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TERMO DE SECURITIZACAO DE CREDITOS DO AGRONEGOCIO PARA EMISSAO DE
CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA SERIE UNICA DA 26* (VIGESIMA
SEXTA) EMISSAO DA ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A., LASTREADOS EM DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
DEVIDOS PELA VALE DO TLIUCO ACUCAR E ALCOOL S.A.

Pelo presente instrumento particelar e na melhor fomma de direilo:

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO 8.A., sociedade por
apbes com registro de companhia aberta perante a Comissio de Valores Mohilidrios (“CVM™), com sede na
cidade de Sao Paulo, estade de S30 Paulo, na Avenida Pedrose de Morais, 1.553, 3° andar, conjunio 32, CEP
5.419-001, Pinheiros, inscrita no CNPIME sob o n° 10.753.164/0001-43, neste ato representada na forma do
soil estatuto social (“Secuntigadora” ou “Emissora”); e

Na gualidade de agente fiducirio nomeado nos termos do artign 107 da Lei 9514 ¢ da Instrugdo CVM 583, &
PENTAGONO SA. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, instiniighn
financeira, com flil na cidade de S30 Paulo, estado de S50 Paule, na Avenida Brigadeiro Farfa Lima, n"2.954,
107 andar, conjunts 101, Jardim Paulistano, CEP 01451-000, imscrita no CNPIME sob n” 1734368 0005-08,
neste ato representado na forma de seu estatuto social (* Agente Fiduciario™;

RESOLVEM celebrar este * Termo de Secuvitizagdo de Créditos do Agronegocia pard Enissin de Certificodos
de Recebiveis do Agronegdcio da Série Cmica da 26° Emissto da Ece Securitizadora de Direttos Credidrios
do Agromegecio S.A.. Lastreados em [iretos Creditdrios do Agronegdcio Devidaz Pela Vale do Tiiwee Agicar
& Aleocl 54" ("Termo™ ou “Terma de Securitizaciio™), de acordo com a Lei n® 11,076, de 30 de dezembro de
2004, conforme alierada ("Lei 11L0T6™) e a Instruglo da CVM o 600, de 1* de aposto de 2018, conforme
alterada {"Instruclo CYM 6007). gue sera regido pelas seguintes cliusulas, condighes ¢ caracteristicas.

CLAUSULA PRIMEIRA — DEFINICOES

L. Definighes: Para fins deste Termo de Securitizagdo, os lermos indicados abaixo terdo o significado a
eleg atribuidas nesta eldusula, salvo se de owtrs forma determingdo neste Termo de Securilizagdo ou &2 O
comtexio assim o exigir, Todas as definighes estabelecidas neste Terma de Securitizag 3o que designem o singular
incluirie o plural e vice-versa ¢ poderdo ser cmpregadas indistintamente no género masculine ou femining,
conforme ¢ cast.

“Apincia de Classificacho de | Significs STANDARD & POOR'S RATINGS DO BRASIL LTDA,,
Risco” sociednde empresaria limitada, com sede na cidade de Sio Paulo, estado
de S0 Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 201, conjuntos 181 ¢
182, Pinhelros, CEP 03426-100, inscrita no CNPIYME sob o nt
(2205 5850140, ou sus subshiluls, contratads peln Emissora e
responsdvel pela classificagio ¢ atualizagdo wimestral dos reladrios de
classificacdo de risco dos CRA, nos fermos do fem (exv) da Cléuwsula 3.1
¢ dn Clavsula 4.9 abaixo
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Significs « PENTAGONO S.A, DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS, qualificads no predmbulo deste Termo, na
qualidade de representante da comunhio dos Tiulares de CRA;

Significa o pagamento do Valor Nominal Unitdrio Atualizado, realizido
em 3 (trés) parcelns, comforme previste na tabela da Clausula 6.2,
okservadas as hipiteses de resgate anlecipado dos CRA efou de liquidagio
do Patrim{nio Separado;

“ANBIMA

Significn 8 Associaglio Brasileira das Entidades dos Mercados
Fimanceiro ¢ de Capitais, pessoa juridica de direito privado, inscrita no
CNPUME sob o n® 34,27 L1 7L0001-77;

=Anincio de Eneerramento™

Significa o anincio de encerramente da Oferta, divulgado nas piginas da
rede mundial de computadores da Emissora, do Coordenador Lider, dos
Participanies Especiais, da B3 ¢ da CVM, nos lermos dos artigos 20 ¢ 54-
A da Instruclo O M 400;

“Andncio de Inicia”

Significa o andmcio de inicio da Oferta, divulgade nas paginas da rede
mundial de computadores di Emissors, do Coordenador Lider, dns
Participantes Especiais, da B3 e da CVM, nos termos e artigns 52 ¢ 54-
A da Instrucds CY M 400,

“Aplicagles Financeirs
Permitidas”™

Significa o disposio na Cliusila 15.1.4 ahaixo;

“Accemibleis Geral”

Significa o assembleia geral de Titulares dos CRA, realizada nos termos
da Clausula Décima Terceira deste Termo de Securitizacho:

- 1 _EE
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Significa a atualizagio monetiria dos CRA, realizada nos termos deste
Termo de Securitizaciol
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Significa s KPMG Auditores Independentes, com sede na cidade de 5o
Paulo, estado de S3o Paulo, na Rua Arquileto Olavo Redig de Campos, n®
105, Torre A, 6* andar (parte), 7° andar (parte), §° andar (parie), |1 andar
(parte} ¢ 127 andar {parte). CEP (4.711 0, [nscrita no CNPUME sob o
oF 57.755.217/0001-29, auditor independente contratadn pela Emissors
nara uditer gs demonsiragdes financeiras das Patrimdnio Separado em
conformidade com o disposte na Lei das Sociedades por Agdes & na
Instrugdio CVM 600,

“Auluridade™

Significa qualquer Pessoa, entidade ou Orglo (i) vinculadajo), diretn ou
indiretamente, no Brasil e/ou no exterior, a0 Poder Piblico, incluinda, sem
limitagio, entes representantes dos Poderes Judiciario, Legislative ¢/ou
Execulive., entidades da sdministraciio publica direta ou indireia,
putarquins e outras Pessoas de direito pablico, ¢/ou (i) que administre ou
esigja vinculadalo) o metcados regulamentados de valores mobilidrios.
entidades autorreguladoras ¢ outras Pessoas com podur narmativo,
fiscalizador erou punitivo, no Brasil efou no extErioT, SRk oulnes,

Significa o aviso 30 mercado referente 4 Uterta, divulgade nas paginas da
rede mundial de comgutadores. da Emissora, do Coordenader Lider, dos
Participanies Especiais, dn B3 e da CVM, nos termios do artige 33 ¢ 54-A
da [nstroglo CVM 400:

Significa a B3 5.A.— BRASIL, BOLSA, BA LOCAO - Segmento CETIP
UTVM, socicdade por agdes de capital aberto com sede na cidade de Sio

.....
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Pauln. estado de S8 Paulo, na Praca Antdnio Pradn, 48, 7= andar. Centro,
inseriia no CHPIME sob oonc® 06 346600 A0001-25;

| “BACEN" Significa o Banca Central do Brasil;
“Banco Liguidante™ Significa 0 BANCO BRADESCO S.A., instituigio fingnceira, com sede

o Nicleo Administrativo denominade “Cidade de Deus™, /", Vila Yars,
Municipio ¢ Comarca de Osasco, Estado de 530 Paulo, inscrita no
CNPI/ME sob o n® 60, 746.948/0001- 12, que seri o banco respersivel pela
operacionalizagio do pagamento ¢ o liquidagio de qualsquer valores
devidos pela Emissora aos Titulares de CHAC

“Boletins de Subscrighn”

Significam os boletins de subscricio por meln dos guais os Investidores
subscreverio os CRA durante o Periodo de Colocagdo ¢ formalizardo sua
adesdo aos ermos ¢ condigdes deste Termo de Securitizagdio, de forma
irrevogavel @ irretrativel, de scordo com 0% SEUS FESPCCHivOs lermos e

condigies,

e

CORAAT Significs * COMPANHIA MINEIRA DE ACTUCAR E ALCOOL
PARTICIPACOES, sociedade por agdes, com sede na cidade de
Ubetaha, estado de Minas Gerais, na Rodovio BR-050, 0, km 121,
ingerita o CNPIME 0”08 493 364000 1 -62; ]

“CETIP2L" Significn o CETIP 21 - Titwldos ¢ Valores Mobtlidrios. administrado e
pperacionzlizade pela B3; :

“CMN" Significa o Conselho Monetirio Nacional;

“CHPLIME" Significa o Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Mimsiéna da

Economiz,

“Cidigo Civil Brasileirg™

Significa a Lei n® 10,406, de 10 de janeire de 2002, conforme aherada ¢
atualmente &ém 'u'igm-,

“Cadipn  de  Progesse  Civil Significa a Lei n® 13.103, de 16 de margo de 2015, conforme alterada e
Hrasilgiro” afualments cm Vigor;
| "COFINS" Significa a Contribuigho para o Financiamenta da Seguridade Social:
| Copdicoes Precedennes” Significam as condigbes precedentes @ realizagio da Oferta, a serem
verificadas pelo Coordenador Lider, conforme estabelecidas na Cliusula
3,1 do Contrato de Distribuigio.
“Condigles  Precedentes  das | Significam  as condigies precedentes. u serem  verificadas  pelo
Dhatas g lizugdin™ Coordenador Lider até o Dia Util anterior a cada Data de Integralizagdo.

cendn consideradas condigiics suspensivas para 4 imegralizagho dos CRA
am tais datis, eonforme estgbelecidos ne Cliusula 3.1.2 do Contrato de
Dristribaigio.

*“Compromizso de Subserigio ¢

It I o

Significa o compromisso assumide pele Coordenador Llder no Contrato
de Distribuicto, desde que stendidas as condighes precedentes nele
previstas, de subscrever ¢ integralizar até I S0.000 {cento o cinguenta mil)
CRA sujeitos an regime de melhores esforpos de colocagho, nos lermos
deseritos nus cliusulas 4.1.1 a 4.1.6 abaixo,

" Conty Centralizadora™

Sipmifice & conta corrente de n” 5049-0, ma agfneia 3396, do Banco
Bradesco 5.4, (237), de tiularidade da Emissorn, atrelada ao Parmidnio
Separado;

N




Significa a conta corrente de n* S0M3-1, na agéncia 3306, do Banco
Bradeseo S.A. (2373, de thwlaridade da Sccoritizador, movimentada

"Conta dp bundo de Despesas” exclusivamente pels Seeuritizadora, na qual deverdo ser depositados os
recursas do Fundo de Despesas,

“Conia e Livre | Significa a conta corrense de n” 4,00 7-8, mantida na sgéncia n” 3387, do

vimentacio” Banco Bradesce A, de tilulandade do Devedora;

“Contrate de Distribuwigio”™ Significa o “Confrado oe Coondemacds, Coloeapdo ¢ Disribuicdo Pabiica,
sub o Regime Misto de Garantia Firme o de Methares Esforgos
Colowagdo de Certlficadas de Recebiveis do Agronegdeta da 267 Emtssic
da Eco Securitizadora de Direiros Creditorics do Agronegicie 34,
[ avireadeos em Direttos Creditirios do Agronegdcio Devidos pela Vle du
Tifnen Agicar ¢ Alenel §.4.7, velebrada em O de povembro de 2019, entre
i Emissora. o Coordenador Lider, o Devedor ¢ a5 Fiudoras, por mein do
gual a Emissora contratou o Coordenador Lider para realizar a Oferta;

“Contpge de  Formador  dg | Significa o “luwtramento Particular de Contrato de Preseagdo de Servigos

Mercadn™ de fermadar de Mercada™ . celebrado em 28 de novembro de 2014, entre a
Emissora ¢ o Formudor de Mercado;

*Controlada™ Significn, qualquer soviedade  controlads (conforme  definigho  de

"Contrale” abaixn) individualmente pela Devedors ¢ pelas. Fiedoras,
Ficam excluidas da definigiio de "Controfada” as sociedades em relagio as
guais a Devedora € as Fiadoras nio sejam tlares, individuslmente, de
direitos de stcio que lhe assegurem, de modo permanente, 3 maicria dos
votos nas deliberagtes da assembleia geral e o poder de eleger a maiorin
dos administradores da sociedade, e/ou nSo use efetivamente @
individualmente se poder para dirigin as atividades sociais e orientar o
funclomamenio dos dregdos da adminisiracllo de tal sociedade;

“Coplrolador™ ¢ “Controladora™

Significe, com relaglo a determinada pesson juridicn, qualquer socio ou
acionista controlador, pessoa fisica ou juridica (conforme definigo de
"Controle” abaixo}, de referida pessoa juridica, conforme o caso,

Significa 2 timlaridade de direitos de sicio ou acienista que assegurem, de
modie permanente, direta ou indiretamente, (i) a meioria dos volos nas
deliberagoes das matérias de competénciz das assembleias  gerais
ordindrias, extraordindrias e especiais: () & eleigio da maiora dos
membros do conselho de administragdo ¢ da diretorin, bem como (i) o
uso do poder para dirigin as atividades sociis ¢ oreniEr o funcionamentn
des drgdes de determinada pessoa juridica;

“Cogrdenador Lider™ ou “XP

Significa « XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO,
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instinuigio integrante do
sisterna de distribpicdo de valores mobilidrios. com endereso na Avenida
Presidente Jusceling Kublischek, n® 1,909, Tere Sul, 257 a0 307 andar,
Vila MNowva Concelclin, na cidade de Sdo Paulo, estado de S0 Panlo, com

“CRA em Circulacio™

{ilisl inserits no CNPIME sob o n® 02,332 886001 1-78; )

Para fins de constituigdio ¢ verificagho de quorum em Assembleia Geral,
significam todos o5 CRA subscritos e integralizados e ndo resgatados,
excluldos os CRA que o Emissora, a Devedor ou 25 Fiadoras
| eventunlmente sejam tiulares ou pessuam e tesouriri, os gue sajam Je

f
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“Conia do Fuple de Despesay™

Significa a conta comrente de n” 5(43-1, na agéncia 3396, do Bunco
Bradesco S.A. (237), de timlaridade da Securitizadora, movimentada
exclusivamente pela Securitizadora, na qual deverdo ser depositados os
recursns do Fundo de Despesas;

“Conia de
ﬂigggngntgﬂn"

Livig

Significa o conta correnie de n° 94.017-8, mantida na agéncia n® 3387, do
Banco Bradesen $.A., de lilularidade da Devedoral

*Contrate de Distribuiga™

Significa o “Contrato de Coordensgdo, Colocaydn ¢ Distribuigdn Fabifca,
sob ¢ Regime Misto de Garantia Firme ¢ de Melhores Esforgos e
Colocapde de Certificodas de Recehiveis du Agromegocio da 26”7 Emissdo
da Eeo Securitizadara de Diveltos Creditorios do Agromegocie 5.4.
Lastreados em Direitos Creditdrios do Agromegocio Devidor pela Vaie do

| Tijnca Agicar ¢ Alcoal £.4.7, celebrado em 08 de novembro de 2019, entre

1 Emissora, o Coordenador Lider, a Devedora e as Fiadoras, por mew do
qual # Emissora contraton o Coordenador Lider para realizar a Olera;

“Contrate _de  Formader de
Moepondn™

Sipnifica o “Mstrustento Particular de Comrato de Prestagdo de Servigax
el formador de Mercads™, celebrado em I8 de novembro de A9, enlnz a
Fmissara e o Formador de Mercado;

Significa, qualquer sociedads controlada  {conforme  defini¢ho  de
sControle” - abaixo] individualmente pela Devedora ¢ pelas Fiadoras.
Ficam excluidas da definicio de "Contralada” os sociedades em relacio s
quais a Devedora ¢ as Fiadoras ndo sefam titulares, individualmente, de

direitos de sicio que The assegurem, de modo permanante. a maforia dos
votos nas deliberapdes da assembleia geral & 0 poder de eleger u maioria
dos  adminisradores da sociedade, cou ndo use efetivamente ©
individuslmente seu poder parn dirigir as atividades sociais © onentar 0
funcionamento dos dredos da adminisiracio de tal sociedade;

“Conirolada™ e “Controladors”

Significa, com relagio a determinidy pessod juridica, qualquer sécio ou
acionista controlador, pessoa fisica ou juridica (conforme definigho de
*Controle’” ahaixo), de referida pessoa junidics, conforme o cuso;

]

nirole

Significa a titularidade de dirgitos de socio ou acionista que assegurem, de
mekbo permanenta, direta ou indiretamente, (i} a maioria dos votos nas
deliberagdes das matérias de competéngia das assemhleias pemis
ardindrias. extraordinrias ¢ especiais: (i) a cleigho da maiofia dos
membros do conselln de administragio e da direloria, bem como (i) o
uets do poder para difgir &s atividades sociais ¢ omentar o funconamento
dos Argaos de determinada pessoa juridica:

“Coordenador_Lider” ou “XF

TITULOS E VALORES MOBILIARIOS 8.A., instituigas inregranie do
sistema de distribulcio de valores mobilidrios, com endereco na Avenida
Presidente Juscelino Kubitschek, n° 1.909, Torre Sul, 47 ap 30¢ andar,
Vila Nova Conceicio, na cidade de 330 Pagln, estado de Sdo Paulo, com
[ilial inscrita no CNPIME sob o n” 2.332.886/001 1-78;

Para fins de constiuicdo o verificagio de qudrum em Assembleia Cicral,
significam todos os CRA subscritos @ infegralizados ¢ ndo resgitados,

excliidos 0s CRA que a Emissorn, s Devedord ou 05 Fiadoras
08 e sejam de

{ eventualmente sejam litulanes DU poOssuN cm LERNUTANIA,

Significa 3 XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO,

s
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tinilaridade de empresas ligadas 4 Emissora, 3 Devedora ou as Fiadoras,
ou de fondos de investimento administrados por émpresas ligadas &
Emissora. @ Devedora ou as Fiadoras, assim enfendidas empresas que
sejam subsididrias, coligadas, Controlades, direta ou indiretamente,
empresas sob Controle comum ou qualquer de sews diretores, consetheiros,
acipnistas, bem como seus comjuges, companbeiros, ascendentes,
descendentes e colaterais até o 2° grau:

Significam os certificados de recebiveis do agronegbcio da série tnica da
26 emisslo da Emissora, & serem emitidos com lastro nis Debéntures e
regulades por meio deste Termo de Securitizagao;

Significam tedos ¢ quaisquer diritns creditorios. principais ¢ acessinios,
devidos pela Devedora por forga das Debédntures, enquadtados aos termos
do pardgrafo 1%, do artigo 23, da Lei 11,076, livres de quaisquer Onus, que
compdem © lastro doas CRA, aos quals estio vinculadas em carater
irevogivel e irretrativel, por forga do regime Nduciario constituido mos
termos deste Termo de SecuritizagBo;

Significa a Contribuiggo Social sobre o Lucro Liguido;

Significa s VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.. instituigdo financeira com sede na cidade de

%g0 Paulo, estado de S8o Paulo, na Avenida Brigadeire Fana Lima, n°
2,277, 2 andar, conjunte 202, Jardim Paulistane, CEP U1452-0H), inscrita
wo CNPI/ME soh o nf 22,610, 500:000] -84,

Significa a Comissin de Valores hohilidrios;

Significa a dara de emissao dos CRA. qual seja. 14 de novembro de 2009,

Significa cada uma das datas de subscrigio ¢ integralizacio dos CRA, que
ovorrerdo durante o Periodo de Colocaglo, observadas 08 eventds que
ensejam o encermmento da Oferta, conforme previstos no Contrate de
Distribuigo

Significa coda data de pagamento da Remuneraglo sos Thulares dos CHA,
conforme estabelecido na Cléusula 6.2 destie Termo de Securitizagio;

Significa a datu de vencimenin dns CRA, qual seja, 17 de novembro de
3025, ressalvadas as hipoteses de liguidagiio do Patrmanio Separada &/ou
du resgate antecipado dos CRA. previstas nesie Terme d¢ Securitizagdo;

Significam as deblnlures nao conversivels em aches, do espécie
quirografiria, com gerantia adicional fidejussoria, em série (mict, da &
(gyuarta) emisslo da Devedora, para colocacio privada, realizada nos
termos da Escritura de Emissio, representativas dos Créditos do
Agronegocio vinculadios aos CRA, em carfiter irrevogivel @ imetratavel,
por forga do Regime Fiducidrio constitulda nos lermos da Cliusula Oitava
deste Termo de Securitizagdo, cuja destinaglo dos recursos EnConii-se
previsia na Escritura de Emissio & neste Termo de Securitizagho;

Significam as debéntures simples, nio conversiveis em ages, da espécie
guirograliria, com garantias adicionais real ¢ Adejussdria, em sdeie unicn,
du 2* (segunda) emissfo da Devedora, para eolocaglo privada, no valor

| totel de RS150.000.000,00 {cento ¢ cinguenta milbdes de reais), que
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constitui bastro da 176° série da |* emissio de certificados de recebiveis do
agronegoeio realizada pela Securitizadora.

“Debentures da 3* Emissio”

| agronegocio realizada pela Securitizadora.

Significam ns dehéntures simples, ndo conversives em agdes, da espécie
quirografiria, com garantias adicionals real ¢ fidejussoria, em série dnica,
da 3 (terceirn) emissdo da Devedors, . para colocigio privada, mo valor
toral de RET5.000.000,00 (setenta ¢ cinco milhbes de reais), que Consting
lastro da 1* séric da 6° emissBo de cerificados de recebiveis do

-

“Decreto G,306" Significa o Decreto n” 6.306, de 18 de dezembro de 2007, conforme
alterado e amalmenie em vigor,
“Despesis” Significam as despesas da Emissio e da Ohferia, que deverdo ser pagas com

s recursos do Fundo de Despesas ou, ma hipotese de sus insuficidncia
com recursos dn Patriménio Separado, indicadas a0 fongo do preseite
Termo de Securitizacio, observado o previsto ma Clausula 5.1 deste
Termo de Securitizagdo;

“Pevedora”  ou “Wale do
Tijpeo™

Significa s VALE DO TLIUCO AC UCARE ALCOOL S.A., socicdade
por aghes, com sede na cidade de Uberaba, estado de Minas Geris, na
Rodovia BR 050, sin®, km 121, Distito Industrial 1, CEP 38.056-054,
inscrita no CNPLME sob o 0 (&, 493 3540001-27, com- seu Estatulo
Social registrado i JUCEMG sob o NIRE 31300105971

“Diads) Unil(eizy”

Significa todo din que ndo seja sibado, dominge ou ferinda declarado
nacional na Repiblica Federativa do Brasil;

“yistrib Purcial”™

Significa u hipdtese em gue a Ciferta poderd ser concluidi mesmo gm caso
de distribuico parcial dos CRA, na forma do artipe 30 da Instruglio CVM
200, desde que hajn 2 subscrigan ¢ integralizacio de CRA equivalenes ko
sontinie Minimo, nos termos previstos na Clissula 4.6 deste Termo de
Becuriizagha;

Significam ws  scguinics documentos, quande  mencionados
conjuniamente; (i) este Terme de Securitizecdo; (i) a Escrilura de
Emissio: (iii) o Comrato de Distribuicto e Termos de Adesio: {iv) a
minuta do Boletim de Subscricdo: (v]) o contrato celebradio com o hanco
liguidante & os demuis instrumenios celebwados com prestadores de

servicos contratados no Ambito da Orferta:

pecipado T

Significa o antneio, a &1 diviigado no jornal "0 Estade de Sdo Paula",
/oy por meo de carta, 4 ser enviada cletronicamente aos Titulares de
CRA. que deverii descrever us termos & condietes da Ofena de Resgate
Anlecipado Total dos CRA, que deverd cormesponder com lgrmos €
condigies da Oferta de Resgate Antegipada Total das Debéntures;, |

“_E‘Iﬂii E§D1'

Signilica a 26" {vigésima sexty) emissio de cerificados de recehiveis do
agronegocio da Emissord, em série dnica, objeto do presente Termi de
Securilizagio

“EmissorE ol “Securitizadons” Significa a ECO  SECURITIZADORA nE  MREITOS
CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO 5.A., qualificada no predmbulo
dieste Termi;

"Encareos MMoratiring”

Significa, oeorrendo impontualidade no pagamento de gqualguer quantii
devida por forga deste Termo de Securitizagio, juros de mord de |5 (um
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por cento) a0 més, caleulados desde a daia do madimplemenio até a data
do efetive pagamento, ¢ mully moratdria ndo compensataria de T (dois
por cento) sobre o salde do valer devido e nio pago, acrescide da
Remuneragio devida, que continuard a incidir snbre o valor original do
débito em atraso, independentemente de aviso, nitificagdo ou interpelacio
judiiial ou extrajudicial;

Significa v “Dustrumenta Particalar de Escritera da 4" (Quarta) Emissdn
de Debénrures Simjles, Ndo Conversiveis em At em Serte Linica, da
Espécie  (uirografiavia com Garantic Adicional  Fidghissoria, pard
Colacagde Privada, da Vale do Thwco Agrear e Aleeol 8A.7, celebrady
em 08 de novembro de 2019, ¢ seus eventuais aditamenlos;

Signifiea 3 VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.. institulgio financeira com sede na cidade de
S Paulo, estado de Sio Paulo. na Avenidn Brigadeiro Fana Lima, n®
2277, 2% andar, conjuro 202, Jardim Paulisiano, CEP 014524000, inscrita
a0 CNBIME sob o 0 22.610.500/004 | -88, yue atuard como escriturador
dus CRA, conforme previsto neste Termo de Sccuritizagio © na regulagio
aplicavel;

Significam 05 evenios que poderfo ensgjar a assungdo imediata da
administraciio do Patriménio Separado pelo Agente Fiducifrio dos CRA e
poderlio ensejar a liquidagio do Patriménip Separado em [avor dos
Titulages de CRA. conforme previsios neste Tenmo de Securitizagio;

“Escritura dg Emizsfio”

I—E. i:ﬂ-”""d L1l

“Eventos_de Ligubdacio de
Patrimdnio Separade™
“Evento  de  Retenglo  de
Tribatos™

Significam guaisques evemios em gue a Devedora sejn demandada 2
realizar uma retencdn, umg dedugdo ou um  PAZAMENIO referente a
seréscimo de tributos sobre os pagamentos devides no dmbito das
Dehéntures, ineluindo, sem fmitagio, cm decorréncia de: (i) eventuais
alteractes na legislagio tributdria, erlando ou elevando aliguotas do
imposto de renda incidentes sOBT &5 Debentures: ou (i1) a criaglo de novos
iibutes; ou (iii) mudangas na interpretacio ou aplicagdo da legislaclio
tributéria por parte dos tibanais ou autoridades governamentais; ou (iv) @
interpretagao de tribunais ou autoridades sobre @ estrutura de outras
cmisstes semelhantes s das Debénlures anteriormenie realizadas, de
acurdy com a gual a Devedora, a Securitizadora ou ferecinos responsdvers
pela retengao de tributos Niquem ohrigados a realizar o recolhimenta de
iributos relacionados a essas operaghes anteriores; ou (v} autras exigéneias
fiscais, & qualquer tiwlo, relacionadas & esirunracio, cmissdo, colocagio,
custddia ou ligquidagio das Debéntures, que resulie o obrigagdo de
retengo de tributos que nao seriam incidentes caso o gvenio ndo Livesse
ocarride, nos termos de Cliusula Décima Segunda da Escritura de
Emissio;

Significam oz Eventos dc Vencimento Antecipade Automitico e o5

Eventos de Vencimento Nio AutomAticos, guand-:n referidos em conjunto;

3
Eventos e Veneimenic
Antecipado Automaticg”

Significam 05 evenios descritns na Clausula 5.1.1 da Escritura de Emissio,
que ensefam o vencimento antecipado automitico das Debentures &
pagumento, pela Devedora, do valor nominal unitdrio ou saldo do valor
nominal unitirio, confonme © caso, acrescido da respectiva atualizagdo

u
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monetdra e da remuneragio des Debéntures devida ¢, consequentements,
o Resgaie Antecipado Fazuliativo Total dios CRA pelo mesmo valor;

R - v
Aniec Nin

|01

Sigmificam os eventos descritos na Cliusula 5.2.1 da Escritura de Emissio, |

gque podem ensciar o vencimenio anlecipada das Debéntures, ohservada a
deliberacio prévia em Assembleia Geral ¢, casn declarado o vencimento
antecipado das Debéntures, o pagamento, peli Devedora, do valer nominal
unitdrio ou saldo do valor nominal unitirio, conforme o case, acrescidn da
atualizagdo monciaria ¢ da respectiva remuneracio das Debéntures devida
g, consequentemente, o Resgate Antecipado Facultativo Towl dos CRA
pelo mesme valor;

“Fisdoms"

Significa 1 CMAA e a Vale do Pontal consideradas em eonjunto;

“Fiangn™

Significa a garantia fidejussdria na modalidade de fianga prestada pela
CMAA ¢ pela Vale do Pontal, obrigando-se de forma irrevogavel,
irretratdvel & solidiria como principais responsivers, sem qualquer
divisao, pelo pagamento integral das Obrigacdes Garantidas, nos lermos
da Escritura de Emissio:

Signilica a XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBID,
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., acima gualificada,

Sigmifica o fundo de despesas que integrard O Patrimdnio Scparudo ¢ terd
como objetivo o pagemento das despesas de estruturagiio e emissio dos
CRA, conforme disciplinado neste Termo de Securitizaglo, que serd
mantido na Conta dn Fundo de Despesas;

Significa o Governo da Repiblica Federativa do Brasil;

Significa o conjunto formude por: (1) Devedora; (i) CMAA; (i) Vale do
Pontal; (iv) o8 Conwroladores, nesia dald, da Devedorz, da CMAA ¢ da
Vale do Pontal, observado o estabelecido na definigiio de Reorganizagdc
Societdrizz ¢ {v) sociedades Coniroladas, dirctd ou indirgtamente, por
qualquer das sociedades indicadas nos ifens anteriores, ou com clas
eoligadas clou sob Controle comu,

Significa o Indice Geral de Pregos ao Mercado, calculado e divulgado pela
Fundacio Getulio Vargas,

Signifiea a Instruglo Normativa da REB n” 1.585, de 31 de agosto de 2013, |

TN REB L3S
“Ipsirecle CVM 358"

Significa 8 Instruglo da CVM n® 338, de 03 de janeiro de 2002, conforme
alterada e plualmenie cm vigor:

Significa a Instrugho da CWVM A 400, de 29 de dezembro de 20603,

conforme alterada ¢ atualmente em vigor;

Significa @ Insiragio da CVM n° 339, de 13 8¢ novembro de 2013,

conforme alterada e atualmente em vigoe,

Significa @ Instrugdo da CVM n° 5K3, de 20 de dezembro de 201 6.

conforme alterada;

Significa a Instruglio da CVM ri° 600, de 1° de agosto de 018, conforme
allgrada,

Significam o3 investidures qualificados, conlorme definidos nos artigos
9°-R 2 9°-C da Instruclo da CVM 0 339,

10

¥




“Investimentos Pe 1" Significa (i) letras fimanceiras do Tesouro de emissdo do Teézours
Nacional: (i} centificados de deplsiios bancirios com liquidez didria
emitidos por instituigles financeims gue tenham @ classificagiio de risco
minima igual cu superior ao riseo soberana, em escala nacional, atribuida
pela Sandard & Poor's Ratings do Hrasil Lidi., Fitch Ratings Brasil Lida.
ou Moody's América Latima Lida.; (i} opevagdes compromissadas com
lastro em tiles pablicos pos fxados ¢ indexados a SELIC, de emisslo do
Gioverno Federal do Brasil, com liguidez didria; e/ou (iv) ainda em tHiubos
pliblicos federnis, com liquidez diaria, sem necessidade de qualguer
artorizacho prévia para referida apheaghos

“JCHE (Cam e Significa o Imposto subre Operaghes de Cmbio:

*JOETi r Significa o Imposto sobre Operagoes com Tiulos ¢ Valores Mobilidrios; |

| ~10E" Significa o Impesty subre Operighes Finanoeiras:

“IPCA™ Significa o Indice Nacional de Precos ac Consumbdor Amplo, apurada &
divulgado pelo Instituto Brasileira de Geografia e Estatistica — IBGE:

ol Significs o Imposto sobre & Renda e Provenlos de Qualquer Natureza; |

“IRP]" Significa o Imposto sobre a Renda da Pesson Juridica:

 “IRRE” Significa o Imposio sabire 1 Renda Retido na Fonte;

| ~I55" Significa v Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza — 155;
“TUCEMG™ Significa u Junts Comercial do estade de Minas Gerais,

| “JUCESPE" Significa s Junts Camercial do estado de 580 Pavlo;

“Lei ociedades Significa a Lei n® 6,404, de 13 de dezembra de 1976, conforme alicrada ¢
ualmente &M Vigor _ U]

| “Lei8.981" Significa a Lei o 981, de 20 de janeiro de 1995, conforme alterada ¢
atualmente em vigor,

“lei 95147 Significa a Lel n” 9.514, de 20 de novembro de 1997, conforme alerada ¢
alualmentle em vigor,

“lei 108317 Significa o Lei n® 10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme alterada e
atualmente em vigor;

“Lei 110337 Sienifica a Lei n® 11033, de 21 de dezembro de 2004, conforme alterada
¢ sloalmente em ¥igor,

*L2i 11.076" Significa a Lein® [ 1.076, de 30 de dezembre de 2004, conforme alterada
¢ alealmente em vigor

“Lei 13, 168" Significa a Lei 0 13.169, de 6 de outtbro de 2015, conforme alterada ¢
atualmente em Vigon

“Lls Anticorrupelio™ Significa, cm conjunio, (i) a Lei o 12,529, de 31 de novembro de 2011,
conforme alteruda & atunlments em vigor, {iija Lein® 0613, de 3 de margo
de 1998, conforme alerada ¢ atualmente em vigor; (iii) s Lei n® 12,846, de
1 de agosto de 2013, conforme alterada atualmente em vigar; (iv)o LS

| Fareign Corrupt Practices Al (FCPAJ: & (v) o UK Bribery Act af 2000,

“Li sl Significa “Livee de Regisiro de Dehénmires Nominativas™ lavrada e

Debéniures™ mantido pela Devedora, nos 1emos dos artigos 31 e 63 da Let dias
Sociedndes por Agdes, relative A8 Debénturcs, 2 ser registrado peranic &
JUCEMG;
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MDA

Significa 0 MDA - Madulo de Distribuiglo de Ativos, administrade e |
operacionalizado pela B3,

“Momante Minino”

Significa o montante minimo da Oferta, em cass de Distribui¢lo Parcial
dos CRA, correspondente o RES0. 000 000,15 {einguenta milhies de reais).
nos termos do artgo 30 do Instrucdo CVM 400, Em caso de nio
atingimente do Montante Minimo, a Oferta seri cancelada;

Significa qualyuer codigo. lei, decreto. medida provisoria. regulamenio.

instrugo normative, parccer de orientagan, promulgado por awarguias.
Geplos federais, estadunis @ municipais, bem coma quikjuer Autoridade;

Significa o fiel, pontual e integral cumprimento de todas as obrigagbes,
presentes ¢ fuluras, principais e acessorias, assumidas pela Devedora por
meio da Fsoritura de Emissho, incluindo o valor nominul, encargos
finunceiros, multas, juros de mora e mulia moratoria, de wedas as
obrigagdes pecumiirias assumidas pela Devedom na Escritura de Emissho,
incluinde 45 ohrigagles de constituiglo @ recomposicio do Fundo de
Despesas, e de odos o demais cusios, despesas € ENCATEOS priundos da
Escritura de Emissio ¢/ou da legislaglo aplicdvel, inclusive com relagBo &
constituicio, aperleigoamento, manutenclo ¢ & execupdo da Fianga,
incluinde despesas judiciais efou adminisirativas, alem de eventunis
tributos. mxas e comissdes aplicAveis, nos lermos i Escritura de Emissfo;

Significa g distribuigio piblica dos CRA, nos termos da Instrugio CVM
400 ¢ da [nstrucio VM G00;

Sipnifica a oferia irrevogavel de respate entecipado da toalidade das
Debéntures feita pela Devedora 4 Emissora, nos [ETM0s da Escritura de
Emisso;

Significa a oferta irrevogivel de resgale antecipado da totalidade dos CRA
feita pefa Emissora, em decorréncia da Oferta de Resgate Antecipado Toul
das Debéntures, nos mesmos termos da Oferta de Resgate Antecipado
Tatnl das Debéntures, mediante publicagde do Edital e Oferta de Resgate
Antecipady, com o conscquenle resgale dos CRA cufos titulares aderirem
i Ofena de Resgate Antecipado Total dos CRA, ebservada 2 adesdo
minima e demais condigbes previstas neste Termo de Securitizagio ¢ v
Eseritura de Emissho;

Significam guaisquer: (i) s, gravames, direitos ¢ opgles, COMprOmisse
3 wenda, outorga de opglo. fidetcomisse, use, wsufrio, acorde de
scionistas, chiusula de inaticnabilidade ou impenhorabilidade, preferéncia
ou prioridade, garantias reais od pessoais, encargns: (i) promessis ou
COmprom 5508 ou controvirsias ou opgdes ou acordos ou trivutas com
relaglio & qualguer dos negdcios acima descriins &0 (i) quitisguer
ltigios, procedimentos foites ajuizados, fundades em agoes reais wu
pessuais reiperseculrias, tribubos {federais, estaduais ou municipais), de
gualguer nanureza, imclusive por atos inveluntanos, mclusive agles ou
procedimenios judicials, extrajudiciais, arbilrais ou administratives;

Significa o opglo de aumentar & até 209 (vinte por cento) & quantidude
dos CRA oniginalmente ofertada, enrrespondendo @ wmn aumenth e, no
idiximo, SO.000 (einguenta mil) CHA, equivalente a ma Data de Emisslo.
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RES0,000. 000,00 (cinquenta millbes de reais), a criténio da Emissora,
conforme previamente decidido em conjunto com o Coorderador Lider e
com a Devedora, nes termos do-artigo 14, pardgrato 2° da Instrugdo CWid
400, nas mesmas condigdes dos CRA inicialmente ofertados. Os CRA
oriundos do exercicio da Opelo de Lote Adicional serio distribuidos sob

regime de melhores esforgos de colocaglo pelo Coordenador Lider:

| previsios;

Significa o orcamento estimado para a destinacso dos recursos captados
pela Devedors no ambito da Escritura de Emissfio, nos termos nela

oy i Capecinis

Significam as instituighes financeiras autorizadas a operar na mercado de
capitais brasileiro, convidadns pelo Coordenador Lider, sujeitas nos ermas
e 4 condiches do Contrato de DistribuicSo. para suxiliar na distribuigdio
dos CRA, devendo, pare tanlo, ser celebradns Termos de Adesdio ao
Cantrato de THstribuigde, conforme Anexo | do Contrato de Distribuigng

~Patriménig Separada™

Gignifica o patrimdnio constituido em favor dos Titulares de CRA apds a
instimileso do Regime Fiducidria, adminisirado pela Emissora ou pelo
Agente Fiduciino dos CRA, conforme o caso, ¢ composio pelos (i)
Créditas do Agronegocio, (i) a Fianga, o (iii) valores que venham a sct
depositados na Conta Centralizadora ¢ na Conta do Fundo de Despesas, O
Patrimanio Separado wio sc confunde com o patriménio comum da
Emissara € se destina exclusivamente & liquidago dos CRA, bem como
a0 pagamento dos respectivos cusios obrigagtes fiscais relacionadzs 2
Emissdo: nos termos desie Termo de Securitizaglo ¢ do artigo 11 da Lei
9314,

Significa o pedido de reserva a ser utilizade para a coleta de intengdes de
investimento dos Investidores durante o Periodo de Reserva:

ito.dos lpvestidores durante o Periods Le 2 .
Significa v pedido de subscrigio o s&f utilizado para a coteta de intenglies
de investimento dos Investidores duranie o Periodo de Subsericdo;

Significa o perfodo de tempo que e indeia: (i} o partir da Primeirs Da da
Inegralizagio (inclusive) ¢ {ermina na primeira Data de Pagamenta da
Remuneragio (exclusive), no caso do primeiro Perfodo de Cepitalizagdo.
g (i} na Data de Pagamento do Remuneragio imedistamente anmkenon
(inclusive), fio caso dos demais Perfodos de Capitalizagdo, € terming na
Data de Pagemenio da Remuneragic do respectiva perfodo (exclusive],
mdo conforme as datas na columa “Periodo de Caplializecdo”™ da tebela
eonstante da Cliusula 6.4 deste Termo. Cady Periodo de Capitalizagiio
sucede o anterior sem soluglo de continuidade, até a Data de Vencimento
nu até 2 data do Resgate Antecipado Encultativo Total des CRA, conforms
0 CASn;

Significa o prazo Je até & {eis) MLSTS, contados a partir da data de inicio
da Oferia, conforme comunicado de inicia enviade & CVM, par a
colocagto dos CHA ¢ para a conclusio da Cfera;

Significa o periodo eompreendido entre a data de divuluagio do Aviso ao
Mercado e & data de divelgagio do Aniincio de Inicio, no gual hivers a
coleta dos Pedidos de Rescrva;
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Significa o periodo compreendido enire @ data de divalgaglo do Andncio
de Inicio ¢ a Primelra Data de Liguidagio, no qual haverd a coleta dos
Pedidos de Subscriglo:

Significa qualquer pessod natural, pssoa juridica (de direito piblico ou
privado), personificada ou  ndo, condominio, frust, veiculo  de
investimento, comunhfio de recursos ou Qualquer organizagld que
Tepresente inleresse comum, ou grupo de intoresses COMURS, inclusive
previdéncia privada patrocineda por qualguer pessoa jurldica.

“Pesson(s) Vinculadats)™

Significs gualyuer pessoa que sejac (1) administrador o4 acionist
controlador da Emissora, da Devedora, das Fiadorus, e/ou de putres
sociedades sob controle comum; (i) administrador ou controlader do
Coordenador Lider e dos Participantes Especiats; (i) clubes ¢ fundos de
investimento administrade por sociedades integrantes do grupo econdmico
da Devedora ou dus Fiadoras, ou que lenha sua carteira de investimentos
gerida por sociedades integrantes do grupo econdmico da Devedora ou das
Fiadoras; (iv) os empregados, os representantes, 0s operidores ¢ os demais
prepostos da Emissora, da Devedora, das Fiadoras, do Coordenador Lider
¢ dos Participantes Especiais, (v) agemes AUTANETIOS QUE Prestem servigos
ao Coorderador Lider oiou a0 Participantes Especinis: ivi) demais
profissionais que mantentam, com o Coordenador Lider e/ou Panicipanies
Especiais, contrato de prestagde de servigos diretamente relacionados
alividade de miermediacio ou de suporte operacional; (vii) sociedades
controladas, direta ou indiretamente, pelo Coordenador Lider e'ou pelos
Participantes Especiais 0Ou por pessoas i eles vinculadas; ou {viii) os
respeciivos chnjuges ou companheiros, Ascendemies, descendentes &
colaterais até o segundo grau de cada uma das pessoas referidas nos flens

amias

i “wi™ nelma;

Signifien o Programa de Imegragdo Sociul;

“P13"

BLi

Significa o valor a ser pago peln Fmissora a titulo de resgate dos CRA. no
Ambit do Resgate Antecipado Facultativo Tatal dos CRA, que devera ser
calculada conforme farmitla constante da Chiusula 17.1.1 deste Termo de
Boouritizaciog

L]

aliza

O CRA serfio integralizados & vista, no alo dis subscrigho, em moedd
corrente naclomal, por intermédio dos procedimentos  Operacionais
esiahelecidos pela B3, conforme farmula na clausuls 4.3.1 deste Termo de
Securitizagbo;

Significa a primeira data de lguidagho dos CRA, que peorrerd conforme
cronograma indicative do Prospecio, na qual serio liguidados os CRA
objcio dos Pedidos de Reserva dos Pedidos de Subscriglo:

edidos de Reserva o 006 FEANDS T T ¥ o
Sipnifica o prospecio definitivo da Oferta, a ser disponibilizado A0S
Investidores apds a oblengdo do registro da Oferta na VM, quando da
divulgagho do Anancio de Inicio;

Significa o prospectn preliminar da Oferta, 3 se disponibilizadn aos
Investidores quandn da divulgagio do Aviso ao Mercado;

Significam, conjuntaments, © Prospecto Preliminar ¢ bt Prospecio
Definitivo, disponibilizados an plblice, referides em  conjuito ou
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individual ¢ indistintaments, excetn se expressamente indicado o cardier
preliminar ou definitivo do documenita, conforme 0 Gxso;

Significa qualguer alterag2o das carscleristicas dos CRA apos a Emissio.
desde gque scjum relacionadas & ou decorram des (1) condicdes essancials
dos CRA, tais como dams de pagamenio, remunermgio e indice de
atualizacdo, data de vencimento final, Mxos opéeracionais de pagamento
ou recebimente de valopes, caréncin U covemams Operacionals ou
financeiros; (i) aditamentos @ Eseritura de Emissio ¢ aos demais
documentos referentes 4 Oferia e realizagio de Assembleias Gerais; e (i)
declaragio de um dos Eventos de Vencimentos Anlecipade;

Significa o regime fducirio, constituido pela Emissora em favor dos
Titetares dos CRA, instituido sobre o Patriménio Separado, nos lermos da
Let 11076 e da Lei 9514, conforme previsto na Cliausula Nona deste

Sipgnifica ¢ relatario a ser disponibilizado pela Drevedora & Emissora pard
fins de verificagdo do cumprimento dos indices financeinos, nos Lenmes da
Clinsula 7.3.1, ftem (xiii) deste Termo de Securil :

Significam, em conjunto: (i) & Instrugao CVM n." 384, de 17 de margo de
K13, conforme alersda e atualmente em vigor: (i) o Manual de Normis
Formadores de Mercado na ambiente B3, de 1° de julho de 2008,
conforme alterada ¢ atualments em viger; {iii} o Comunicado CETIF n”
111, de 06 de novembro de 2006, conforme alierads e gtualmente em
e (v} o Regulamento pars Credenciamento do Formador de
Mercado nos Mercados Administrados da B3, ancxe a0 Oficio Circular

Significa a remuneragho que SEra paga aos Titulares des CRA, incidenie
sobre o Valor Nominel Unitino Atualizado dos CRA, corfespondente a
4,50 (quatro inteires € cinguenta centdsimas por cento) oo ano, caleuladi
pra rata femports a partit da Primeira Data de Integralizagio ou ltima
datd de pagamento da Remuneraglo das Debéntures, conforme o caso, alé
2 data do efetivo pagamento, de scondo com & farmula constante nesie

A remunersglo que serd paga ao titular das Debdntures, incidente sobre O
valor Nominal Unitério Atualizado das Debintures, equivalente @ 4,50%
(guatea inteiros € cinguents ceridsimos por cemto) an ano, calculada pro
rata femparks 8 parls da Primeir Drata de Integralizagio dus Debéntures,
até o data do efetivo pagamento, de acordo com a fanmula consiante na
L seriturn de Emisso de Debéntures,

_!!!gi !:-'! I . 1 Ll
| Termo de Securitizngiog
*Relaidno de I[ﬂiﬁﬂ'
En - b
.pEII g I E-“ d !
orcada’
para
Vigoe:
(34201 2-DN da B3,
“Remuneragiio”
= Termo de Securitizaglo;
“Repuneragio  das
Dehéntures™

“Reorganizagio Societany”

Significa a cisdo, fusdo, incorporacio, Incorparagdo de apoes ou quilquer
fonma de reorganizagio seiieting envolvendo a Devedora, de um lado, &
de outra, 1 CMAA & as sociedides controladas, direta ou indirelamente,
nesta data, pela contraladores da CMAA, oo sociedades sob Controle
commum, observado gque, 58 @ operagho Curmprir os requisitos 3 seRur,

| estard eln aprovada desde ji. sem necessidade de¢ movi aprovagho ou
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ratificasio: (a) operagiio ndo resuliar no ingresso de ume rova Pessoa que
n&o seja do Grupo Econdmico no Controle da Devedors e'ou das Fiadoras,
sendo consideradas, para os fins deste: dispositive, como Devedora ¢
Fladoras as sociedades que, apds a realizaglo da operagiio, sejam, pam 08
fins legais e de direito, consideradas Como a8 SUCCSROrAs da Devedora efou
das Fiadoras, conforme o case, das obrigaghies aqui estabelecidas, efou (b)
niios resulte 1 diminuicio do patriménio da Devedora e/ou das Fradoras
ou na nssunglio das obrigagdes agqui estabelecidas por sociedades que
tertham o patrimdnio inferior 2o da Devedora ¢/ou das Fiadoras a época
da realizagio da Reorganizagio Socictiria,

Significa o resgate antecipado parcial dos CRA, a ser reglizade na

ori o dos CRA" 2| peorréncis de Resgare Antecipado Obrigatbrio das Debéntures, conforme
previsto nesse Termo de Securitizagio; =
Significa o resgate antecipado parcial das Debnturas, que OCOMETA Cas0
” e o Montante Minime nfto seja atingido e determinados Tnvestidores lenfam
Ao s . condicionady a sua adesio 4 Oferta & subscrigdo e integralizagio de
determinada quantidade de CRA, nos termos da Cliusula 4.8.15 a 4818
da Escritura de Emissio;
Significa o resgate anecipade faculiulivo wtal dos CRA, a ser realizado
" Resile Aptecipade | na ocosréncia de Resgale Antecipado Facultativo Total das Debéntures ou
Facultativo T y de declaragio de vencimento amecipado das Debéntures, eonfurme
mrevisio nesse Termo de Securitizage,
5ignifica o resgate antecipado das Debéntures nos termos da Escriturn de
Emissdo, na hiptese de: (i) a Devedora realizar, & seu exclusive crifério,
o resgate antecipado Tacultativo tofal das Debéntures, conforme definido 2
T —— descrito nas Cléuselas 4.8.3 ¢ seguintes da Escritura de Emissdo; (i) o8

Facolialivo Toiul ias

Titulares de CRA aceitarem 8 Oferta de Resgate Antecipado Total des
CRA formulada pela Emissora, em decorméncia da Oferta de Resgate
Antecipado Totnl das Debdntures, nos termos das Cliusulas 4.8.9 ¢
sgguintes da Eseritura de Emissan: ou (i} declarsglio de vencimento
amtecipadn des Debéntures, nos 1ermos da Cliusula §* da Escritura de
Emissdo.

“Resojucho CMN 4.3 13"

Significa o Resclugdo n® 4.373, emitida pelo CMN, em 29 de setembro e
014, conforme aliemda ¢ auslments em Vigor,

“Rgpnido da Diretoria” Significam us reunides dn Diretoria da Emissors, por mebo das quais fol
aprovada o Oferta, realizadas em 30 de agosio de 2019 e em 7 de novembro
de 2019

“REH" Significa a Receita Federal do Brasil;

-

Significa o taxa de sdministragio & qual a Emissor fard  jus,
correspondente (1) parcela amica inicial de RS 35.000,00 (trinta ¢ ¢inco mil
reais), liguida de todos © quaisquer wibutos, & ser paga na primeira Data de
Integralizaglo, e (i} remuncragso mensal no valor de RS 1.800,00 (mil ¢
sitocentos Teass), alualizadi anuabmente pelo IGP-M desle a Data de
Emissda, calcolada pro rata die, sendo o primeira devida em 178 5 {cinco)
dias apos a primeira Data de Integralizagio dos URA e a8 demais nas
mesmas datas dos meses subsequenics, mesmo 4pis o vencimentd dos |
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CRA. caso a Emissom ainda estegja alwmndo em nome dos Timlares dos
CRA;

“Tesoum IPCA"

Significa o Tesouro [IPCA+ com Jurcs SemestTais, Com vencimenio em
2026, nova denominaglo da NTH-B 2026;

“Tiulares dos CRA™

Signitream as Investidores gue venham & subscrever ¢ inegralizar os CRA
da presente Oferte, bem como 05 investidores que venham a pdquitic 08
CRA no mercadeo secundirio apos o encerramento da Oferta;

“Yale do Ppnial™ Significn VALE DO PONTAL ACUCAR E ETANOL LTDA., socicdude
limitade. com sede na cidade de Limein do Oeste, pstadn di Minas Gerais, na
Estrada Antonio Cabrera Mano, s'n”, CEP 18.295-000, inscrita no CNPIME
i O 005 7,01 9000 | -86;

“Yalor Inicial da Emissko” Significa o valor toial inicial da cmissfio, correspondesite a B 20,000, (00, 0
{duzentos ¢ cinguenta milhdes de peais), sem considerar a possibilidade do
evercheio da Opelio de Lote Adicional. bem como que o Ofierta podera ser |
concluida mesmo em caso de distribuigdo parcial dos CRA, desde que haja

| colocagio cquivalenie i, i minimo, o Mantante Minimo da Oferta;

bk ] do T Significa o montante de RS 7000000 (setenta mil feais) que dever, 5

| Despisas” _ necessdrio, ser recomposto anualmente pely Devedora

“Walgr Nomi ithric™ Significa o valor pominal unitido dos CRA que correspondera @
RS 1.000,04 (mil reais), na Data de Emissio.

wyalor  Mominal  Uniténio Significs 0 Valor Nominal Linitirio atualizado o partir da primeira Data de

Adualizpdc” integralizagio dos CRA, inclusive, pela variagho acumulada do IPCA;

“yalor Total dy Emissio™ Significa o valor total a gue soderd chegar a emissio dos CRA., mu [ata de

Emissdo, correspondente so Valor Inicial din Emigsio aumentado e até
0% (winte por centa), conlorme o axereicio total ou parcial da Opgao de
Lote Adicionul;

“Aalor Tetal do Fundo de

Signilica o vilor il do Fundo de Despesas, equivalinte ao montanle
necessario pary o pagamento dos Encargos, presentes ¢ futuros, ordindrios
| ¢ exiraordindrics. O montante necessinio para ponsfiwigdo do Fundo de
Despesus seri de RS 135.000,00 {cento ¢ trinta @ cinco mil reaish & ser

deduzido do Prece de Imtegralizaco.

13,

Todos os prazos aqui estipulades serio conados em dias corridos, exceto se expressaminie indicado

de modo diverse, Na hipotese de qualquer data aqui prevista nao ser Dia Ultil, haveri promogagio pars o primein
Dia Uil subsequente, sem gualquer pennlidade.

1.3

JUCESP sob o n® 541, 745719-0,
Estado de 330 Paula™ , conforme

de 019, & ser regiatrada na JUCESP ¢ devidamente publicada o

14

demais Docomentos da

A Emisslo regulada por este Termo de
Reunisn da Diretoria do Emissory replizada em 30
et sessda de 10 de outubro de
retificada pela Reunido da Dirctoria da Emissara,

securitizacho ¢ realizadn com base 18 deliberacio romada na
de aposto de 2019, com sua a2 devidamenty tegistrada na
019, a ser publicada no [OESP ¢ no jormal =0
realizada em 7 de novembro
DOESP ¢ nu jormal o O Estado de 50 Paulo™.

A smissao das Debéntures, bem coma sul vinculagdo aos CRA, b outorga da Franca ¢ i assinatura dos
Oferta pela Devedora e pelas Fiadoras,

conforme aplicdvel, foram apravades com base

nas deliberagtes tomadas (i) na Assemblein Geral Extraordinaria da Devedors realizada em & de novembro de

H110, cuja sta serd regisinada peranie a

TUCEMG: (i) na Reunilio do Conselhe de Administragio da CMAA,
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controladora da Devedora, reilizada em 8 de novembro de 2014, cuija ata serd registrada peranic a JUCEMG:; ¢
{iif) na Reunido de Sécias da Vale do Poatal, realizada cm B de nevembro de 2019, cujn ats serd registrada
perante a TUCEMG.

CLAUSULA SEGUNDA — CREDITOS DO AG RONEGOCIO

2ks Créditgs do Agronepdgio: O Créditos do Agrenegicio vinculados aos CRA de que trata esie Termo
de Securitizacdo sio oriundos das Debontures, cujis caracieristicas detalhadas encontram-se deserlias no Anexo
1N a esie Terma de Securitizacio, nos Wesmos artigo 37 da Instruglio CVM 600. Os Créditos do Agronegheio
serdie segregades do restante do patriminin da Securitizadori. mediante instiluiglo de Regime Fiducidria, na
forma prevista na Clawsula Oitava abaixo, nos termos da Lei 11076 da Lei 0514,

211, As Debbntures servirio como lasire dos CHA da presente Emissdio, estando vinguladas ans
CRA em carkter irrevogivel ¢ irretrativel, segregadas do restante do patriménio da Emissora,
mediante instituigio de Regime Fiduciano, na forma prevista pela Cldusula Ciiava abaixo.

212 Para fins do artigo &, inciso 1 da Instrugho CYM 600, a denominigan atribuida nos CRA
corresponde a “Certificados de Recebiveis do Agronegucio, lasirecados por Direitas Creditiriog s
Agronegdein devidos pela Vale do Thuco Apiicar ¢ Aleval 54."'.

213, Ovalorioal dos Crédites do Agronegdeio, na data de emissao das Debéntures, equivalerd @
BS300.0010.000,00 {wezenios milhbes de reais), observado o Montante Minimno.

914, Por forga da vinculaglo de que trata o item 2.1 acima, ot Crédites do Agroneghcio:

(i} constituern Patrimdnio Separade, ndo se confundindo com o patriminio comium da Emissora
em nenhiuma hipdiese;

(i) permangceras segregados do patriménio comuim di Emissora alé 0 pagamento integral da
toalidade dos CRAC

(ki) destinam-se exclusivaments 40 pagamenio dos CRA e dos custos da adminisimgio noes
termios deste Termo de Securilizacho, hem como das Despesas;

(iv} estin jsenios e imunes de qualquer agio ou execugio promavida por eredores dz Emissor;

i) nao podem ser uilizados na prestog o de garantias € ndo podem ser excalidos por quaisguer
credores da Emissora, por mais privilegiados que SEjan ou possam vir & €15 ¢

{vil comente respondem pelos obrigagdes decorrentes dos CRA a gue estdo vingulados,
215, Al o quitaglo integral das Obngaghes Guamnlidas, B Emissora obriga-se a manier 05

Créditos do Agronegocio vineulados aos CRA ¢ agrupadns 1o Patrimonio Separado, constituido
especialmente pars 313 finalidade, mos termos da Clausula Noma abaise,
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A Custodip ¢ Registro: O Custodiame serd respoasdvel pela manutencgao, € perfeita ordem, custidia e
guarda fisiea, dos seguintes documentos: (1) 1 (uma) via original da Escritura de Emissso, (i) | (uma) copia
amtenticada do Livro de Regisiro das Deb@ntures; bem como (i) ofs) gventual{is) aditamento(s) dos
documentos mencionados nos (tens anteriores, conforme aplicavel, até a Date de Vencimento ou oté a data de
Tiquidasdo total do Patrimdnio Separado. Os documentos (1) & (i) acima serlo encaminhados ao Custodiante
quando da assinatura do Termo de Securitizaglo ¢ | (uma) via original do Terme de Securitizaglio deverd ser
encamminhada a0 Custodiunte, quando dit assinatura do Termo de Securitizagho, exclusivaments pard o Sou
registr, O Custodianie assinard a declaragho constante do Anexo V111 an presente Termo de Securitizacio,

2.2:1 s documentos mencionados nos ilens {ipa (iii) ncima deverio ser mantides sob custidia
pelo Custodiante, na forma do pardgrafo quariu dos artiges 36 ¢ sepuintes da Lei 11.076 ¢ dos artigos
9 o 16 da Lei 9.514, com a3 fungdes de: (1) reccher o referidos documentos, os guais evideaciam a
existéncia dos Créditos do Agronegdcic; (it} faper a custodia e guarda doa referidos documentos ada
Data de Vencimento ou a duta de liguidagio total do Patriménio Separedo; € (1ii) diligenciar pafa que
sefam mantidos, 43 sums expensas, Alud lizados ¢ em pecfeita ordem, os referidos documenlos.

132, O Custodiante devera permitir 0 acesso, nas SiEs dependéncias, a5 vias dos documentos
mencionados nos iens (1) a (i) aeima pela Securitizadors clou o isquer terceiros por cly indicados,
cim até § {eincy) Dias Uteis contados &a solicitaglo da Securitizadora NESSE senlido. pu prazo infemior,
(i} no easo de inadimplemento pos pagamenios relativos ans CRA, com a finalidade de realizar os
procedimentos de Execugac dos Créditos de Agronepdcio, de modo a garantit 0 pagamento da
Remuncraglio ¢ da amomizagio do Valor Nominal Unitirio nos Titulares de CRA, (ii) caso scja
necessario usar de 1oda e qualquer medida previsa em lel e neste Terme de Securitizaglo para profeger
direiios ou defender 08 nfenzsses dos Titulares de CRA, ou (1) casa a Secaritizadors seja compelidiy,
em decorréncia de deciso judicial ou administrativa. Nesse caso, a Custodiante compramers-st &
envidar s2ns melhores esforgos para quea Securitizadora consiga CUMPTIT O prazo.

2213 Pelo desempenhin dos deveres ¢ atribuigies que cOMpeicm ao Custodiante, a Emissara
realizars o pagaments, por contd & ordem da Devedora, atraves dos recursos dispomivels no Fundo de
Despesas, no valor de RS 1,000,040 {mil reais) mensais, liquidos de lodos & quiisquer tributos, que
serio atualizados pele IPCA ¢, na sua ausineia, pelo 1GP-M, a partir da data do primeiro pagamento,
equivalente a 0,005% (cinco décimos de centésimo por cento] do Vaior Tonal du Emissio.

23 Aguisighy dos Créditos do Apropegbeio: (s Créditos do Agronegicio, representados  pelas
Debénturas, foram adquiridos pela Emissota, mediante sihserigdo € Iml:grﬂﬁraﬂn:n:‘:nlnmwmd-u das Debéntures,
ohservadas as condigdes previsias na Escritura de Emlissio.

231, A Emissora, por coma ordem da Devedora, csti autrizads 2 reler parcely ou a
integralidade do valor destinado  integralizgio das Debéntures: (i) em cada Data de Integralizagio,
4 Tespectiva Proporic veferemie 45 comissdes devidas an Coordenedor Lider e o evenluais
Participanies Especinis, oS leqmos dn Contrate de Distribuigio; c (ii) na primeira Data de
Imegralizagdo. ou, Cusd ienha saldo insuficiente, nas Dutas de Inegralizagho subsequentes, O valor
woial do Funde de Despesas, neferente 3 constinigo total do Fondo de Duspesas que servird para
pagsmento todas & guaisquer despesas, WAL ing, gnoergas, CUstas € emolumentos decarrentes da
estrutusaglo, dao securifizagds @ viahiliragio da emissdo € distribuigio de CRA, do Custodiante, do
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Agente Fiducifrio, da Emissora, devidos até a respectiva Data de Integralizagiio que serlo pagos pels
Ensissora, por conta ¢ ordem da Devedara,

232, Conforme autorizado nos termos da Escritura de Emiss3o, as despesas com distribui¢do dos
CRA. do Coordensdor Lider & honordrios dos assessores legais, devidos até a respectiva Data de
Integralizagde, serio descontados, proporcionalmente s cada imegralizagdo. dos recursos inlegranies
do valor do prepo de integralizagiio das Debéntures ¢ serlo pagas direlamente sos respeclivos
presiadores de servigos, pela Emissora, por conta ¢ ordem ds Devedoru, nos lermos da Cliusula
Décima abaixn,

233, As Debéntures, representativas dos Créditos do Agronegidcio, foram wialments subseritas
pela Emissora e serdo inlegralizadas durante o Perindn de Colocaglio, observados os lermos e
condigbes du Escritura de Emissfio,

234, (s pagamentos decorrentes das Debémures deverlo sor realizades pela Dievedora na Conti
Centralizadora, ohservado o previsto na Clivsula 2.3.7. abaixo,

235, At a quitacho integral das Obrigagies Garantidas, @ Emissora obriga-se a manier os
Créditos do Agronegécio, 3 Conta Fundo de Despesa e a Conia Cenlralizadora, bem como tadns 05
direitos, bens & pagamentos, a qualquer titulo, deles decorrenies, agrupados no Patrimdnio Separado,
constiluide especialmente para esta finalidade, na forma descrita no presente Termo de Securitizagdo.

236, Na hipbtese de a instituiglo fnanceira fornecedora du Conta Centralizadora 12r 4 sua
classificagBo de risco rebaixada, a Emissora deverd envidar melhores esforgos para abrir uma nova
conta, em até 45 (guarenta e cinco) dias conlados da data em gue tal rebaixamento se der, cm uma
instituigo financeira que possua classificaglio de risco malor ou igual dquels da instinoigio financeirn
da Conta Centralizadora i época do rebaixamento, sem 3 necessidade de aprovagio da Assemblels
Geral, observados os procedimentos abulxo previstos,

237.  Na hipatese de abertura da nova conta referida na Cliusula 2.3.6, acima, a Emissora deverd
notificar, em até 3 (trésh Dias Uteis contados da abertura da novi conta referida na Cliusula 136,
acima;: (1) 0 Agente Fiducidrio dos CRA, para quec observe o previsto na Clusula 2.3.7, abaixo; e (ii)
a Devedora, para que realize o depdsito de quaisquer valores referentes aos Créditos do Apronegbcio
somente na nova conta referida na Cliusula 2.3.6, acima.

238 D Agente Fiducidrio dos CRA e 2 Emissora deverdo celebrar um aditamento a este Termo
de Securitizacie, sem necessidade de Assemblein Geral para tal celebraglo. para alterar as
informacoes da Conta Centralizadora a fim de prever as informacdes da nova conta referida na
Clausula 2.3.6 acima, a qual passard a ser considerada. para todos os fins, “Conta Centralizadora”, em
até 3 (dois) Dias Lheis apds a realizagio da notilicagdo ao Agente Fiducidrio des CRA previsia na
Clausula 2.3.6 acima.

230 Todos os recursos da Conta Centralizadora deverao ser transferidos & nova contn referida ni
Clavsula 23,6 acima, © & cla atreladas em Parrdimdnio Separado em até 2 {dois) Dias Lieis apis a
selebracio do aditamento 5o Termo de Securitizaglo previsto na ‘fausula 2.3.8 pclma,
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24, Procedimentos de Cobranga ¢ Pacsmento. O pagamento dos Créditos do Agronegicio deverd ocorrer
nas respectivas datas de pagamento previsias no Anexo [ deste Termo de Securitizaglo. As atribuigBes de
conteole & cobranga dos Crédites do Agronegdcio em caso de nadimpléncias, perdas, faléncias ¢ recuperagio
judicia! da Devedora caberdo 4 Emissora, conforme procedimentos previstos na legislagio civel e falimentar
apliciveis e de acordo com o quanto aprovado pelos Titulares dos CRA em Assembleia convocedn para esse
fim. Adicionalmente, nos 1armas do artigo 12 da Instrglo CVM 583 ¢ artigo 13 da Lei n° 251497, no caso de
inadimplemento nos pagamentos relativos ass CRA, o Agente Fiducidrio dos CRA deverd wsur de luda e
qualguer medida prevista em led & neste Termo de Securitizaglo para proteger direitos ou defender os interesses
dos Tiulares de CRA, caso a Emissora n¥o o faga, realizar 05 procedimentos de execugdio dos Criditos do
Apgronegdcio, de modo a garantic o pagamenio da Remuneragdo e da amortizagio do Valor Nominal Unitario
gos Titulares de CRA. (s recursos obtidos com o recehimento ¢ cobrnga dos créditos sero depositados
diretamente na Conta Centralizadora, permanccendo segregados de outros recursos. Eventuas despesas
relacionadas 4 cobranga judicial e administraiiva dos Créditos do Agronegicio inadimplentes deverdo ser
arcadas diretamente pela Devedora ou, em caso de niio pagamente, pele Patimdnio Separade, nos termaos da
Clanesubin 15.1 abaixo,

CLAUSULA TERCEIRA — CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1 Identificactio dos CRA: A emiss@o dos CRA observard as condigdes ¢ carscteristicas descritas nos
iens nhnixo.

il Nimero da Emisslo — Os CRA representam 2 26" emisso de ceruficades de recebiveis do
agronegdcio da Emissora,

(i) Nitsiers de Sérics — A Emissgo serd realizada em séric Gnica,
{1 Lastro dos CRA — Os dircitos creditdrins do agronegicic orundos das Debéntures.

(i) Valor da Emissfio— O valor dn Emissiio serd de, iniciatmente, RS 250.000.000.00 {duzentos ¢ cinguenti
milhies de reais), na Data de Emissao, observado que (i) a Oferta poderi ser eoncluida mesmeo em caso de
Diistribuicao Parcial, desde que, até o final do Perfodo de Colocagio, faja subscrichio e integralizagio de
CRA em quantidace equivalente &, no minimo, o Montanse Minimo da Oleria; o (i) o valor priginalmente
ofertado poderd ser aumentado em até 2% (vinte por cema, conforme o exercicio, total ou parcial, da
Owpelio de Lote Adicional, chegando, neste caso, 80 volume de até RS 300.000.000,00 (irezentos milhdes
de redis).

i¥) Quantidade de CRA — Serdo emilidos, inicialmente, 2500 {duzentos ¢ cinguenta mil) CRA,
nhservado gue (1) a Oferta poderd ser concluida mesmo em caso de Distribuiydio Parcial, desde que haja
colocagin equivalents &, pelo menos, o Montante Minimo; e (i) o quantidade de CRA originaimenie
ofertada poders ser aumentada em até 20% (vinte por cente), conforme o exercicio total ou parcial da
Orpgio de Lote Adicional,

{vi) Local ¢ Data de Emissio — Parn todos os efeitos legais, os CRA serio emitidos na cldade de 53a Paulo,
estndo de Sho Paulo, com data de emissio em 14 de nowembrg de 2015,

ivii) Valor Nominal Unitkrio — Os CRA terdo valor nominal unitario de R$1.000,00 {mil reais), na Data

i
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(v}

{ix)

(x]

(i)
(xii)

(i)

(xiv}

(xv¥)

(xv)

de Emissio.

Atunlizagio Monetiria — O Valor Nominal Unitrio dos CRA ou seu saldo sert atuslizado a partir da
primeire Data de Integralizagio dos CRA, inclusive, pela variaglo acumulads do IPCA, conforme férmula
prevista nia Clausula 6.1 abaixo,

Tipo ¢ Forma — Os CRA serdo emitides de forma nominativa ¢ eseritural, sem emissio dé
cenificados. Sua tilularidade serd comprovada pelo extrato emitido pela B3, quando os CRA estiverem
custodiados eletronicamente na B3, Adicionalmente, serllo admitidos os extrulos expedidos pelo
Escrituradar com base nas informagies prestadas pela B3, quando os CRA estiverem custodiados
cletronicamente na B3,

Garantia — Nio serlo constituldas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre 08 CRA, 05 quais pozam
das parantias gue integram as Debénturcs, Os CRA nio contarlio com garantii Muivante da Emissora,
razdo pela qual qualquer bem ou direito integrante de seu patrimdnio, que ndo componha o patrimdnio
separado da Emissio, nio serd utilizado pars satisfazer as obrigaghes decorrentes da emissho do CRA.
As Debéntures contam com a Fianga prestada pela CMAA ¢ pela Vale do Pontal.

Coobrigagio da Emissora — Nio had
Regime Fiducidrio = 5im.

Prazo de Vencimento — Os CRA terio vencimento em 17 de novembro de 2025, ressalvadas as
hipdleses de vencimento amecipado e resgaie antecipado dos CRA provistas neske Termao de Securitizagao.

Remuneracio dos CRA — Os CRA fardo jus & jures remuneraldsios cabeulatos de forma exponencial e
cumilativa, pro rara femporis por Dias Uteis decorridos, incidente sobre o Valor Nominal Unitério
Amatizado dos CRA a pantir da primeira Data da Integralizagio ou Data de Pagamenio da Remuneracin
imediatamente anterion, o gue ocorrer par Gitima, conforme o caso, alé a data do seu efetivo pagaments,
comespondente & 4,500 (quatro inteiros € cinquenta ceniésimes per cenlo) Ao ana, de acordo ¢om a
formula constante neste Termo de Securitizagdo.

Destinagio dos Recursos — Os recursos obtidos com a subserigio e integralizagio dos CRA seria
utilizados pela Emissora para pagamento (i) das Despesas ¢ cusius adicionais relacionadas com u
Emissio e a Oferta, cujo pagamento ndo tenha sido antecipado, reembolsade ou pago pela Devedora,
& (i) da integralizagho das Debéniures, Esses recursos serlo destinados exclusivamente ds atividades
da Devedora vinculadas so agronegdcio, em sua capacidade de produtora rural, em especial com
relagdo & produgdo e comercializag3o de agicar & etanal, nos wermes do objeto socizl da Devedora,
nhservade o previsio na Escritura de Emissdo, aos 1EFMOs da Cliusula Quinta deste Termo de

Securitizagho.

Encargos Moratérios — Ocorrendo impontualidade no pagamerito de qualquer quaniia devida por forga
deste Termo de Securitizagan, sero devidos pela Emissora, com recursos do Parimdaio Separado. juros
de mora de 1% (um por centop a0 més, caloulados desde a data do inadimplemento até a data do efetivo
pagame o dos valores inaddimplickos pelo respectivo devedor, e mulla moratiria Mo compensatdna de 2%
(dols por cento) sobre o saldo do valor devido e ndo pago, acrescido da Remuneraglo devida, que
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{xvil)

{xviii)

(xix)

contiruar a incidir sabre o valor ariginn] dea déhito em atrasn, independentemente de aviso, notifice;to ou
interpetagan judicial ou extrajudicial.

Vantagens ¢ Restriches dos CRA — Nio haverd qualquer tipo de preferéneia, priotidade ou
subordinagio entre os Titulares dos CRA. A cada CRA em Circulag3o caberi um voto nas delibergdes
da Assembleia Geral dos Tiulares dos CRA

Prorrogacies dos Prazos de Pagamento — Considerar-se-Bo prorrogades os prazos refercnles ao
pagamenito de qualquer obrigagio pela Emissora st o 1° (primeiro) Din Util subsequente, se o
veneimente coincidir com dia que nfio seja um Dia Util, sem nenhum acréscimo nos vilores a serem
RETIE

Periodicidade de Pagamento de Amortizagho ¢ Remuneraghe — {2} a Remuneragio sera paga
conforme as dates previstas na Cliusula 6.2 deste Termo de Securitizagio, sends o primeinn
pagamento em 15 de maio de 2020 ¢ o dltimo na Data de Vencimento; ¢ (b} a Amaortizm:io serd paga

em 3 (trés) parcelus, sendo o primeiro pagamento em 16 de novembro de 2023, o segunde em 18 de
novembro de 2024 ¢ o dltimo, na [ats de Vencimento, de gscordo com a formula & seguir:

AMI = (VN % Tay)

Senido que:

AMi = Valor unitério da i-ésima parcela de Amortizacoe, calculade com 8 (oito) coses decimais, 2em
arredondamento;

VN2 = conforme definido acimii;

Tai = i-6sima tixa de amortizacio informada com 4 {quatro) casas decimals, sem arredondamento,
conforme percentuais informados no Anexo 1, na colun “Taxa de Amortizeeio - TA™.

As parcelas de Amortizagio ¢ Remuneraghio serio pagas mis respectivas datas de pagamento indicadas
no Anexo e de acordo com a formula a seguir:

PMTi = AMi + |

Sendo que:

PMTI = Valor da [-ésima parcela;
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(xx)

(xxi)

{wxii}

{xxiil}

(wxiv)

(xxv)

AMI = conlorme delinido scima; ¢

1 = conforme de [inida acimi.

Pablico-Alvo — (s CRA serfio distribufdos nos Investidores,

Publicidade — Todos o9 ates ¢ deciztes decomrentes desta Emiss3o que, de qualquer forma, vicrem o
envalver inferesses dos Investidores serio divalgados nas paginas da rede mundial de computadores
da Emissora, da CVM & da B3, bem como poderdio ser publicadas no jomal "0 Estado de Slo Paulo”,
conforme o caso. Caso a Emissora alters seu jornal de publicaciio apdés a Dala de Emissdo, devera
comuricar & alterac 3o do jornal de publicagdo sos tiulares dos CRA no jornal de publicagfio utilizado
atd enti,

Formador de Mercado = 0 Coordenador Lider recomendou & Emissora a contrataco de instituigio
integrante do sistema de distribuicio de valores mobilifirios para desenvolver atividades de formadeor de
miercado e relacio ans CRA, Com base em referida recomendagio, foi contratado o Farmador de
Mercado pars atunr como formador de mercado (marker maker) dos CRA, gerantindo o exisiéncia e a
permanineia de ofertas firmes didrias de compra e venda dos CRA durante o periodo minime de 12 {doze)
AT, TEnOVELVELS, nos termos da legislacSo aplicavel e conforme o Contrao de Formacor de Mercado, A
comratasso do Formador de Mercado tem por finalidade (a) a realizagdo de operagbes destinadas a
fomentar & liguidez dos CRA por meio di inclusdo de ordens firmes de compra e venda dos CRA nas
plataformas adnrinistradas na B3; ¢ (b) proporcions um prego de referéneia para o negociagio dos CRA.
) Formador de Mercado deverd desempenhiar suas atividades dentro dos principios éticos ¢ da mais
elevada probidade, tudo de acordo com as regras e instrugdes pertinentes, Adicicmalmente, a pare dos
CRA destinada ao Formador de Mercado niio esti sujeita is regras de cancelamento de Pessaas Vinculadas
em caso de cxcesso de demanda se o Formador de Mereado se caracierizar come Pessos Vinculada,

Integralizagio dos CRA — A integrallzacao dos CRA ocorreri durante todo o Periodo de Colovagdo
{definido abaixo) (eadn uma, "Dats de [nteg ralizagiip”), observados 0s evenios que cnsejam o
encerramento da Oferta, conforme estabelecidas no Contrato de Distribuiglo.

Local de Pagamento — Os pagamentos dos CRA serbo efetuados por meio da B3, Caso, por quaigquer
raz8io, 1 guslquer tempo, 08 CRA ndo estejam custodiados eletronicamente ni B1. a Emissora deixard, em
suia sede, o valor eomrespondente a0 respectivo pagamento & disposicao do respectivo Tiular de CRA.
hipétese em que, o partir da referida data, nio havera qualquer tipa de atuplizacio ou remuncraclio sobre o
vator enlocads 4 disposiio do Titular de CRA na sede da Emissora.

Atrasa no Recebimente dos Pagamentos — O nlo comparecimento do ular de CRA pira receber o
valor correspondente » qualquer das obrigagdes pecunidrias devidas pela Emissom, nas datas previstis
neste Tenmo de Securitizacdo oy em comunicado publicado pein Emissora, nio Ihe dard dircito oo
recehimentn de quilquer acréscime relativo ac airso no recebimento, sendo-lhe, txdavia, asscgurados os
diredtos adduiridos até & data do respectivo véncimento, desie iR 08 reairsos ienham sida dispemibilizados
pontunlmente.
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(xxvi}  Classificagfio de Risco — Foi contratada como apéncia de classificagiio de riseo dos CRA a Standard
& Poor's Ratings do Brasil Ltda,, sendo que a Agéncla de Classificaglo de Risco atribuiv o reving
prediminge "BrAA-" aos CRA. Durame odo o prazo de vigéncia des CRA, a Emissora devera manter
contratada o Agéncia de Classificagiio de Risco para a atualizag3o trimestral da classificagio de risco
(ratimg) dos CRA, nos termos da Instrug 3o CVM 608, sendo que, em case de substituicho, deverd ser
ohservado o procedimento previsio neste Terma de Securitizagio.

{xxvii)  Codige 15IN = BRECOAURA4OS.

{xxvili) Ambiente para Depdsito, Distribuichio, Negociagio, Custidin Eletrinica ¢ Liguidagho Financeira —
B

CLAUSULA QUARTA - PROCEDIMENTO DE DISTRIBUICAOQ DOS CRA

4.1 Procedimento de Distribuicio: Os CRA serdo objeto de distribuigio plblica nos termos da Instruglo
VM 400, da Instruglo CVM 600 ¢ demais leis e regulamentagies apliciveis, sob o regime misbo de garantia
firme e de melhores esforgos de colocagdo, observado o Compromiisss de Subserigio ¢ Inegralizagio, desde
que cumpridas as Condigdes Precedentes. Ainda, até o Dia 11l amterior o cada Data de Integralizagao, deverdn
ser ohservadas as Condicdes Precedentes das Datas de Integralizagdie, sendo os referidas condighes precedentes
considcradas condigdes suspensivis para a integralizagdo dos CRA em {ais datas, O Coordenador Lider realizard
4 distribui¢io poblica dos CRA para o volume inicialmente oferado de ard RS 2500000.000,00 (duzenlos ©
cinguents milhes de reais), desde que cumpridas todas as Condighes Precedentes previstas nas Cliusulas 3.1 ¢
3.1.2 do Contrato de Distribuicio, sob regime misto de parantia firme e de melhores esforgos de colocaglo,
abservado que (i) a Oferta poderd ser concluida mesme em caso de distribuigio parcial dos CRA, desde gue
haja colocaglo equivalente 2, no minima, o Montanie Minima da Oferta; e (i) o Valor Infcial da Oferta poderd
ser pumentado em até 206 {vinte por cento), conforme o exercicio, total ou parcial, da Opgdo de Lote Adicional
a'on exercicio, abaixo definida, chegando, neste caso, an volume de até RS 300.000.000,00 (trezenios milhdes
de reniz).

411 Considerands o Vilor Inicial da Emissio e o previsto ne Contrato de Distribuiclio (i) o
montante equivalente de CRA equivalente o RISO000.0000 {cinguenta milhiles de reais) serd
distribuido em regime de garantia firme. a ser exercida nos tenmos du Cléusulu 4.1.2 abaixo; e (i) o
restante dos CRA jsicialmente emitidos, no montante de CRA equivalente a RE200.000.000,00
{duzenios milhbcs de reals}), sers distnbuido em regime de melhores esforgos de colocagia, sujeito ao
exercicio do Compromisso de Subscriglo e Integmiizag3o (conforme abaixo definidn), o montanle
de CRA cquivalents a ané RS150.000.000,00 {cento e cinquenta milhoes de reais), condicionado ao
dizposto na Cliusula 4.1.5 abaixo. Eventual colocagio de CRA arfundos do exercicio total ou parcial
da Opedio de Lotz Adicional serd conduzida sob o regime de mizlhores esforgos.

4.1.2.  No periodo compreendido entre a data de publicicio do Amingie de Inicio e o dltimo dia do
Periodo de Colocaclio, caso mio sejam subseribos e integrelimados  por Tnvestidores  no
RS$50.000,000,00 { cinguenta milhbes de reais). distribuidos em regime de Crarantia Firme no dmbito
da OHerta, conforme a Clausula 4.1.1 acima, o Coordenador Lider comprometeu-se a suhscrover ¢
integrilizar, pelo Prejo de Integralizagin, o meontante de CRA equivalente § diferenca emra (i) o
niimero inteire de CRA egquivalente ao montane de RE50,000.000,04 {einquenta milhdes de reais}) , ¢
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{ii} a yuantidade de CRA sujeitos ao regime de Garantia Firme efetivamente colocada juato aos
Investidores até o data de exercicio de Gerantia Firme,

4.1.3.  Sem prejuizo da Garantia Firme acima estabelecida, no periode compreendido entre a data
de publicacio do Andncio de Infcio e o dltimo die do Periodo de Colocagio (conforme abaixo
definido), caso nio sejam subscritos e integralizados por Investidores no minimao RS 1500000,
{cento e cinguenta mithdes de reais) distribuidos em regime de melhotes esforgos de colocagio no
imbito da (ferta, conforme & Clivsula 4.1.1 aoima, o Coordenader Lider comprometzu-se a
subscrever ¢ integralizr, pelo Prego de Integralizaglo, o montante de CRA equivaleme & diferenga
entre (1) o nimero inteiro de CRA equivalente oo montante de RS 1S0.000.000,00 {cento & cinguenta
milhGies de reaig) CRA, ¢ (i) & gquantidade de CRA sujeitos oo regime de melhores esforgos de
colocacdo efetivamente colocada junto aos Investidores aid a data de exercicio do compromisso
estabelecido na presente cliusula, excluldos os CRA objeto de eventual exercicio de Opgdo de Lote
Adicional & desde que cumpridas todes as Condigdes Precedentes das Datas de Integralizacio
estabelecidas no Coniralo de Distribuicio.

d14. Mediante o exercicio da Garantin Firme estabelecida na Cliusula 4.1.2 acima, ¢ do
Compromisso de Subserigdo ¢ Integralizagio estabelecido na Cliusula 4.1.3 acima, o Coordenador
Lider deverd assegurar que sejam subscritos ¢ integralizados, no minimo, um total de URA
cquivalenies & RS2O0000.000,00 (duzentos milhies de reais) até o fim do Periodo de Colocagio,
ohservado o plano de distribuicdo estabelecido ne Contrato de Distribuiglio, ebservado que a Garantia
Firme & o Compromisso de Subscrigio nio compreendem o exercicio, tial ou parcial, da Opidio de
Lote Adicional,

415 A obrigaclio do Coordenador Lider de subserever e intepralizar 03 CRA ne dmbito do
Compromisse de Subscriglio e Imegralizagio é condicionada so cumprimento ¢ satisfagdo de cada
uma das Condicies Precedentss das Datas de Integralizaglo no momenio do exercicio do
Compromisso de Subscriglo ¢ Integralizegio.

4.1.6.  Sem prejulzo do dispesto na Cliusula 4.1.5 acima, o Coordenador Lider estard desohrigado
de exercer o Compromisso de Subscriglo e Integralizagio caso a Devedora o aceite as alteragbes
propostas pelo Coordenador Lider on nfo concorde com i justi ficativa por ele apresentada nos termos
da previsio de marker flex, conforme consta di Clausula Décima do Contrato de Distribuigdo. O
Compromisso de Subscrigio e Integralizagio serd exercido, caso cumpridas as Condigoes Precedentes
dus Dtas de Integralizaglo, conforme a Cliusula 4.1.5 acima, no momente que o Coordenador Lider
achar conveniente, desde que releridas condigbes precedentes sejam cumpridas awe o término do
Periodo de Colocagio

8.1.7. Para fins de esclarecimento: (1) 2 Guramia Firme & valida durante tode o periodoe de
distribuigio dos CRA: (i) todas as condigdes para a implementagdo da Garantia Fime serlo
verificadas peln Coordenador Lider antes do registro da Oferta na CVM; @ (i} a Garantia Finne serd
independente de qualquer condigio apos o registro da Oferia na CVM e que 2 nfo implementagio de
quaisquer condighes para o exerciein da Garantiz Firme antes do registro da Oferta na CVM serd
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configursda como modificaglio da Oferta, caso tenha sido divulgads publicamente, aplicandn-se o
disposto no Art. 27 da InstrugBo CVM 404

4.1 Procedimento de Colocagiio; Observadas as disposipbes da regulamentagio aplicdvel. o Coordenador
Lider deverd realizar a distribuigBo piblica dos CRA de forma a assegurar: (i) que o tratamento conferido aos
Investidores seja justo @ equitative; (i) o adeguagdo do investimento ao perfil de risco dos seus chientes; e (i)
fecebimento prévio, pelos representantes de venda, de cxemplar dos Prospectos para leftura obrigatina ¢ que
suas dividas possam ser esclarecidas por pessoa designada peio Coordenador Lider para tal fim.

4.2.1.

(i)

(i}

iy

(v}

¥

vi)

A alocago dos CRA serd reallzada conforme o seguinte procedumnents;

apds o profocalo do pedido de registro da Ofena, a disponibilizegdo do Prospecto Preliminar
ea publicagiio e divulgagio do Aviso a0 Mercado, & anteriprmente 4 concessdo do registro da
(Merta pela CWM, poderiio ser realizadas apresemagdes pars potenciais investidores,
conforme determinado pelo Coordenndor Lider:

o8 materiais publicitirios ou documentos de suporte as apresemfaghes para potenciais
investidores cventualmente utilizados serlo eventualmente utilizados serfio encaminhados A
VM em até | {wn) Dia Util apds sua atilizagho, nos termos do artigo 50 da Instrugio CYM
400 e da Deliberagio CVM n® B18. de 30 de abml de 2019, ou encaminhados & CVM
previumente & sua utilizagho, na hipdtese prevista no Artigo 50, § 57, da Instruglio CVM 400,

durante 0 periodo compreendido entre a data de divulgagio do Aviso a0 Mercado e a data de
divulgagio do Andneio de Inicio haverd 4 coleta de intengdes de investimento dos Investidores
mediante o recehiments, pelo Coordenador Lider ou Participante Especial, dos pedidos de
reserva (“Pedidos de Reserva™), nos termos dos artigos 44 ¢ 43 da Instrugdo CVM 400
(“Periodo de Reserva™);

observado o disposto no Contrato de Distribulelo, a Oferta somente terd ineio aphs (2) 4
concessdo do registro da Oferta pela CVM: (b) a divulgagde do Andneic de Inicio; € (€] b
dispenibilizagio do Prospecto Definitivo aos investidores:

duranie o periodo compreendido entre 4 data de divulgagio do Animcio de Inlcio e a Primeira
Data de Liquidagio (conforme abaixe definida) haverd a coleta de pedidos de subscricio dos
CRA dos Investidores {respectivamente, * Pedidos de Subscrigio™ e “Perfods de Subscrigin™),
sendo que os Pedides de Subserigho recebidos pelo Coordenador Lider ou Pamicipante
Especial serdo liguidados juntamenie com 0s Pedidos dc Reserva na Primeira Dam de

Liguidagio;

apos o Periodo de Subsericlo cada um dos lnvestidores interesspdos na subscriclo dos CRA
deveria formalizer o seu interesse mediante a formalizag o do Boletim de Subscrigho, durante
o Periodo de Colocagdo. O lnvestidor Pessoa Vinculsds indicari, obripatoriamenie, mo scu
Roletiin de Subscrigio, sun qualidade de Pessoa Vinculada, sob pena de cancelamenio de seu
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{vii)

(viliy

fix)

(x}

Boletim de Subscriglio, pelo Coordenador Lider ou Participante Especial que o receber:

cazo haju excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) dos CRA (sem considerar o3 CRA
objeto de exercicio da Opelo de Lote Adiciomal), ndo serd permitida a colocacio de CRA
peramte Investidores que sejam Pessoas Vinculadas e os Boletins de Subsenglo celebrados
por Investidores que sejam Pessoas Vinculzdas serdo automsticamenis cancelados, nos termos
do artigo 55 da Instruglo CVM 400, exceto com relacdo & colocagdo dos CRA para o
Formador de Mercado;

a dlocaclo dos CRA sera reslizada por ordem cronologica ¢ devera observar o seguinte
procedimenio: {a) alocagio scra felta de acordo com a ordem cronalogica de chegads dos
Boleting de Subscrigiio assinades pelos Investidores no escritdrio do Coordenador Lider,
inclusive por meio eletrinico, e A ordem cronologica serd verificada no momenie cm gue o
subscriclio for recebida pelo Coordenador Lider, conforme enviada pelo Investider vu pela
Participante Especial; (b) no caso de um Investidor subscrover mais de wm Boletim de
Subscrigho, 0s Boletins de Subscrigho serlo consideradas suhscrigdes independentes, sendo
considerada a primeirs subscrigio efetwada aquela cujo Boletim de Subscrigio primeiro
chegar ao escritorio do Coordenador Lider, conforme enviado pelo Investidor ou pelo
Participante Especial; (¢} caso os Boletins de Subscricho sejam enviados ao Coordenador
Lider pelos Participantes Especiais. todas as subscrigdes contidas em um mesme AFQUIVD ST
consideradas com o mesme horario de chegada; no entanto, o processamento da alocagho sera
realizad linha a linha, de cima para baixo, sendo cerlo que esta forma de atendimento ndo
garante que a5 subscrigdes encaminhedes no mesmo arquive eletrdnico pelo Participante
Especial sejam integralmente stendidas; (d) os Holetins de SubserigAn cancelados, por
qualquer motivo, serfio desconsideradus na alocagdo cronaldgica dos Boletins de Subscrigio;
¢ {ch o processo de alocugdo dos CRA poderd scarretar em alocagio parcial no ditimo Boletim
de Subscriglo alocada, conforme o caso;

10 case de um Investidor subscrever mais de um boletim de subscrigio, os boletins de
subseriglo serSo considerados subscriges independentes, sendo considerada & primein
subscricdn cfetusda aguela que primelramente [or processada com succsso pelo sistemna du
B3. Ot boletins de subscrigio cancelados, por qualques motivo, serdo desconsiderados na
alocacio cronokigica dos boleting de subscrigio;

o Investidor poderd, no ato de peeitagio, condicionar sua adesio a que haja distribuicdo (1) da
1otalidade dos CRA inicialmente ofertados, sem considerar os CRA resultantes da Opgio de
[ ote Adicional; ou (i} de uma proporgio ou guantidade minima dos CRA inicialmente abjeto
da Oferta, sem considerar os CRA resultantes da Opgo de Lote Adicional, definida conforme
critério do proprio investidor, mas que 1% poderd ser inferior ao Montante Minime da Oferta
caso condicione o sus adesto i distribuiglio de uma proporyiio ou quantidade minima dos CRA
inicialmente objetn da oferta, o Investidor deverd, no momento da aceftacdo, indicar se,
implementando-se 4 condigho prevista, pretende receber o tolalidade dos CRA por ele
subscritos ou quantidade cquivaleate & properglo enlie 0 namero de CRA efetivaments
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4.3,

disribuldos ¢ o nomere de CRA inicialmente ofertades, presumindo-se, na Lalta da
manifestagdo, o interesse do investidor em receber a 1otalidade dos CRA paor ele subscritos,
Para a8 fins deste jlem, entende-sé como CRA efetivamente distribuidos odos s CRA objeto
de subscriehio, inclusive aqueles sujeitos s condighes previstas mos incisos actma;

ixd) a primeira data de liquidagio dos CRA ocorrerd conforme cronagrima indicativa no Prospecto

{“Primeira Datg de Liquidagiio”) e abrangerd a totalidade dos CRA objeto de Pedidos de
Reservi, recebidos durante o Periodo de Reserva, bem como a totalidade dos CRA objern dos
Pedidos de Subscrigio. recebidos durante o Periodo de Subscrigho, dats em gue deverdio ser
assinados, pelos respectivos Investidores, os Boletins de Subscrigho comespundentes;

( xiii) as imtegralizagies subseguentes & Primeira Data de Liquidagio deverio ocorrer no masmo dia

da subscricto dos CRA mediante 4 apresentagio do correspondente Boletim de Subscriglo
assinado pelo Investidor ao Coordenador Lider; e

(| xiif) o Boletim de Subserico seri resolvido automaticamcnle 0o Caso de ndo integralizagio dos

CRA no mesmo dia de sua subscrigdo,

&2 A eventua) colocagio dos CRA oriundos do exercicio total ou parcial de Opglo de Lote
Adicional serf conduzida sob o regime de melhores esforgos,

Subscriglio ¢ Intepralizagio: Os CRA zerflio subscritos e integralizados, & vista ¢ em imoeds corrente

nacional, por intermédio dos procedimentos da B3, conforme fdrmula abaixo.

43,1, CadaInvestidor devera efetnar o pagameiio. & vigta ¢ em moeda corrente nacional, do valor
dos CRA por ele subscritos ae Coordenador Lider ¢ aos Participanies Especiais, caso venham a st
contratadas. de acordo com os procedimentos da Bi. O Coordenador Lider, e os Participanies
Especiais, caso venham a ser contratadas, serdo responsdiveis pela transmissfo das ordens acplhidas &
[43, nhservados os procedimentos adotados pely B3 pars liguidagio da ordem.

_ PMTA %
Prega integrafizapio continuadn =

—_—
(1410 Polras

wn® = piimers todal de parcelas consideradas para o cileulo do Prego de Integralizagio. sendo "0 um

nmeer inteins;

“PMTn” = séio as “n” parcelus devidas por cadsa unidade de CRA, conforme o fluxo abaixo:

Drntas de Exento

Finnceiro CRA PMTn
IS052020 17.04
1771 L2020 22,61
17TA15/ 2021 21,72
1712021 22,43




17/05/2022 22407
16/11/ 2122 22.2%
1606,/ 2023 21590
16/11/2023 35576
15052024 L4, 48
18/11/2024 4876
15052025 7,12
17/11/2025 141,05 ]

* €7 fluxis de PMTn acinea é iadicariva e foi calenlado em 8 de rovembro de 2018,

“™ = fator scumulado das vardagdes mensais do [PCA, calculado com & {oilw) Tasas decimais, sem
aredondamento, apurado conforme Clausula 6.1 abaixo;

“i* = jaxa resultante da média aritmética do cupom de fechaments do Tesours IPCA+ com Juros
Semestrais, nova deneminggde da NTN-B (“Tesoura IPCA+™) com vencimento em 2026, conforms
divulgads pels ANBIMA no  site  hitpss/woww. anbima.com.brpt_hr/informir/iaxas-de-tiiulos-
publicos him, coluna “Tx Indicativa®, dos 3 (trés) Dins Uteis anteriores ao dltimo Dia Util ames de
cada Data de Integralizaglo, acrestida exponencialmente de 1.90% [um inleiro ¢ novenia centésimos
por cento) o ano, observado o piso de 4,50% (quatro inteims ¢ cinguenta cenlésimos. por cemo),
caleulada com 4 (guatro) casas decimais, ¢ o disposto na Cliusuls 5.17.8 do Contrato de Disiribuigo.
Por exemplo, para a dota de 20 de setembro de 2019, i seria calculada pels media aritmética entrg &
wxe indicativa do Tesourn IPCA+ nos dias 18, 17 e 16 de setembro de 2019, acrescida
exponencialmente de |,20% {um inleiro ¢ noventa cenlésimos por cento) &0 ana; &

“dup,” = quantidade de Dias 17teis entre cada Data de Integralizagcho (inclusive) ¢ cada data de evenlo
linanceire, conforme tabela acima (exclusive), sendo “n™ um ndmero inteiro.

A Classificagso de Risco: 05 CRA serfo obgete de classificagino de risco pela Apéncia de Classificagio
de Riseo, devendo essa ¢lassificagio de risco ser atualizadn irimestralmente.

44.1. A nolade classificacio de risco serd objeto de revisio a cada periode de 3 (trés) meses, tendo
coma base a data de elaboracho do primeiro relatériv definitivo, nos termos do artiga 33, cumulado
com o pardgrafo 1° do anign 40, da Instruglo CVM 600, devendo os respectivos relatdrios gerem
colocadas, pela Emissora, & disposico do Agente Fiduenirio, daB5 e dos Tituleres dos CRA, no praco
de am1é § (cinco) Dias Uteis comados da data de seu recebimento, @ entregues pela Emissora & CVM
e até 15 (quinze} dias do encerramera do trimestre de referéncia.

442, A Apéncin de Classificagio de Risco poderd ser alterada mediante prévie enuéncia dos
Titulares dos CRA.

443 A Aptneia de Classificagio de Risco poderd ser substituids, mediante deliberagio em
Assemblein Geral de Thulares de CRA, entre outras hipdieses, (i) caso descumpra a obrigacio prevista
fa Clausula 4.4.1 acima: (i) case descumpra qualsquer outras obngagies previstas na sui contraiacio;
(i) caso haja renincia da Agéncia de Classificacio de Risco ao desempenho de suas fungBes nos
lermos previstos em contrls; (iv) se peeim for decidido em comum acordo entre 4 Emissora & &
Agéncia de Classificacdo de Riseo, ¢ (v} caso seja alterada para uma das agéncios indicadaz na
Cliusuln 4.4.2 acima.

30

f{( N




4.5, Peripdo de Colocacso: A Ofierta deverd ser concluide em d1é 180 {cento ¢ oitenta) dias contidos a
partir do daw da divulgagho do Anincio de Inicio, nos termos do regulomentaglo aplicdvel (“Perfodo de
Colocagio™),

451, Os Investidores participardo da Oferta por meio da apresentagio de Boleting de Subscrigho,
durante todo o Periodo de Colocaclio, sem reservas e sem [ixagdo de loles minimos ou maximos, ao
Coordenador Lider ou aos Participantes Especiats.

452, A Ofena se encerrard apds o primeiro dos evenlos o seguir: (i) encerramento do Perfodo de
Caolocacdo; (il) colovaglo de CRA equivalentes ao Valor Total da Emissdo; (iii) ndo cumprimento de
quaisquer das Condigdes Precedentes, a ¢ritério do Coordenador Lider, até o Dia Util imedistamente
srlerior i primeirn date de liguidaplo da Oferta; ou (iv) nlo cumprimento de quaisquer das Condigdes
Precedentes das Datas de Integralizagdo, a critério do Coordenador Lider, previamente a cada Data de
Intepralizag B0, apds o inbeoe da Oherla

453, O Anincio de Encermamento send divulgado nas pagimas da rede mundial de computadores
da Emissora; do Coordenador Lider, das Participanies Especigis. da B3 cda CVM, nos termes dos
prirpos 2 e S4-A da Instrugio OV M 400,

4.5, Digtribuiciio Parcial: A Oferta poderd ser conclulda mesmo em easo de distribuiclio parcial dos CRA,
desde que haja a colocigo de CRA equivalente ao Montante Minimo da Oleria, sendo que o8 CRA que odo
forem colpcados no Embito da Dferta serdo cancelados pela Emissora.

4,6,1. O lnvestidor poderd, no Boletim de Subscriglo. condicionar sux adesfiio a que haja
distribuiglo {i) da totalidade dos CRA inicinlmente ofertados; ou (it} de uma proporgio ou quantidade
minima dos CRA inicialmente ohjeto da Ofenta, definida conforme eritério do proprio investidor, mas
que nlo podera ser inferlor ao Momante Minime, Caso condicione a sua adesdo i distribuigio de uma
propereio ou quantidade minima dos CRA inicialmenie objete da Oferta, o Investidor devera, no
momento da aceitagio, indicar se, implementando-sc a condiglo provista, pretende receber a totalidade
dos. CRA por ele subscritos oo quantidade equivalente & proporgio enfre o mimero de CRA
cletivamente distribuidos @ o nimers de CRA inicialmente ofertados, presumindo-se, ni el da
manifestagio, o interesse do Investidor em receber i 1otalidade dos CRA por ele subscritos. Para os
fins deste item, entende-se como CRA efetivamente distribuidos todos o8 CRA objeto de subscrigho,
Inclusive agueles sujeitos s condighes previstas nos incisos acimu, Os valores cventualmente
depositados pelos Investidores que tenham que ser reembaolsidos em razio do disposto nesta Clausula,
serdy devolvidos pela Emissora cam recursos do Parimanio Separado el'ou pelo Coordenador Lider.
sem |uros ou corregdo monetdria, ¢ com dedugan de quaisquer iribuos eventualmente aplicaveis, se a
aliquot for superior a zero, no prazo de 3 (1rés) Dias Urels, contados da referida comunicagdo.

462 Casoaguamidade de CRA emitida seja inferior an necessirio para atingir o Yalor Total da
Emissao, os Documenios da Oferta serdo ajustados apenas para refletir a quantidade eoreta de CRA
subscritos e integralizados, conforme o casy, bem como deverd ser ajustade o nimero de Debéntures
emitidas, independentemente da sprovagho em Assembleia Geral, sendo 03 CRA que ndo forem
colocados no Ambite da Oferta cancelados pela Emissosa,
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4.7

463 O presente Termo de Secunlizaglo serd aditado para incluir as ahveragdes referentes a
integrelizagho parcial dos CRA, sendo que os respectivos CRA nio distribuidos serdo
consequentemente cancelados, dispensando-se para tanto a necessidade de aprovagio dos Titulares de
CRA cm Assembleia Geral.

464  Caso o Montante Minimo no seja atingido. ndo haverd imegralizagio dos CRA e
consequentemenie, das Deb@ntures, as quais serlo canceladas. Nesta hipotese, os valores
eventualmente depositados pelos Investidores serfio devolvidos pela Emissora com recursos do
Patriménio Separade erou pelo Coordenador Lider, sem juros ou cormeglo monetiria, @ com deducio
de quaisguer tribatos eventualmente apliciveis, se a aliquota for superior a zera, no prazo de 03 (1rés)
Diax Ulteis, contados da referida comunicagio.

Depdsito para Distribuigiio & Negociagio: (s CRA seriio depositados: (1) para distnbuisdo no mercado

primdsio per meio do MDA, administrado e operacionalizade pela B3, sendo a distribuicle liquidada
financeiramente realizada por meio da B3; e (i) para negociagdo no mercado secundario, por melo Jo CETIPIL,
administtado ¢ operwciomilizade pela B3, sendo a negociagio liquida financeiramenie ¢ o= evenlos de
pagamento & a custidia elesrdnica dos CRA realizada por meio da B3,

d.H,

471 A B3 poderd ser substingda por outras clmaras de liguidagio ¢ custadin aulorizdas. nos
seguintes casos: (1) s a B3 falir, requerer recuperagao judicial ou iniclar procedimentos de
recuperacio extrajudicial, tiver sua faléncia, intervenglo ou liquidaghn reguendas (i) se for cassada
s altorizacio para execuclo dos servigos contratados: efou (iii) 4 pedido dos Tilulares dos CRA,
mediante aprovagdo na respectiva Assembieia Geral. Nos casos acima previstos, devera ser convocada
Assembleia Geral pars que seja deliberada & contratagdo de nova cimara de liguidagio e custddia
autorizada para registro dos CRA.

Escriturpgiio: O Escriturador aluard como dgente escriturador dos CRA, 0% quais seriio emitidos soba

forms nominative ¢ escritural, Serdo reconhecidos como comprovante de titulanidade do CRA: (i) 0 exiralo de
posicio de custidia expedido pela B3, em mome de cada Tilular dos CRA, quando o5 CRA estiverem
crsndiados eletronicamente na B3; ou (i) o extrato emilido pelo Escritwador am nome de cada Titular dos
CRA. com base nas informagtes prestadas pela B3, quando s CRA estiverem custodizdos eletronicamente na

B3

48.1. O Eseriturador poderd ser substituido (i) em caso de (nadimplemento de suas abrigaghes
juntn & Emissors ndo sanada no praze de 15 (quinze) Dias Uteis apds o recebimento da notiflcagdo
enviada para o Bscriturador para sanar a falta; (i} ma superveniéncia de qualquer nommative: ou
instrucio das autoridudes competentes, notadamente do BACEN, que impega a contratagio objeo do
contratn de escrituragdo; (il caso a Emissorsouo Eeerilurador encontrem-5e em processo de faléncia,
ou lenham a suz intervencio judicial ou liquidagio decretada; (iv) em Caso de seu descredenciamento
pura o exercicio da atividade de eseriurador de valores mobilidrios; (v) se o Escriturador ou 3
Emissora suspender suas atividades por qualques perinda de tempo igual ou superior a 30 (wrinta) dias,
ou por perioda inferior, desde que impacte negativamente o Titulares das CRA {vi) se for consiatada
a ocorréncia de prilicas iregulares pelo Eegriturador ou peln Emissora; @ (vil) se ndo howver o
pagimento da remuncragio devida oo Escrivarader, desde que tal inadimplemento nio seja sanado em
aié 5 (cinco) Dias Utels de sua ocorméncia, MNesses casod, 0 novo Escriturador deve ser contratido pela

Emissora
T )
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482  Pelo desempentw dos deveres ¢ atribuigdes que competem a0 Eseriturador, o Emisson
realizard o pagamente, por conta ¢ ordem da Devedora, através dos recursos disponiveis do Fundo de
Despesas, o valor de (i) parcela dnica no valor de RS 100000 (mil reaks), liguida de todos ¢ quaisguer
tributos e, (i) o valor de RS 500,00 (quinhentos reais) mensais, liquidos de todos e quaisquer iributos,
que serio awalizados pelo IPCA e na sua auséncia, pelo 1GP-M, o partie da data do primcire
pagamento, equivalente a 0.005% (cinco décimos de centésima por cento) 4o Valor Total da Emissio.

4.0 Banco Liguidante: O Banco Liquidante foi contratado pela Emissora pard operacionalizar o
pagamento € a liquidagio de quaisquer valores devidos pela Emissora aos Titulares dos CRA, executados por
meio da B3, A remuneracio do Banco Liguidante serd arcads pela Emissora com recurss proprias.

401 O Banco Liguidanie poderd ser substituide, mediante deliberagao em Assembleia Geral de
Titulares de CRA, caso, entre outras hipdteses: (i) seja descumprida qualquer obrigagio prevista no
contrate de prestagho de serviges de Banco Liquidante, {ii) s a Emissom ob & Raneo Liguidante
requerer recuperagio judicial ou extrajudicial, entrar em cstado de insolvéncia tiver sua faléncia ou
liguidagdo requerida; e (i) haja o edigio de norma legal su regulumentar gue inviabilize, direta ou
indiretamente, a realizacio da prestagan de servigos objsw de Banco Liguidante, bem como fd
hipdtese de alteragio na legislagio que modifique as responsabilidades ou a forma de liguidagdo.
Messes casos, o nove Banco Liguidanie deve ser contratado pela Emissora,

4.10. Audiler [ndependente, O Auditor Independente foi contritado pela Emissora pars auditar as
demonstragdes financeiras do Patriménio Separado em conformidads com o disposta 5 Lei das Sociedades por
Apies o na Instrugio OVM 600. Pela prestagio dos seus servigos, receberd a remuneragho de RS 3,000,080 (zinco
mil reais), Hguida de tedos ¢ quaisques tributos, ao ane, 3 qual corresponde a uproximadamente 0,003% do
Valor Total da Emissio, b ser paga com recursos do Pairimonio Separado, observada a ordem de priondade de
pagamento prevista na Cldusula 7.5 abaixo.

CLAUSULA QUINTA = DESTINACAD DOS RECLURSOS

51 Destinacio dos Recursps: Ohservado o previsto na Escrina de Emissdo, o5 recursos obtidos com 4
subscriciio ¢ integraliza¢do dos CRA serdo utilizados:

(0 pela Emissora, nesta ordem, (i) pars realizar o pagamento de Despesas & custus adicinnais relaciomidns
com o Emissao ¢ a Ofera, inclusive pars a cnagiio do Fundo de Despesas, cujo pagamena nio tenha
sido antecipadn, reembolsade o0 pago pela Devedor; e (1) para integralizogio das Debéntures, nos
termas da Escritura de Emissto; ¢

{ii) pela Devedora, nos lermos do paragrafo 1° do artigo 23 da Lei | 1 076, exclusivamente nas atividades
da Drevedora vinculadas a0 agronegicio, em sua capacidade de produtora rural, e serdo aplicados 0o
curso ordindrio dos seus negdcios, em especial com relagiio 3 produgiio e comercial izagio de aghear e
ctanol, nos termos do objeto social da Devedora, conforme Orgamenta previsio i@ Escritura de
Emiissdo ¢ anexo ao presente Terma de Securitizaglo COMO ATEXD 1l

82 As Debéntures sBo representativas de direitos creditdrios do ngronegicio uma vez gue: (1) 0 AgUCAr &
o etanol alendem aos requisitos previstos no pardgrafo primeiro do anigo 23, da Lei 11076, pols sua origem

33

¥ N




esth na cana-de-aglcar, sendo gue, para o caso do elanol, a produgio realizada partir da extragio do zaldo da
cana-de-agicar, remogde de impurezas, fermentagldo e destilagio; e (i) & Devedom caricleriza-se Comi
“produtora rural” nos termos do artigo 165 da Instruclio Normitiva da Receita Federal do Brasil n® 071, de 13
de novembro de 2009 ¢ da Lei 11076, sendo que constam comao suas atividades na Classificagdo Naciongl de
Alividades Econdmicas — CNAE. identificada em seu comprovante de inscrigho e siuagio cadastral ne
ONPIME, () a “fabricagiio de etunol”, representada pelo CNAE n® 19,31-4-00 (sividade principal], (b) o
wcultiva de cana-de-agicar”, representado pelo CNAE n® 01.13-0-00; (¢} a “fabricagio de agticar em bruta”,
represeniiada pelo CNAE n” 10.71-6-00, (d) entre cultas atividudes secundirias relacionadas a0 agronegucio.

53 Mos termos da Eseritura de Emissao, a Devedora deverd prestar cOnas ao Agente Fiduciino sobre a
destinaclo de recursns ¢ seu srars, vonforme descrito na Clausula 3.5 da Escritura de Emisslio, por meio da
apresentaghio de relatisio de comprevagdo de aplicagdo des recursos captados por meio das Debdnfures, nos
tenmos do Anexo IV  Escritura de Emissio, observado o previsto nos termos do Orcamento, na forma do Anexo
vV & Escritura de Emissio, acompanhado, conforme o caso, de copia de demonstragbes financeiras, balungos,
contritos, notas {iscais, atos sacietdrios ¢/ou outros documentos comprobatirios que julgar nocessarios pane
seompanhamento da ulilizago dos recursos, 1 seguinte periodicidade: (i) a cada & {sis) meses a contar &
primeira Data de Integralizacio: (i) em caso de vencimento (ordindriv vu antecipado) das Debérmures ou nos
casos de resgate previstos na Escritura de Emissio; e (i) sempre gue solicitado por eserie por Autoridades,
pela Emissora ou pelo Agenle Fiducidrin, para fins de alendimento a Normsas & exl pincias de drglos eguladores
¢ fiscalizadores, em aié 10 (dez) Dias Tieis do recebimento da solicitagho ou em praze mEROr, SC Es5im
salicitado por qualguer Autoridade ou determinado por Norma, Em qualguer caso agui previsto, o Agente
Fiduciirio ¢ a Securitizadora deverdo tratar todas ¢ guaisquer informagdes recebidas nos termos desie ilem €m
cardier sigiloso, com o fim exclusivo de verificar o cumprimento da destinacio de recursos agui estabelecida.

5.4, Mos lermos da eliusula acimi, o3 recursos captados 1o ambite da emissBo das Debéntures serdo
destinados na forma do artigo 3%, pardgrafo 9°, da [nstrugio da CVM 600, especilicamente is atividades de
producio, comercializaglo, beneficiamento industrializacho de cana-de-agicar, bem como seus subprodulos
e residuos. em especial o custzio da produgdo & comercializacan de agtear ¢ etanol pela Devedora, inclusive no
gue se refere an processo de cultivo da cana-de-apicar gue serve de matéria prima parn ambos os produtos. De
acardo com o Orgaments previsto no Anexo V & Escrivura de Emissio, a Dievedora pretende destinar 08 rECLsTs
principulmente para o custein de despesas operacionsis da produglo agricola, as quais sdo especificaments
discriminadas em suas demonsiragbes financeiras c mas demonstragies financeiras ¢ informagdes financeirs
irimestrais da CMAA. O relatdrio mencionada aciina, na forma do Anexo IV da Escritura d¢ Emissio, conterd
1 informacso das despesas da Devedora com seus processos de produgdo, cm sua capacidade de produtora ruril,
o curso ordingrio des seus negocios, & serfio acompanhadas pelas informagdes financeiras da Devedora efou
da CMAA que servem de base pafs 05§ relatorios apresentados.

1.5 () Qrgamento previsto no Anexo 11 ao presente Terme de Securitizagio demonstra a eapacidude da
Devedora em destinar, ald & data de vencimenio das CRA. 8 tolalidade dos recurses oriundos da captagao
representada pela Emissdo s atividades relacionades aos processos de produgo discriminados ao Ancx 1}
deste Termo de Securitizagho,

551, ©Os valores captados pela Devedora no dmbito (1) das Dehenmres da 2* Emissdo; e (1) das Debéntures
dn 3* Emissao, tiveram seus recursos destinados a oulros custeios de despesas operacionais da produglo agricola
diferentes da presente Emissan, de modo que ndo impactem na capacidade da Devedora destinar os recursos
recebidos em decorréncia da presente Emissan na forma do orgamento previsio no Anexo [1 deste Termo de
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Securitizaglo, s quais também sio especificamenie discriminadas nas demonstragies finuncdirds da Emissora
¢ nas demonstraghes financelras ¢ informagdes financeinas rimestrais da CMAA.

5.5 0 Agente Fiducidrio devera verificar, ao longo do prazo de duraglo dos CRA, ainda que hija resgale
oy vencimento amecipado dos CRA ou oté a comprovaglo da aplicagio integral dos recurses orjundos das
Debéntures, © que ocorrer primeiro, o efetivo direcionamento de todos o8 recuTsos obtidos na emissdo das
Debéntures, a partir, exclusivamente, das informagdes e/'ou dos documentos fornecidos nos termos da Clausula
5.3 peima. Adicionalmente, o Agente Fiducidrio devera envidar os seus melhores esforgos para obter os
decumentns comprobatérios que julgar necessirios A fim de proceder com a verificaglo da destinaglo dos
recursos da Oferta.

57, Ummia ver atingsdo o valor da destinaglo dos recuisos das Debéntures, que serd verificade pelo Agente
Fiducidrio, nos termos ¢ da Escritura de Emissdo, a Devedora ¢ o Agenie Fiducidrio dos CRA ficardo
desobrigades com relagde ds comprovagies de que traia as Cliusulas 5.2 ¢ 5.3 acima, EXCEID 52 €M rizan de
detenminagio de Aworidades ou atendimento a Normas for necessarii qualguer comprovagio adicional.

58 Sem prejuiza de dever de diligéncia, o Agente Fiduciario dos CRA ¢ a Securitizadord assumirdo gue
as informisdes ¢ os documentos encaminhzdos pela Devedor ou por terceiros 4 seu pedido aha veridicos ¢ nlo
foram objeio de fraude ou adulieragio.

CLAUSULA SEXTA - ATUALIZACAQ MONETARIA E REMUNERACAD DOS CRA

f.1. Alunlizacio Monetaria dos CRA: O Valor Mominal Unitdro dos CRA ou sew saldo serd atualizado,
pela variscan acumulada do IPCA, apurado ¢ divulgado pelo IBGE, a partir da primeira Data de Integralizaglo
das CRA. caledlada de lorma pro rata temparis por Dias Uliels até a integral liquidagio dos CRA, de acordo
com a formula abaixe, sendo o produto da atuslizagio incorporado a0 Valor Nominal Unitino dos CRA, ou seu

saldi, conforme o caso, automaticamenle:
Vg = Ve =U

inmile:

“YNa™ = Valor Nominal Unitdrio Atvalizado dos CRA. calculade com B (oito) casas decimais, sem
wrredondameniog

“yNg* = Valor Nominal Unitarie dos CRA, na primeira Data de Integralizagio dos CRA ou seu saldo npos
amortizacao ou incoeporacio, conforme o caso, caleulads com § (oito) casas decimuis, sem arredondamento:

“* = fator acumulado das variaghes mensaks do IPCA. calenlado com 8 (0i10) casas decimals, sem
arsedondamento; aporado da seguinte forma:

aimr

" Ni \ dt
o=TT e
IJ NI e_a]

onde;
w” = piimern total de ndmeros-indices do [PCA considerados na wtualizag o monetina, sendo *n° um HUMERD

inleini;
;’ﬂ" {\




sk = valor do nimero-fndice do IPCA do més antenior a0 més de atunlizagio, caso a atualizagio seja em
data snterior ou na propria dats de aniversirio dos CRA, Apds a data de anlversario, "NIK" correspondera 4o
valor do nimero-indice do IPCA do més de alualizagan:

“Nlk-1" = valor do nimero-indice do TPCA do més anerior a0 mes *k’;

“dup” = nimero de Dias Uteis entrea primeira Data de Inegralizacio dos CRA ou a data de anfversirio
imediaiamente anterbor, conforme o caso, ¢ a data de caiculo, limitado ao nomero total de Dias Utels de
vigéneia do nimero-indice do 1PCA, sendo “dup” um niumero imeiro; ¢

sdyt” = ntimero de Dias Uteis entre a data de pniversisio imediatamente anterior e 8 data de aniversirio
imediatantente subseguente, sendo *dut” um nimero inleiro.

Cibservagdes:

A aplicagio da Atwalizagio Monetaria incidird no menor pericdo permitido pela legislaglo em vigor, sem
necesshdade de ajuste nos documentos da Ofena ou qualguer outra formalidade.

[ F
s fatores resuliantes das expressies (Mg J sl considerados com 8 (oito) casas decimals, sem

arredondamento, O produtdrio & executado a partir do filor mais recente, acresceniando-se,
em seguida, os mais remotos. 08 resultados intermediarios sio caleulsdos com 16 {dezesseis) casas decimais,

s arredondamentio.

0 nimero-indice do 1PCA deverd ser wiilizado considerando-ss idéntico ntimero de casas decimais daquele
divulgado pelo IBGE.

Considera-se como més da atualizagdo o periode mensal compreendido entre duns Datas de Aniversario
consEuTivas,

Consideri-se eomo “Doa de Aniversario” wodo dia Otil subsequente 4 data de aniversirio do Debénture.
Considera-se como més da amalizagho o periodo mensal compreendido entre duas Datas de Aniversario
consccntivas, Sendo que, 2 “data de aniversirio da Debénture” £ todo dia 14 (quatorze) de coda més, e caso
seferidn data nio seja um Dia Uil, ou nilo exisa, o primeiro Dia Uil suhsequente).

Caso o nomera-indice do TPCA referente a0 més de atualizgio niio esteja disponivel, deverd ser utilizado um
ninern ndice projetado, calculado com bise na (ltima projecae disponivel, divulgada pela ANRIMA da
variaglo percentual do IPCA, conforme firmula a Seguir

Nikp = NIk-1 x { 1+Projegin)
e

“Mlkp" = nlimero indice projetado do IPCA para o més de atualizago, caleulado com casas decimais, com
arredondemenio;

“Klk" = conforme definido scima; e
“Projecio™ = variagio percentual projetada pela AN BIMA referente a0 més de aludl 23530

611 O nimero indice projetado serd utilizado, provisoriamente, enquanto nde houver sido
divulgado o nimero-indice cormespondente ao mas &e studlizacio, nio sendo, porém, devida nenhuma
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compensagiio entre a Emissora ¢ os Titulares dos CRA quando da divalgacio posterior do TPCA que
serim aplicdvel.

612 O mimero indice do IPCA bem como as projegbes de variaglo deverdo ser utilizados
considerando idéntico nmémero de cagas decimais divulgado pefo Orgdo responsivel por seu
calculo/apurng&o

613 Considers-se como més de atualizagio o periodo mensal compreendido entre duas datas de
prifversirio consecully s,

614, O valores des finais de semina ou feriados serdo iguais o valor do Dia Uil subsequente.

6135 0O nomero-indice do IPCA deverd ser utilizado considerando idéntico nomero de casas
decimais no divulgado pelo drglo responsdvel por seu eileuls,

A Remunemagle: A pertir da primeira Data de Integralizagdo. os CRA fardo jus 4 juros remuneratonios,
incidentes sobre o Valor Nominal Unitirio Atualizsde dos CRAL correspondentes a 4,50% {qualro inleiros e
cinquenia centésimos por cento) a0 ano, hase 252 (duzentos ¢ cinquenia & dols) Dias Ulteis.

6.3, A Remuneraclo serh caleulada de formn exponencial ¢ cumulativa pree rata tempariz, por Dias Uneis
decorrides, desde a primeira Data de Integralizagio doe CRA oua Data de Papamento da Remuneragdn
imediaiamente aMerior, 0 que ocorrer por (ltimo, wé a data de scu cletivo Pagamentn, & pages as final de cada
Periodo de Capitalizagio, obedecida a seguinte fhrmula:

] = VN; % (Fator de Juros — 1}
onde:
«J* = valar unithrio da Remuneragiio peumulada, devida no final de cada Perfode de Capitalizagio,

culeulado com B {oito) casas decimais, sem arfedondamenta;

“YNA" = corresponde 80 Valor Nominal Unitario Atuglizade dos CRA. informado/caleulado com B
(ito} casas decimais, sem arredondamento;

“Fator Jures” = corresponde a0 fator de juros, calculado com O (nowve) casas decimiis, com
arredondamento, apurada da seguinte forma:

oe
Taxa l)iﬁ

T

Fatar furos -{

Crvdlee:
“ T w4, 5000 L &
“DP": eomesponde ao nivmero de Dias Ulteis entre @ primeira Data da Inegralizacio, no caso do primeiro

Perfodo de Capitalizagio, ou a Data de Pagamento da Remuneraglo imrediatamenta anterior, N0 caso dos
demais Periodos de Capitalizagle, e a data de caleula sendo "n™ wm nimero inEiT.

r
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631, MNocaso de indisponibilidade temporaria ou auséncia de apuragio do IPCA por mais de 11
(der) Dias Utels consecutivos apos a dats esperada para sua apuragio e'ou divulgagae, ou, ainda, no
cnsn de sus extingio ou impossibilidade de sua aplicagio por imposicio legal ou determinagdo
udicial, deverd ser aplicada, cm sua substituicdo: (i) @ taxs que vier legalmente a suhstitnd-la; ou (i)
o caso de inexistic substiture legal para o IPCA. o IGP-M: ou (iif) exclusivamente na auséncia deste,
o Azente Fiducidrio ou a Emissord deverd convinear, em aié % {cinco) Dias Uteis contadas da dats em
que 1omar conhecimento de quaisquer dos eventos referidos acima, Assembleia Gerul de Tiulares de
CRA, a qual terd como objeto a deliberacio pelos Thulares de CRA, de comum acordo com a Emissora
& Devedora. sobre o nove pardmetro de Remuncragdo, parimetro cste que devera preservar o valor
real ¢ o5 mesmos niveis da Remuneragio. Tal Assembleia Geral de Tiwlares de CRA deverd ser
realizada dentro do prazo de 20 (vine) dias contados da nublicegio do edital de convecagio, em

qualguer convocagio.

632 Alda deliberacio da Taxa Substitutiva serd utilizada, para o cileuln do valor de quaisquer
obrigagdes previstas no Termo de Securitizacdo, o altimo [PCA divulgado oficialmente, até a datada
definicao ou aplicagho, conforme o caso. do newvd pardmetre, nio sendo devidas quaisquer
compensagoes financeiras entre a Emissom ¢ 05 Titiflares de CRA quando da divulgagdo posierior da
saxa/indice de Remuneragio/atualizagio que seria aplicivel,

633, Casoo IPCA venha o ser divulgado antes da realizagio da Assembleia Geral de Tiulares de
CRA, & referida Assembleia Geral ndio serd mais realizada, e o IPCA divulgado passard novamentic a
ser ulilizado para o cdleulo da Remuneragio.

634,  Casondo haja acordo sobre a Taxn Syhstitutiva entre a Emissora, a Devedora e os Titulares
de CRA ou caso ndo scia realizada a Assembleia Geral ou por faitn dé qudrum de instalagho ou par
falia de quorum de deliberagio em sppunda convocagka, na formi prevista no Termo de Securitimagio,
a Emissora deverd informar 3 Devedors, o gque acarretard o resgate antecipado obrigatdrio das
Debéntures pela Devedora em conformidade com 05 procedimentod descritos ma Escrilura c,
conscquentemente, o Resgale Antecipadn dos CRA, no praso & (i) 30 {erinta) digs {a) da data e
encerramento da respectiva Assembleia Gerl, (b) du dataem que tal Assembleia deveria ker neorrido
au () em oulro peazo que venha o ser definido zm referida asscmbleia, ou (if) pe Data de Vencimeniao,
o e oeorter primein, pelo vilor noeminal de Resgate Antecipado, ndo senda devido qualguer prémie
o aplicaglo de taxa de desconto. O IPCA a ser utilizade para caleulo da Remuneragao nesta situagio
serd o tiltima 1PCA disponivel.

fhd, Pagamerte_da Remuneragio: A Remuneragdo sera devida em cada Dats de Pagamento de
Remuneracio, conforme disposto na tnhela abaixo, 4 qual tambem identifica as datas de pagamento das 3 (trés)
parcelas de Amortizadio:
Poreentagem de Taxa de
Hhale Amortizagho do Amortizacio -
e de Pagameniv Yalor Mominal TA
| de Unitirio

i
| 0




de Pagamento da | Amortizagio |
Hemuneragio dos dos CRA
CRA
150520020 - 0,005 MNAG
17/ 1172020 - U005 Nao |
7S 2021 (1, (1% Nflo
171172021 0,005 Niw
[ T/05/2022 - (K05 b b1
161172022 0.00% Tk
L6/085 2023 = (3,000 Mo
16/11/2023 16/11/2023 333330% 3353 |
15052024 0,00% Nao |
T8/102024 15/1 172024 33,3331% S00,00005
15/005,/202% - 0,00% Nao
Dana de Vencimento \"I:I::;Ei::nf;iu TRANE 10, 0000%
frd4.1. () pagamenios da Remuneragio serdo realizados, pele Emissora, de peordo com os
procedimentos estabelecidos pela B3,
Prorrogacio dos Pragos: Conslderar-se-Go promogados os prazos referenles o pagamento de gqualsguer

ohrigages referentes aos CRA, até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se 0 vensimento coincidir com dia que
nao seja Din Uril. Observado o previsto na Eserivara de Ernissn, ¢& recursos deverlia Ser recebidos na Conta
Centralizadora até as 15:00 horas do dia do pagamenio doe CRA, ndo havendo qualquer remuerago dos
valares recebidos pela Emissora durante @ prorrogacio o mencionada.

fi5 Encarges Mopaldrios: Sem prejulzo da Remungraclo prevista acimi. georrendo impontualidade no
pagamento de quiisquer obrigagbes pecunidrias relativas aos CRA, os débitos vencidos e nio pages serdo
acrescidos dos Eneargos Mortérios sohre o valor original do débiln gm airasa, independeniemente de aviso,
notificasio ou interpelagdo judicial ou extrajudicial.

b Recs ening: Sem prejulzo do disposio i Clausula 3.1 (xxv), 0 nio
comparecimento do Titular dos CRA para receber o valor correspendente a gualquer das obrigagbes pecunidrias
devidas pela Emissor, nas datas previstas neste Termo de Sccuritizagio ou em comunicado divulgudo pela
Frivissoea, ndo lhe dard direito ao recehimente de qualguer acréscimd relative a0 alraso no recebimente, sendo-
Ihe, todavia, assepurados os direilos adquiridos até a data do respective vencimanto.

67. Local de Pagamenta: Os pagamentos referentes & Amortizagio ¢ 3 Remuneracio, ol quaisguer outros
valares @ gue fazem jus o5 Tilares dos CRA, incluindo os decorrentes de antecipagio de pagumento, serio
cfetiidos pela Emissorn, em moeda comente nachonal, por meio da B3, Case por gualquer razfo, & qualguer
tempo, 05 CRA no estejam custodiados aleronicamente na B3, nas daias de pagamenta, 2 Emissora deixard,
e sua sede, o respectivo pagamento i disposicho do respective Tiwlar dos CRA, Nesta hipotese, o partir da
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referidn duta de pagamentis, nio haverd qualquer tipo de atualizacio ou remuneragio sobre o valor colocado a
disposicio do Titular dos CRA na sede da Emissora

671 Os pagamentos da hiquidagdo de quatsquer valores devidos pela Emissora aos [ftulares de
CRA, reatizades por meio da B3, serfo operacionalizados pot meio do Banco Liguidante.

CLAUSULA SETIMA — EVENTOS DE VENCIMENTO ANTECIPADO
71 Seentns de Yencl T3]
T Vencimenta Antecipade Aulomético

731, Chservado o previsto na Eseritura de Emissia, san considerados Eventos de Vencimenio
Antecipade Auomitico das Debéniures:

(i} inadimplemento, pela Devedora c/ou pelas Fiadorss, de quaisquer de suas obrigagies
pecunidrias, principais ou acessorkis, relacionadas a Escritura de Emissio ¢ as Debéntures
nido sanadas no prazo de atd 1 (um) Dia Uil camtado da data do respectivo inadimplemento,
sem prejuizo da incidéncia de Encargos Moraiorios e/ou da RemuneragSio, conforme

aplicavel, incidente apds ¢ vencimento das respectivas obrigagies pecuniarias ald seu eferivie
pagamento pela Devedora efou pelas Fiadaoras;

Liid liguidagio, dissolugdn. cisdo, fusdo, ineorporag o ou extingdo da Devedora, ou uailyuer de
sums cantrolidas ooy subsididrias efou das Fiadoras ou qualquer de suas controladas, exceln
<o o referida liquidagdo, dissoluglio, cisho, fusdo, incorporagdo (inclusive incorporagio de
agdes) ou extingdo (a) Dcomer Em ruziio da operacdo de Reorganizagio Societiria; pu (h) em
qualquer caso, se previaments aulorizadn pels Emissors conforme deliberag 3o em
Aszembleia Gerals

(i) alteradoe no Controle da Devedor e/ou das Fiadoras, que resulte ma transferéncia, direta ou
ndirets. do Contrale da Devedora efou das Fiadotas ou na perda de referido Controle da
Devedora e/ou das Fiadoms por seus atuais Cantroladores, exceio (a) se referida alieracdo
no Controle ocorrer ¢m ruzdo da Reorganizagdo Societiria: (b) se o referida alleragio no
Controle ocorrer dentre do propric Grupe Econdniico da Devedora e/ou das Fiadoras, sem
que resulte no ingresso de uma noVA PESSOR U Controbe da Devedora efou das Fladoras; ou
{c) em qualquer caso, sc previsments autrizado pels Emissora conforme deliberagho em
Assembleia Geral de Tiulares de CRA especialmente convoada com esse fim;

{iv) cessdn, promessa de cessdo ou qualbquer formes de transferéncia ou promessa de rransferéncia
a terceinos, no tedo ou em parte, pela Devedor &l pelas Fiadoras, de quabquer de suas
obrigagtes nos formas di Escritura de Emissio, exceto: (i) se previamenke puterizado oo
Escritura de Lrmissdo ou pela Emissors conforme deliberagda em Assembleia Geral de
titulares de CRAZ ou (b} se resultante da Reorganizagio Societiria;

(v) (0 pedido de recuperagdn judicial ou submissdo o qualguer credor ou classe de credores de
pedide dis negocingio de plano de recuperaglo extrajudicial, formulado pela Devedora, pelas
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(v

(vii]

(vl

(ix)

(x)

Findoras ou qualquer de  suas Controladoras ou  Controladas  c/ou coligadas,
independentements de deferimento do procossamento di recuperacio ou de sua concossao
pelo juiz competente; (h) declaragdo de insolvineia, pedido de surofaléncia, ou pedido do
faléncia formulade por tereeiros, nAo elidide o prazo legal ou decretacio de faifncia da
Devedora, das Fiadoras, qualgquer de suas Controladaras ou Controladas, ¢/ou eoligadas; ou
{¢) m ocorméncia de qualquer evento que pam o fins da legisludio aplicivel & época na qual
aeorrer O evento lenha 08 Mesmos efaitos juridicos da decretagdo da insolvéncia, fal2ncin.
recupera; do judicial ou extrajudicial da Devedom e/ou dos Fiadoras ou qualguer de suas
Conimladoras dirgias ou Controladas, sochedades sob controle comum &/ou coligadas;

inadimplementa de obrigeglio pecuniinia, pela Devedora efou de quaisquer de suss
comroladas ou colipadas efou pelas Fiadoras c/on gualsquer de suas comrolidas ou
coligadas, em valor individual ow agregadn SUpErion & RSH.000,000,00 (pito milhdes de
reais), c/ou valor equivalente em oulEs moedas;

declaracdo de vencimento amtecipado de quaalquer obrigasio pecuniria da Devedora efon de
quaisquer de suas controladas, controladoras, sociedades sob controle eomum 8/oU0
subsidiarias eion Fiadoras cfou de quuisquer de suas controladas, sociedades. sob controle
comum e/ou coligadas, cm qualquer valor (eross defouli ou crass aeeeleration], de qua lquer
vator divida bancdrin ou de mercado de capiais loeal ou internacional. ou de qualquer
operagho de funcionamentio qual & Devedora e/ou a8 Findoras sejam devedoras ol

poobrigadas,;

descumprimenio, pela Devedora &/ou Fiadoras c/ow de quaisguer de suas controladas ou
coligadas, de qualquer decisan ou sentenga judicial, arbitral ou administrativa, transitada em
julgado ou com laudo arhitral em definitivo, conforme aplicavel, A 318 21k i Necurso, conlr
o Devedora efou Fiadores efou de quaisquer de Suas conteolndos ou eoligadas, que implique
o pugamento de valores iguais ou superiores, oo individun] ou agregadn, a RSS.000,000,00
{gito milhises de reais), wlou valar equivalente em oulras moodas, no prazo estipulado na
referida decisio:

protesto de tiulos contrn & Devedora oo qualquer de suas contreladas, controladoras,
soclodndes sob controle comum cioa colipndas, efou Fiadoms Do gualquer de suas
comralatias, sociedades sob controle comum e/ou eolipadas, em valor, individual ou
agregado, igual 0w supenor a RSH. (0000000 (oito milhdes redis), con vilor eguivalente
om outras moedas, excet s sanado no prazo legal ou yiver sido validamenie comprovado i
Enmisgora gue: [a) 0(8) prukesiods ) (i mama ) canceladols) ou suspensols); uu (h) ofs)
protestols) foifram) efetuadols) por o ou k& de terceirg ¢ tenha sido obtida medida
judicinl adequada par & anulaio oLl systacio de sens efeitos; ou {e) o valor dods) fitubogs)
protestadofs) foiram) depositado(s) em julzo, ou (d) o moniante protestudo foi devidamente
quitado pela Devedora /oo pelus Fiadoras; oo () 0(s) protestols) foil{ram ) garantido(s) por
garantia(s) aceitals) em Jukza;

digrribuigio 20U pagamenta, pela Devedor e/ou Fiadoms, de lucrs, dividendos efou ce

juros sobre capital proprio, excely com relacio pos dividendos ohTIgAGTiOS A0S KTImOS da
Lei dos Sociedades por Agles, ¢ @ distribuigio de dividendos em ocomrendo excesso de
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(xi)

(i)

{ i)

{xiv)

(xv)

{xvi)

(xvii)

Telengie em resenvas de lueros nos termos do Artign 199 da Lei das Sociedades por AgDes,
exvepOes estas que ndo serlio apliciveis caso a Devedora ofou &8 Fiadoras estejam em mora
relativamente a0 cumprimento de quaisquer de suas obrigagies pecunidrias agui previstas:

# redugio do capital secial pela CMAA, na forma do artigo 174 da Lei das Sociedades por
Agdes, sem anuéneia prévia e por escrito dos titulares dos CRA, conforme deliberagdo ¢m
Assemblein Geral de titulares de CRA convocada especialmente para esse fim;

i redugio do capital social pela Devedora e pela Vale do Pontal, na forma do artigo 174 da
Lei das Sociedades por Agdes, exceto {a) s previamenie aularizado pelos dwlares dos CRA
conforme deliberagdo em Assembleia Geral convocada pura esse fim; ou (b) se resultante da
Reorganizaclio Societinia;

resgiate ou amortizacho de agdes de emissdo da Devedora o'on das Fiadoras, caso a Devedora
gfou m Fiadoras esicjam em mora relalivaments oo campromento deé guaisgquer de suas
obriggdes pecunidries desoritas na Eseritura de Emissilo; exceto se realizada no contexto da
Reorganizagio Societdria;

transformacio da forma societdria da Devedora, nos termos do artigo 22008 232 da Lei das
Socicdades por Agdes, em tipo socwlano em que nEo seja admitids a emissdo das
Debéntures;

alteracdo sem autorizagho prévia da Emissora, a partir de consulia avs Tilulares de CRA
reunidos em assembleia geral especialmenie convocada com csse fime {a) do objelo social
da Devedors de forma a allerar suas atividades principais oo 0 agregar a £55as atividades
novos negoctos que lenham prevaléncia ou possam representar desvios em relagho ds
atividedes atunlmente desenvolvidas pela Devedora efou das Fiadores, sendo permitida a
alteracio exclusivamente para inclusio de atividades acessdrias ou secundiriag que sejam
relacionadas @ atividade principal da Devedora sfou das Fiadoras; ou (b} do dividendo
minimo obrigaldrio constante do estatuto social da Devedora g/ou das Fiadnoras;

{a) no comprovagiio pela Devedora de que os recursos Hguidos obtides com as Debéntures
foram utilizados na forma deserita na Cldusula 3.5 do Escritura de Emisslo, e'ou (b)
utilizagdo, pela Devedora, dos refenidos recursos liguidos em atividades ilicitas ¢ em
desconformidade com as leis, regulamentos ¢ normas relulivas & proteglo ao meio ambiente,
an direito do trabafho, seguranga ¢ sadde ocupacional, além de outras normas Gue e scjam
aplicaveis em funglo de suas atividades;

nlo ohtenclio, ndo renovaclo, cassacdo, perda ou suspensiio de quaisquer Heengas e/ou
alvaris necessirias para o regular exercicio das atlvidades desenvolvidas pela Devedors e/ou
qualquer de suas Controladas, que eausem a suspensio ou interrupgio das atividades da
Dievedora efou qualquer de suas Controladas por prazm superior a 30 (Uinta) diss corridos
comtaclos 8 pantir da date em gue as atividades {orem suspensas ou interrompiedos;
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(xviid)

comprovagio de que qualquer des declaragbes prestadas pela Devedora efou pelas Fiadoras
no fimbito da Escritura de Emissfo dos demais documentos relacionados & emissio dos CRA
gram falsas, incometas ou enganosss nas dalas @m que Ioram prestadas;

{xix)  caso 3 Escriturs de Emissio ou, por culpa da Devedora, o Termo de Securitimgio e'ou dos
demais docomentos relacionados & emisslo dos CRA, sefa, por qualquer motivo, resilide,
rescindido ou por quailiuer oulra forma exnto;

{ux) invalidade, nulidade. ineficdcia ou inexequibilidade de disposighes da Escrilura de Emissia,
do Termo de Securitizacio e/ou dos demais documentos relacionados & emissio dos CRA:
-

{xx)  na hipitese de a Devedora efou as Fladorss questionarem judicialmenie a Escritura de
Emissfio ¢/ou quaisguer cliusulas € documentos relativos sos CRA.

Vencimsnie Anlscipado Nio Automitico

731, Ohservado o previsto na Escritura de Emisslo, sdo considerados Eventos de Vencimenta

Antecipado Nao Automatico das Debdntures:

]

(i)

(i)

{iv)

descumprimento, pela Devedora efou Fiadoras. de quaisquer de suas obrigagies ndo
pecunifirias, principais ou acessérias, relacionadas 4 Escritura, ds Debéntures eou o5 dertais
instrumentos relacionados & emissaoe dos CRA. ndo sanadas no prazo estabelecido, ow, cm
caso de omissio, no prazo de até 10 (dez) Dias Uters, pela Devedora ¢'ou Fiadoras, da dats
do referide descumprimento, observado que o prazo de cura indicado nesta alinea niio serd
aplicivel na hipdiese de haver prazo de curs especifico estipulado  pela cliusula
descumpridka;

realizogdo pela Devedora ¢/ou pelas Fiadoras de operagbes com derivativos, com exceqdo
daguelas operagdes realizadas para fins exclusives de proteclo Chedge ), no cwrso normal dos
negdcios, em mercado organizado de bolsa ou halcdo (futuros, opgdes, SWAP, NDF),
expecificamenty relacionadas & (a) commodities de agucar (VHF} ¢ ctanol anidro e
hidratado; (b) swap de indices de inflaglo (IPCA ¢ IGP-M} de taxas de juro (CDI, pré-fixada,
Selic, Libor, TILP); ¢ (¢) operaglo de hedge de taxa de cambio (dalar, euro ¢ feng);

desapropriagho, confisco ou qualquer outra forma de perda de propriedide ou posse direta
por ato ou determinaglo Je autoridads compeieme, pela Devedora gfou pelas Fiadoras /o
por qualquer Controlada que afete ativas cujo valor, individeal ou agregado, seja superior
g0 cquivalente a RSS.000.000L00 (oo milhdes reads), ¢/on valor equivalente em ouiras
moedis;

casiy 1 Thevedars ¢/ou s Fiadoras deivem de ter auditadas suas demonstragdes financeiras
por qualgquer dos seguinies auditores independentes: PricewaterhouscConpers Aunditores
Independenes (CNFIME 61.562.11280001-20) Ernsl & Yoong Auditores Independentes
55 (CNPIME 61.366.936/0001-25), Deloitle Touche Tohmatsu Auditores Independentes
[CNPIVME 44978 5670001-11) ou KPMG  Auditores  [Independentes  (CNPIME

f L&
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)

(vi)

{vii)

(wiiil

fix)

(x)

ixi)

(i}

{ xiii)

S5 217/0001-14), ou as empresas que vierem a sucedf-las em mazlo de qualquer
operagio de reestruturagio soceetisia;

conforme constatado em sentenga condenatdria transitada em julgado: (a) descumprimento
pela Devedors wou pelas Fiadors do Legislagio Socicambicntal, em especial, mas ndo s
limitandi, 4 legislagde ¢ regulamentacio relacionadas & satde ¢ seguranGi ceupacional e ao
miefo ambiente:; ou (b} se a Devedors ¢/ou as Fiadoras comprovadamente incentivarem, de
qualquer forma, a prodituigdo ou wtilizar em suas atividades mio-de-obra infantil ou em
condicio andloga a de escravo, ou ainda gue caracterizem assédio moral ou sexual;

inohservincla pela Devedora e/ou pelos Fiadoras ou qualquer de sims coniroladas,
controladoras diretas, socicdades sob controbe comum ¢/ou eoligadas; das normas gue The
siio aplicdveis que versam sobre atos de corrupeio e atos lesivos conira a administragiio
plblica. na torma das Leis Anticorrupedo, conforme constaiado em senlenga de primeira
InstAncia;

constitubedo de qualguer Onus sobre as Debéntures, por culpa da Devedora, gue ndo 5278
decorrents de sua vinculacdo d emisado dos CRAL

descumprimenio peln Devedora elou pelas Fiadoras das obrigaghes cstabelecidas pela
legislagan criminal aplicivel, constatado por meio de sentenca condenatdein transitada em
Julgada;

caso, quaisguer dos documentos relacianados @ Oferta, inclusive aditamentos, no sejam
devidamente formalizados elou registrados, conforme o easo, na forma ¢ prazos exigidos
nos respectivs documentos;

casn as obripagies de papgar da Devedora eiou das Fiadorss previsias ma Escritura deizarem
de concorrer, no minimo, em condigdes pari passe com as demais dividas quirogrufirias da
Devedora ¢/ou das Fiadoras;

por culpa da Devedor, nilo renovagde iimestral da classificaglo de risco dos CRA, na [orma
prevista ma Cliusila 4.4.1 deste Termo de Securitizacdo, e niio pagamente de valomes
necessdrios & manuteniio de todos o8 prestadores de servigos no Ambito da Emissdo, 85 suas
expensas e ohservadas as disposighes nesic Termo de Seouritizag e,

realizagdo de operagies com (a) empresas Controladoras, coligadas e sob Controle comum;
¢ (b} acionistas, diretores, funcionarios ou representantes beguis da Devedora ou de empresas
Coniroladoras, Controladas, coligadas ¢ sob Contmle comum, £xceio, em ambis 05 Casos,
a8 existentes nesta data ou as eventyais operaghes realizadas nos mesmos IEAMDS € condigdes
que serian obtidas em operaghes similares realizadas com wercciros: e

nio atendimento dos indices inanceisos abaixo, em qualguer exercicio social atd o Dati de
Vencimento, conforme caleulados pela Devedora, com base nas demaonsiraghes Tinanceiras
auditndas consolidadas da CMA A, em até 3 (inco) Ditas Ulteis apas a publicaglo de referidas
demonstraches financeiras anunis, ¢ disponibilizades para verificagio pela Emissora, com
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base na memdria de ciloulo enviada pela Devedora 4 Emixsora, & qual conterd todes as
rubricas mecessirius para demonstrar & Emissora o cumprimento desses indices financeiras,
sob pena de impossibilidede de verificagio. pela Fmissora, dos referidos indices, podendo o
Emissorn solicitar 8 Devedors eventuals esclareciméntas adicionals necessdrios {“Relubrio
dos indices Financeires™) sendo a primeira verificagio com base nas demunsiragdes
finaneeiris relativas ao exercicio social encerrado em 31 de margo de Z019:

{a) Divida Banciria Liguida inferior a RSTO0.000.000,00 {sctecentos milhdes de

reais};
(h) 1 Razfie entre a Divida Banciria Liquida e o EBITDA: jgual ou inferiora 3,41
Sendo gue:

(i} “Controlads™ significa gualquer sociedade controlada (conforme definigdo de
"conlmole” abaixo) individuatmente pela Devedom e pelas Fiadoras. Ficam excluidas o
definicio de "Controlada” as sociedades em relaglo ds quais a Devedora e as Fiadoras ndo
sefa titelar, individualmente, de direitos de sdcio que The asscgurem. de modo permancnte,
a matoria dos vilos nes deliberagies da assemblela peral ¢ o poder de cleger a maiona dos
administradores da seciedade, e/ou nio use efetivaments ¢ individualmente seu poder para
dirigir as atividades sociais e erentar o funcionamento dos orglos da administraghs de wal
soceinie:;

i) “Controle™ significa 2 tilandade de direitos de sicio ou acionisia que asseguren, de
modo permanente, dircta ou indirctamente, (a) 4 maioria dos voios nas deliberaghes das
wialérias de competéneia das assembleins gerais ordindrias, extruordinirias e especiais; (b)
cleigio da maioria dos membros do conselho de administri¢do e da diretoria, hem como (<)
o uso do poder para dirigir as atividades sociais ¢ onentar o funcionamento dos dtpios de
determinada pessea juridica;

(i) “Coplroladora™ significa qualyuer aciostista controladora. conforme definiglo de
*Conirale” pn:ui.-l.m aCima;

{iv) "Grupo Egondmico”™: o conjunto lormada por: (a} Drovedora; (b) CMAA; {c) Vale do
Poriak (d) os Controladores, nosta dats, da Devedors, da CMAA ¢ da Vale do Pontal,
ohservado o estabelecido na definicBo de Reorganizagio Socieldria; ¢ {¢) sociedades
controladas, direts ou indiretamente, por gqualguer das socicdades indicedas nos Hens

Anienines;

{v) “Divida Bancdria Liguida™ comesponde ao somatdrio das operagies em mercado de
capitais, mimos e das dividas consolidadas de empréstimos ¢ financiamentos que senham
sdo contraides pels CMAA junto o instituigdes financeiras, dedusidos de caixa ©
equivalentes contabifizados o ativo circulante de suas demaonstragtes financeiras, conforme
refletidos em smas demonsiragies financeires consolidadas auditadas. Para fins de caleulo da
Divida Bancaria Liguida, em conformidade com as praficas conlbeis vipentes na data da

’(r 0

45




presente Escritura, ndo serd considerada o sdogio de eveniuais novos padrdes contabels
razidos pelo IFRS apés a data de celebraglio da Escritura-de Emissdo;

{vi) “EBITDA: significa, com relaglo & CMMA (a) receita operacional liquida da CMAA,
menos (b)) custos dos produtos e seTvigOs prestados, excluindo impactos nio-caixa ik
variagho do valor justo dos atives biclogicos, menos (c) duspesas COMErvins, gerais o
administrativas, sorescidos de (d) depreciagiio, cmortizaglo e consumo do ative bioldgics,
incluinde amortizaclo de 1ratos de cana-de-agdear e de socd, confonne s de caixa
apresentado nas demonstragtes financeiras auditadas, Para fins de cilculo do EBITDA em
conformidade com as priticas contdbeis vigentes na data da presente Eserifura. ndo serd
considernds (1) qualquer outra receita chou despesa a0 recaTenie; ¢'ou {2) a adogio de
eventuais noves padries contibeis trazidos pelo IFRS apds a data de celebragdo da Faeritura
de Emissio; &

(vil) “Poxspa™: significa qualguer pessoa fisica ou juridics, sociedade em comandia por
a50es, associngho. sociedade limitada, soviedade por aghes. sociedade simples, frusi,
sociedade sem personalidade juridica, fundo de imvestimenis, drpdo govermamental oo
regulador ¢ suas subdivisdes. ou gualquer OUITA PESSO. COM DU sEm personalidade juridica.

wiii} “Reorganizacio  Seotdria™  significa 2 cisdo, fusio, IMCOTPOrAGLO,
incorporagio de aghes ou gualquer forma de reorganizagho socictéria envolvendo a
Deviedora, de um lado, ¢, de outro, a CMAA, ou seciedades soh Cantrole comum, observido
g, s¢ @ operacho cumpric 05 requisitos & seguir, estard ela aprovada desde ja. sem
necessidade de nova aprovag 3o ou ratificagio: (a) Operagla ndo resultar no ingresso de uma
nova Pesson que ndo seja do Grapo Econdmico no Controbe da Devedora e/ou das Fiadoras,
sefdn consideradas, para os fins desie dispositvo, como Devedors ¢ Fiadoras as sociedades
que, apods a realizagho da aperaglo, sejam, para os fins legais e de direito, consideradas como
a5 sucessvras da Devedora e‘ou das Fiadoras, conforme o easo, das obrigaghes aqui
estabelecidas, e/ou (h) mio resulie na diminuigio do patriménio da Devedora e/on das
Fiadoras ou na assunglio das obrigagdes aqui estabelecidas por sociedades que tenham o
patrimanio inferior ap da Devedora e/ das Fiadoras 2 época da realizagdo da

Reorpanizaglo Socictina;

733 A veoréncin de qualquer dos eventos descritos nas Clausulas 7.2 € 7.3 scima deverd ser
prontamente comunicada, 4 Emissora, pela Devedora, em ad 1 (wm) Dia Util da ciéncla de sua
acorréncia. O descumprimento de quaisquer destes deveres pela Devedora ndo impedird a Einissora
de. 4 seu exclusivo crivério, exercer seus poderes, faculdades ¢ pretensies previstas nu Escritura de
Emiestin c/ou nos demals documentos relactonados acs CRA, inclustve de declarar o vencimento
mtecipado da Escritura de Emissio, ainfomme ¢ caso, observados o5 procedimentos. previstos i
Escritusa de Emissio e neste Termo de Securitizacdo.

733, Na ocorréncia de qualquer Eventn de vencimento Antecipado Mo Automitico, 3 ngo
declaracio peln Emissora, na qualidade de tiular das Debéntures, do vencimento antecipado das
Debéntures ¢, consequentements,  ndo ocomréncia do resgate antegipado dos CRA, dependerd de
deliberaciio prévia de Assemblcia Geral dos ttuteres dos CRA espeeialments convocidn para essa
firal [ dade. obigervados s prazos @ procedimentos previstos na Cliysuls Décima Terceira deste Terme
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de Securitizagio, Caso referida Assembleia Geral nfio se instale, em primeir convocaglo, por
qualquer motivo, inclusive por falta de verificagho do guarum minimo de instalagho de 500
{cinguenta por cento) mais | (um} dos CRA em Circulaglo, seri realizada uma segunda convocagio,
podendo neste caso o Assembleia Geral de Titulares de CRA ser instalada com qualgquer mimera, €
nlly vencimento antecipado das Debéntures &, consequentemente, 0 ndo resgale anlecipado dos CRA.
as1ard sujeite & gprovegio de (i) 50% (cinguenta por cento) dos Titulares dos CRA em Clrewlagio mals
| (um), em primeira convocagio, ou (i} 50% (cinquenta por cento) dos Titulares dos CRA presentes
mais | {um), desde que presentes & Assembleia Geral, no minimo, 30% (rinta por cento] dos CRA
em Circulagho, se segunda convocacio, observados os provedimentos previsios na Clasula 7.3.4
ahaixn, bem come na Cliusula Décima Tercelra deste Termo de Securitizagho. Na hipdtese de ndo
obtercio do quirwm de instalagdo em segunda convocaidc ou de auséneia do qudrum necessdrio para
a deliberagio em sepunda convocagio par aprovar a no decluragio do vencimento antecipado das
Diebéntures, =erf declarado o vencimento antecipado das Debdnuges v, cumsespuentemente, o Tesgale
antecipado dos CRA.

7314 N ocorréneia da declarsgdio do vencimento sntecipado dos Drebéntures, a Devedora deverd
realizar 0 pagamento do Prego de Resgate Antecipado o de quaisquer outros valores eventualmenie
por ela devides, inclusive Encargos Moratrios, em ané 3 icinco) Dias Uteis da verificagiio de Evento
de Vencimento Antecipado, Em decorrdnela do venciiento artecipado das Debintures e
consequentemente, dns Criditos do Agronegdcio que constituem lastro dos CRA, 08 valores recebidos
pela Emissora em decorrincia da declaracio do vencimento antocipado das Debéntures deverio ser
destinados 40 resgate antecipado total dos CRA, para pegamenio do Prego de Resgate Aniecipado,
nos termos previsios na Clausula 17,1 abaixo.

74. Alsm dos encargos moralorios estabelecidos na Escritura de Emissao, 2 Emissora poderd, em cada de
inadimpléncia, cobrar da Devedora todas as despesas raznfveis ¢ devidamente comprovadas de cobranga
judicial o extrajudicial, aerescidas dis custas ¢ quaisquer Ouiris despesas judicials e/on processeils e os
honoririos de sucumbéncia, arbitrados em juizo.

5 3 Caso os recursas recehidos em pagamento das Debénfures ndo sejam suficicnies para quitar
simultaneamente todos o6 valores devides, lais recursos deverdo ser alocados wa seguinte ordem: (i) Despesas
& honordrins dos presiadores de servigos; (1] Encarges Maratdrios dicorrentes de qualgquer atraso de pagamento
pela Devedora, se houver, (iii) Remuneragao; ¢ {iv) Valor Nominal Unitario Atualizado. Exceto por eveniuais
Despesas de sua responsehifidade, nos termos da Clivsula Décima Cuinta abaixo, a Devedora ndo serd
responsivel por qualquer pRgAMENLD adicional gue sejn devido pela Emissora sos titulares de CRA caso a
Devedora tenha adimplide imegral e pentualmente com as obrigaghes oriundas as Debentured.

T4, Mo caso de Insolvéncia da Emissora ouinsuficiéncia dos bens do Patrimdnio Separado, serd convocada
uma Assembleis Geral de Titulares dos CRA em até 5 (cinco) [Mas Uteis contados da data em que a
Securitizadors ou 0 Agente Fiducianio tomar eonhecimenio do eventn, pari deliberar sobre a (1) assungio da
administragio de Patrimdnio Separado pele Agenic Fiduciario. fixando-se as condiches, 05 WMTCS @ &
remuneracio parn sup administragho dumnte o prazo em que este pLTmANECEr aande na administraglo do
Patrimdnio Separado, ou (i) pela eventual liquidagio do Patrimbnio Separado, nos termog da Clavsula Nona
deste Termo de Seeuritizagdo, Referida Assemblela Geral de Titulares dos CRA deverd ser realizada conforme
Clausula Décima Terceira deste Termo de Secuntizagdo
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7610, A Assembleia Geral dos Titulares dos CRA que delibere sobre quaisquer medidas ou rormas
de administragio ou liquidacho do patriménio sepurado, inclesive, mas nio se limitando, &
transferéncia dos bens e direitos dele integrantes, deverd observar os requisitos estabelecidos na Lel
11.076 ¢ no arnigo 14 da Led 9.514,

CLAUSULA OITAVA - REGIME FIDUCIARIO

B.1. Vingulicio dos Crédites do Agronegicip: Os Crédites do Agronegocio sio, neste ato, vinculidos &
Emisslio dos CRA descrita neste Termo de Securitizagdo,

3. Regime Fidugigrio: Nos iermos previsios pela Lei 9514 e pela Lef 11,076, & Securitizadora declara ¢
imstitui, em cardter irrevogivel ¢ irretrativel. o Repime Fiduscidrio sobre (i) 05 Creditos do Agronegdein: (i) o
Fianga: ¢ {iif) o5 valores que venham a ser depositades na Conta Centralizadora ¢ na Conta dir Funda de Despesa,
08 quais eslio submetidos &s seguinies condighes:

i s Créditos do Agronegécio, a Fianga ¢ os recursos que venham o ser depositadas na Conta
Cenirelizadora ¢ na Conta do Fundo de Despesas, destacam-se do patriménio da Securitizadors ¢
constituern  Patriméaio Separado, destinando-se especificamente. 4 liguidagho dos CRA ¢ ao
pegamento das demais obrigacoes relativas ao Patriminio Separado, ¢ se manterio apariados do
patriménio da Emissora até que se complete o resgate de todos 08 CRA 2 que estejam afetndos, nos
termos do anigo 11 da Lei 9.514;

{iiiy 1 Escritura de Emissiio € afetada, neste ato, como msiumentn representativo do lastro dos CRA;
(i) os bene licigrios do Patriminio Separado serdio o8 Titulares dos CRA; ¢,

{iw) s deveres, responsabilidades, forma de atuagio, remuneragio. condighes & forma de destituiglo ou
substituiglo do Agente Fiduciario enconiram-se degeritos na Clivsula Décima Primeira shaixo,

83 Em atendimento po arfign % inciso V da Instrugho CVM 600, & aprescniada, substancisimenie ny
forma do Anexo ¥ao presente Termo, » declarogio assinadn da Emissora para imstitsicgo do regime fiduciario
cobre os Créditos do Agronegdeio e para declaragio do dever de diligéncia da Emissord.

B4, Em atendimentn oo artigo 9% inciso V da Instrugio CVM 600, sko apresentadas, substancialmente na
forma dos Anexos V., V11Le ViIl no presente Termo, as declaragbes assinadas emitidas pelo Coordenador Lider.
pelo Agente Fiduclirio e pelo Custodiante, respectivamente.

B.5. As Paries declaram cue entendem que ndo hi qualquer conflito de interesses existentes entre ¢las efou
quaisquer prestadores de servigos da Emissio ¢ da Oferta no momenio da Emissio. nos termas o artigo ¥,
incisn XV da Instrugdo CVM 600,

CLAUSULA NONA - ADMINISTRACAD DO PATRIMONIO SEPARADO E DA LIQUIDACAD DO

PATRIMONIO SEPARADO
al. Adminigirsdo do Parimonio Separado: A Fmissora, em cotnformidade com a Loi 9514 ¢ a Lei

11.076: (i) administrarh o Patrfim@nio Separado instituido para os fins desta Embssdo; (i) promoveri as

4K

T )
/




diligéncias necessarias 4 manutenglo de sua regularidade; (i) mantera o registro contabil sepregado e
independeniemente do restante de seu patrimania; @ (iv) elaberard e divulgard suns respectivas demonstragdes
financeiras. Para os fins aqui previstos, o encerramento do exercicio social do Patrimonio Separado dur-se-i no
din 30 de setembro de cuda ano,

9.1.1. A Emissora responderd comprovadamente pelos prejuizos que causar pof dolo,
descumprimento de disposigio legal ou regulamentar, negligncia, impradéncia, impericia ou
adiministragio wmerdria ow, sinda, por desvie da finulidade do Patrimonio Separado;

912 A Emissora fard jus ao recebimento da Taxa de Administraglo, calculads pro neta die, s
necessario

913, A Taxa de Admimistraglo serd custeaia diretamente pelo Fundo de Despesas. ou pela
Devedora em caso de insuficiéncia do mesmo, e sera pagn mensalmente, sendo & primeiri parccia
devida em até 10 (dez) Dias Uteis da deta da primeira integralizagio dos CRA ¢ as demais as mesmas
datas dos meses subsequentes, duranie o periodo da Uferta,

g14. A Taxade Administragio continuard sendo devida, pelos Titwlares dos CRA, mesmo apos o
vencimento dos CRA, caso u Emissora ainda estejs aiuando em nome dos Tiwlares dos CRA,
remuneraao estd que serd devida proporcionalmente aos Meses de atuaglo da Emissors.

9.1.5. A Taxa de Administragio serd acrescida de todos os tributos incidentes, o5 guais serio
recolhidos pelos respectivos responsaveis tributdrios, nos termes da legislaglo vigente,

g6, O Pariménio Separndo, especialments 0 Funda de Despesas, ressarcird a Envissora de todas
a5 despesas incorridas com relagio oo exercicio de suas fungbes, tais como, notificaches, extraglo de
sertidoes, contratagio de especialistas, tais como suditoria e'ou fscalizacho, ou pssessoria legal aos
diulares de CRA, publicagbes em geral, franspories, alimentaclo, viagens @ estadias, voltadas @
protecdo dos direitos e interesses dos tilulares de CRA on para realizar 05 Créditos do Agronegocio.
0 ressarcimentn o que se refere esta cliusula sera cletzadn em até 5 (cinco) Dins Uteis apds a
efetivacio da despesa em questlo,

9.1.7. Adicionalmenie, em cuso de inndimplemenio das Debénfures glou dos CRA, ow
Reestruturagio dos CRA, serd devido & Emissord, pela Devedora, caso o demanda seja originada por
essa, ou pelos Tiulares de CRA caso 2 demancda seja por eles onginada, remuncragio adicional no
valor de RSINO0O0 (gquinhenmas reais) por hor de irabathe dos profissiondis da Emissnrm, gue
representa, considerando cada hora, B003A% (trés décimos de milésimo por cenlo) do Valor Toazl da
Ermizsdio, stualizado anualmente @ partir da Data da Integralizag3o, pela variacho acumulada do 1GP-
M no periode anterior, ou na falta desie, ou sinda na Impossibilidade de sun wilizago, pelo indice que
vier a substitui-lo, dedicade & (i) execuglo de parantias dos CRAG ou (i} participagdo em
Assembleias Gerais ¢ a conseguente implementagiie das decisbes nelas wnradas, paga em 15 (quinze)
Dias Uteis apis @ cvmprovagiio da enirega, peld Emissara, de "relatdrio de horas” & parie que originou
4 demanda adicional, acompanhada da respectiva nota fiscal, Referido valor deverd ser igual a, no
mixime, RS604.800,00 (seiscentos @ quatro mil © oflocenios reais) por ano, o gual cormesponde ad
percenteal do YVilor Total da Emissdo deserite ne Ancxo XL
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9.1.7.1. O pagamento da remuneracio prevista nesta cliusula ocorrerd sem prejulzo &
remuneraghio devida a tercciros eveniualmente contratudos para a prestagio de servigos
acessirios Agqueles prestados pela Securitizadora. desde que previamente aulonzados pela
Devedora,

0.1.8 As demonstragdes contdbeis do Patriménio Separado que fifo contiverem ressalvas podem
ser consideradas aulomaticamente aprovadas caso o Assembleia Geral de Thulares de CRA
correspondente no seja instalada em virude do ndo comnparecimento de quaisquer Titulares de CRA,

91 Insuficifngia dos Bens: A insuficiéncia dos bens do Patriménio Sepasado nlo dard cousa & declaragio
de sus quebra, cabendo, pessa hipdiese, a0 Agente Fiducilinio convocar Assembleia Geral de Titulares dos CRA,
mediante edital de convoeagio publicado por 3 (inls) vezes, com antecedineia de 20 (vine} dias, em jormal de
grande circulagdo editado no local de emissao indieado no item 3.1 [vi) acima, para deliberar sobre s normas
de administraedo ou liguidagho do Pariminio Separado. A Emissora somente responderd por prejulzos ou por
insuficiéncia do Parriménic Separado em caso de descumprimento de disposicio lepal ou regulamentar, por
negligéncia ou adminisiragao temerdria ou, ainda. por desvie da finalidade do mesmo palrménio, bem como
¢ caso de descumprimento das disposigbes previsias neste Termo de Securilizagio, desde que devidamente
comprovdn

0.3, Eventos de Liguidacie de Patriménio Separadn: A pcoméncia de gualquer um dos seguinites eventos
podert cnscjar a assungio imediata da administracio do Patriménio Separado pelo Agente Fiduciario:

(i pedido ou requenmentd de recuperagao judicial ou extrajudicial pela Emissora, independentements
de aprovaglo do plano de recuperagdo por seus credores ou deferimenta do processamento da
recuperagio ou de sul Concessdo pelo juiz competente;

() pedido de faléncia formulado por terceiros em face do Emissora ¢ nio devidamente elidido ou
cancelado pela Emissor, eonforme 0 Gase, no prazo legal;

(i} decretacdo de faléncia ou apresentasdo de pedido de autofaléncia pela Emissora:

{iv) nio observinela pela Emissora dos deveres ¢ das obrigagdes previstas nos Documentos da Oferia,
cclcbrdas com o prestadores de servigo du Emissio, tais como Banco Liguidante, Cuostodianie ¢
Escrituradur, desde gque, tenha recehido pontualmenie Of [ECUrsos advindos dos Créditos do
Agronegbcio, pela Devedora, ou comunicads para sanar ou justificar & descumprimento, nio o faga
nOs EE20s Previstos no respective Docemento da Clerta;

v} desvio de finalidade do Patrimidnio Separado;

(i) inadimplemento ou TR, pela Emissors, de qualquer das obrigagies ndo pecuniirias previstas neste
Termo de Securitizaclo, sendo que, nesta hipotess, 3 assuncio da administragio do Parimdnio
Separado pelo Agente Fiducidrio poderd ocorrer desde que 1l inadimpiemento perdure por mais de
30 {irinta) dias contados do descumprimentis

(vii) inadimplemento ou mora, pek Emissorn, de qualquer das cbrigngdes pecunidrias previstas nesie
Termo de Securitizagio ndo sunsdss no praz de 2 (dois) Dias Utels, case haja recursos sulicientas no
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Parrlmdnio Separedo ¢ desde que exclusivamente gl imputadn, sendo gque o praeo oo estipulada
werd contado da data do descumprimente; ¢

{viily  decislo judicial transitada em julgado condenando a Ermissora par violagio de qualquer dispositive
legal ou regulatdrio, nacional on estrangeiro, rélativo a pritica de cormupgan ou de atos lesivios
admintsracio pablice. incluindo, sem limitagio, is Leis Anticorrapeio.

031, A ocorréncia de qualquer dos eventos acima descritos deverd ser prontamente comimicada
ao Agente Fiducidrio ¢ & Devedora, pela Emissora, em até 2 (dols) Dias Utels.

g32  Verificada a ocorrineia de qualquer dos Evenios de Liguidagao do Patrimdnio Separado, o
Apente Fiducidrio deverd convecar, em até § (cinco) Dias Uieis contados du data em que Tomar
conhecimento do evento, Assembles Gieral pars deliberar sobre: (i) assungdo wansitoria do Patriminio
Separado; (i} liquidagdo, jotal ou parcial, do Patnménio Separado, hipotese na qual deverd ser
nomeado o liguidante ¢ as formas de liguidaclo; ou (i) a nio liguidagio do Patrimdmio- Separado,
sendo certo que no ocorréncia das hipoteses acima deverd ser deliberada em Assembleia Geral a
administragio do Patrimonio Sepatado par outr securitizadora ou pela manutenydo da Securitizadora,
fixando. em ambos 0s casos, as condiches € lermos para sun administracio, bem oo sua respectiva
remuneragio, Caso seja dehberada n liquidaglo do Patrimento Separado, o liguidinte gerd 8 Emissora
casn csla ndo Lenha sido destituida da administragio do Pairimonio Separado.

§3.3, {asoa Emissora venha a ser destituida, caberd ao Agente Fiducidno, em carfiter transitdrico,
ou 4 referida institubeo administradora nomeada: i} administrar os créditos do Patriménio Separadeo:
(ii) esgotor 10405 05 recUrss judictais e extrajudiciais para a realizagho dos Criditos do Agronegdcio,
bam como de suas parantias, caso aplicivel; (1ii) Falear os rectrsns obtidios entre o5 Titulares dos CRA
ne properglo dos CRA detidos, observado o disposio weste Termo de Securitizagio; e (iv) transierir
oe créditos oriundos des Créditos do Agronegdeio ¢ garantias gveriuatmente ndo realizados aos
Titulares dos CRA. na proporgio dos CRA detidos,

0.4, wﬂww Mo caso de resguie sntecipado dos CRA, os bens, direilos @
garantias perlencernies ao PatrimAnio Separado, resultado da satisfacdo dos procedimenitos e execugin excussdo
dos direitos ¢ garantias, a exclusive cntenio da Emissora, serlio entregues, em [avor dos Titulares dos CRA,
ohservada gue para fing de liguidaglo do patrimbnio separado & cada Timlar dos CRA serd dada a parcela dos
hens ¢ direitos integrantes do patriménic separade dos CRA, na proporgiio em que cadd CRA representa em
relacdo & totolidade do saldo devedor dos CRA, operanda-s¢, ng momento da referida dagdo, a quitagho dos
CRA ¢ liquidagie do regime fiducidrio.

3.3, Cystidia ¢ Cobranga: A Emissora declars que @ arrecadagdo, o conlrole ¢ a cobrnga ondindnz dos
Créditos do Agronegicio sdo atividades que serfio cletuadas pela Enmissora,

951, Com relagdo 8 adminisiragde dos Créditos do Agranegdcio, compete & Emissora:

(i) controlar a evolugio da divida de responsahilidade da Devedora, observadas as condigbes
estabelecidas na Escritura de Emisshn:

(i) apurar & informar i Devedod o valor dis parcelas dos Créditos do Agronegécio devidas; e

{ﬁrl VY
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(i) diligenciar para que sejam tomadas todas a5 providéncias extrajudiciais ¢ Judiciais que sc
fagaim necessarias § cobranga dos Créditos do Agronegdcio inadimplidos.

96 dim Verifigago do . () Custodiante serd o responsivel pela custhdia dos
documentos mencionadeos na Clausula 2.2 acima.

g6l Os Titulares dos CRA l2m ciéncia que, no casot de decretacio do vencimento antecipado das
Dehéniures ou liquidagao do Patimdnio Separado, obrigar-se-20 a, conforme o caso: (i) submater-5e
s decishes exaradas em Assembleia Geral de Titulares dos CRA; (i) possulr todos os requisitog
necessarios para asspmin eventuais abri gagdes nerentes aos CRA emitidos, bens e garantias inerentes
30 Patriménio Separado; e (i) indenizar, defender, eximir, manter indene de responsabilidade o
Emissors ¢ o Agente Fiducidrio, em relagio a todos « quaisquer prejulzos, indenizaghes,
respensabllidades, danos, despmbolsos, sdiantamentos, ributes ou despesas {inelusive honorarios ¢
despesas de advogados internes ou externos), decisdes judiciais e/ou extrajudiciais, demandas
judiciais e'ou extrajudiciais (inclusive fiscais, previdenciarias e trabalhizasy incorridos e'ou
requeridos a Emissora, Jireta ou indiretamente, independenies de sua naturera, em razlo da liquidagio
do Patriménio Separado.

CLAUSULA DECIMA - ORRIGACOES E DECLARACOES DA SECURITIZADORA

10,1, wmﬁﬂ: Yem prejulzo das ohrigagies decorrentes de lei ou das nonmis
expedidas pela CVM, assim como das demais obrigaghes assumidas neste Termo de Securitizagho, a
Capnritizadora, em ciordier rrevogavel ¢ irretrativel, obriga-se. adicienalmente, w

(i anilizar 08 recursos decorrentes dos pagamentos dos Créditos do Agronegicio exclusivamente para 0
pagamento dos valores devides aos Timlares dos CRA, conforme ordem de pagamento descrita i
Clusula 7.5 acima:

i) o dministrar o Pamimonio Separado, mantendo para o mesmo registnd contibil proprio, independente
de suns demonstragdes financeiras.

(i) informar todos o3 fatos relevanics acerci da Emissfio ¢ da propria Emissors diretamente ao Agents
Fiducihrio, por mele de comunicagio par escrito, hem gomo aos participantes do mercado, ennforme
aplicivel, observadis is CEras da CVML

(iv] fornecer 1o Agente Fiduckirio o8 seguintes documentos o infarmagdes:

a. deniro de 10 {dez) Dias Utels da dafa em gue tiverem sido encaminhadas @ TWM, por
gualiquer melo. copias de wdos 08 sEus demonstratives financeiros e/ou contabeis, auditados
ou ndo, inclusive dos demenstrativas do Patrimanio Separado, assim cOmo de 1odas as
informaghes periodicas & eventuais relatdrics, comunicados ou demais documentas que
devam ser entragues 3 CVM:

h. dentre de 90 (novenia) dias apas o sirmine de eada exercicio social, relatbrio anual de gestio
e posigllo financeirs das Créditos do Agronegocio, acrescido de declarmgio gusinada pelo(s)

f)
R
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diretones) da Emissora atestando (1) que permanecem vilidas as disposiches conlidas no
Termo de Secuntizagdo. (2) acerca da plo ocorréncia de qualquer das hipdteses de
vencimento antecipado ¢ inexisténcia de descumprimento de obrigapdes da Emissora perante
o8 Thulares dos CRA e o Apente Fiduclirio, ¢ (3) que ndo foram praticados -awns em
desacordo com o estatuio;

dertra de 10 (der) Dias: Uteis de seu recebimento. cdpias de todos os documentos e
informagdes, inclisive financeiras ¢ comabels, formacidaz pela Devedorg e deade que por
es1a entregues, nos termos da legislagho vigente;

dentro de 3 (clnco) Dias Uteis, qualquer informasiic ou cdpia de quaisquer documentos que,
razavelmente, lhe sejam solicitados, permitindo que o Agente Fiduciirio (on o anditor
independente por este contratado ds expenzas do Patrimdndo Separadod, por meio de seus
representantes legalimente constituidos e previamente indicados, tenha acesso ans seus livros
g regisiros contabeds, bem como aos respectivos regisiros ¢ relaldrios de pestiio & posicho
finaneeira referenies wo Parrimdnio Separado;

dentro de § {cinco) Dias Uteis contados do recebimento de notificaglo enviada pelo Agente
Fiducidrio, copia de todos os demais documentos e informagbes que a Securitizadora, nos
termios ¢ condipdes previstos neste Tenno de Securltizogho, compromeled-se o enviar ao
Apente Fiducidrio;

ni# mesma data em que forem publicedos, copias dos avisos de {ztos relevames e ataz de
pssembleias gerais, reunides do conselho de administragio e da diretoria da Emissora que,
de ulpuma forma, envolvam o interesse dos Titulares dos CRA, bem como cdpia de qualgquer
notificagdo judicial, extrajudicial ou administrativa recebida pela Securitizadora relacionada
a esia Emissdo, no maximo, em 3 (trés) Dias Uieis contados da duta de seu recebimento;

o MEsmo prago previsto para spresentocio das imformagdes tnmestrns, relatine elaborada
peln Securitimdora contendo informagdes sobre o cumprimento de suas obrigagties fiscais,
trabalhistas ¢ previdencidrias:

copia. de qualquer notificaclo judicial, extrajudicial oo administrativa recebida pela
Becyntizadors relacionads a esta Emissio, no miximo, ¢m 3 (irés) Dhas Liteis contados da
datn de scu recehimento; @

relatdrio de gestao mensal gté o 207 (vigdsimo) dia de cada més, contendo (1) saldo do Valor
Moartimal Linithro dos CRA devidamente acrescidos da Remuneragio; (27 valor slualizado
de todos os Créditos do Agronegdcio; (3) o valor dos Créditos do Agronegocio recchido no
més interior, eveniual indie de inadimpléneis {se houver);

o orpanograma do seu grupo socletdrio, todes os dados financeiros ¢ sos societirios
necessirios & realizaclo do relatdrio anual do Azemie Fiduciirio. conforme Instrugio CV M
583, yue venham a ser solicinados pelo Agente Fiduciario, em até 30 {trinta) dias antes do
encermumento do prazo para disponibilizagiio na CVM. O referido organograme do grupo
socictdrio da Sccuritizadors deverd conter. melusive, controladores. controladas, comrole
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(v)

{vi)

[vii)

(il

i}

(x}

comum, Coligadas, ¢ miegrante de bloco dé conlrole, no emerramento de cada exercicio
social.

submeter, na forme da lel, seas contes ¢ demonsiragdes contibeds, inelusive aguelas relacionados oo
Patrimdnioc Separado, a exame por empresa de auditoria independente, registrada na CVM, cujo
relatdrio deverd, inclusive: {a) ideninficar e discrimnar guaksquer agtes judiciais ¢'ou adminsirativis
mavidas em face da Securitizadora, os valores envelvidos nas respectivas agbes, bem como guaisquer
passivos &/ou pofencials passivos de natureza fiscal, rrabalhista e'ou previdencidna; e (b)) contirmar
que tndos os fributos devidos pela Securitizadora foram corretamente caltulades ¢ pagos;

clefuar, com recurses di- Fundo de Despesas, o pagamento de iodas as despesas razoavelmenic
incorridas e comprovadaz pelo Agente Fiducidno, que s¢jam nocessarias para proleger ox direilos,
garantias @ prerrogativas dos Titulares dos CRA ou para a realizagdo de seus créditos, desde que
devidamente comprovadas; as despesas a que e refere ¢sta alinea compreenderio, inclusive, as
despesas relacionadas com:

- publicagdo de relatorios, avisos @ notificacdes previstos neste Termo de Securitizagio ¢

oulras exigidas ou que vierem a ser exigidas por lei;
b. extraglo de ceniddes;

[, despesas com viagens, inchindo custos com transporte, hospedagem @ alimentagiio, quando
necessarias ao desempenho das fungfes! e

d. eventuajs suditoring on levantamenos pericials que venham a ser imprescindiveis em caso
de omisstes e'ou obscuridades nas informages devidas pela Emissora, pelos prestadores de
servigo contratados em razio da Emissao, efou da legislagiio aplicivel,

manter sempre vigente e atualizado seu registro de companhin aberta peranie a CVM;

ndo realizar nepdcios efou operagdes: (a) alheias ao objers social definido em seu estatorn social; ()
que nio estejam expressamente previstas e autorizadas em seu estatuto social; ou () que nlo tenham
sido previaments autorizadas com a estrita ohserviincia dos procedimentos estabelecidos em seu
estatufe: social, sem prejuizo do cumprimento das demais disposighes estatutirias, legais ¢
regulamentares apliciveis;

Mo praticar gualquer ato em desacordo com seu estatuto social, este Termo de Securitizaglo e'ou com
os demais Documentos da Offerta, em especial os que possam, direta ou indirelamente, compromeler
o ponival @ integral cumprimento das obrigagdes assumidas neste Termo de Securitizagdo;

comunicar imediatamente ao Agente Fiducidrio, por meio de notificagio, a ocorméncia de quaisquer
eventns e'ou situaghes que possam, ne julzo razodvel do homem atlvo ¢ probe, colocar em riseo o
exercicio, peln Securitizadora, de seus direitos, prerrogativas. privilégios e garantias que possam,
direta ou indirelamente, afelar negativamente os interesses da comunhdio dos Titulares dos CRA
conforme disposto no presente Termo de Scouritizigio;
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(xi)

(xii)

(i)

{ xiv)

{xv])

{xvi)

{xwiiy

(viii)

nito pagar dividendos com os recursos vinculados ao Patrimédnio Separado:

manter em estritn ordem a sus contubilidede, por meio de contrafagio de prestador de servico
especializado, a fim Jde atender ds exigéncias contabeis impostas pela CVM is companhias aberas,
bem como efetuar os respectivos registros de acordo com os principios fundamentams da contabilidade
do Brasil;

ITHITNET

. vilidos e regulares todos os alvards, licenpas, autorzacies ou aprovagles necessarias ao
regulsr funcionamento da Secuntizadors, cfeluando todo e qualquer pagamento necessario
para tanicg

b. na forma exigida pela Lei das Seciedades por Agles, pela legislagio (nbutina ¢ pelas demais

normas regulamentares, em focal adequedo e em perfeita ordem, sews livros contibeis ¢
societinos regularments aberies ¢ registradas na JUCESE,

€. stualizados o3 regisires de thularidade referentes aos CRA que evemualmente nde exiejam
vineulados avs sistemas administrados pela B3; ¢

. em dia o pagamento de fodos os rbutos devidos ds Fazendas Federal, Estadual ou Muonicipal
on discutindo-ns admindsirativa ou jedicialmente;

manteér conlratida instituiglo financeira habilitada para prestaglo dos servigos de agente pagador da
Securitizadora e liquidante dos CRA, ds expensas da Devedora, na hipdtese de rescislio do contralo
celebrado com o Banco Liguidandc;

manter o fazer com que seja mamtido em adequado funcionaments =ervigo de atendimento aons
Titnlares dos CRA ou, ds suas expensas, eontratar com tercelros a prestagiio desse servigo;

ny mesma data em que forem publicados, enviar & CVM cdpias dos avisos de fatos refevantes e atas
de Assembleias Gerais, repnites do Conselha de Administraiio e da Diretoria que, de alguma forma,
envolvam o intercsse dos Titulares dos CRA ou informactes de interesse do mercado,

informar ao Agente Fiducidrio a ocorréncla de qualguer Evento de Liguidago do Patriménio Separado
ou quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado, no prazo de até 2 (dois) Dias Ueis a contar de
s ciéncia:

fornecer nos Timlares dos CRA, no prazo de § (cinco) Dins Utels contados do recebimento da
solicitagfio respectiva, informagnes relativas sos Créditos do Agronegdein:

caso enlenda necessArio, ¢ a seu exclusivo critério, substituir durante o vigéncia dos TRA um ou msass

prestadores de servico epvolvides na presenle Emissfo, independentemente da anvéncid dos
Investidores por meio de Assembleia Geral on outro wto equivalente, desde que de maneim diversa
nfio disponha qualquer norma ¢ desde gue nio prejudigue o pagamento da Remuneraglo do CRA, por
putro prestador devidumente habilitado par tanto, a qualguer momento;
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{%x)

(xxi)

{xxil)

[EE 1101

{xxiv]

(xxv)

{xavi)

{nxvii]

{xxvin)

{xxiv)

(xxx)

informar a0 Agente Fiducidrio, em até 2 (dois) Dias Uteis de seu conhecimento, qualquer
descumprimento pela Devedors e/ou eventuals presiadores de servigns contratados em razio de
Emissdn, de obrigagio constante deste Termo de Securitizaglo @ doz demais Documentos da Oferta;

COMVOCAT, SSMPTE que necessino. a sua cmpresa de auditoria ou quadsquer terceiros para prestar
gsclarecimentos ans Titulares dos CHA:

calcular diariamente, em conjunto com o Agente Fiducidrio, o valor unitido dos CRA:

contratar; remuncrar com recursss do Patnmidnie Separado e manter contratudos ¢ fscalizar o8
prestadares de servigos da Emissio durante todo o prazo de vigéneia dos CRA, quais sejam, o Agente
Fiductiirio, o Custodiants, o Escriturador, o Banco Ligquidanie ¢ a Agéncia de Classificaglo de Risco;

nlo praticar qualguer ato em desacordo com este Termo, em especial 05 que pessam, direta ou
indiretamente, comprometer o pontual @ integral cumprimento das obrigagdes assumidas neste Termo:

eonvoear Assembleia Gernl quando do interesse dos Titubnres dos CRA;

cumpric integralmente as leis, regulamentos e demais normas ambientais ¢ relativas ao direito do
trabalho, sepuranga e sadde ocupacional, bem como obler todos os documentos (laudos, esudos,
relattrios, licengas, entre outras, conforme apliciveis) exigidos pela legislaglio e necessirios para o
exerelcio regular @ sepuro de suas atividades:

envidar os melhores esforgos para que sewus clientes e prestadores de servigo adotem as melhores
priticas de protegdo ao meio ambienie ¢ relativas 4 seguranga ¢ satde do trabalho, inclusive no locante
& ndo unilizgio de rabalho infantl ou andlogo a0 escrave, se posstvel mediante condigio contratual
especificy;

comunicar o Coordenedor Lider ¢ o Agente Fiducidrio sobre eventual autuaclo pelos drglos
responsavels pela fiscalizagio de normas ambientais ¢ trabalhistas no que tange a sadde & seguranga
ocupacional, trabalho em condigdes andlogas a escravo ¢ rrabalbe [nfantil, bem como sobre a
revogagdo, cancelamento ou nilo obtenglo de morizaghes ou licengas necessdirias pam o sou
fancionaménio;

profeger & preservar o meo ambiente, bem como corrigir @ evitar priticas danosas ao meo ambiente,
buscanda cxecuar seus servigos em ohservincia d legislagio vigente no que tange & Politica Nacional
th Meio Ambiente ¢ dos Crimes Ambientais, bem como dos atos legais, normativos ¢ adminisirativos
relativos @ drea ambiental e corvelata, emanados das esferas Federul, Estadunl & Municipal;

ndo redlizar ¢ mlo permilir que suas Controludas, Controladoras & as demauis pessoas agindo em seu
nome  (inclumdo  gerenies, consclbeires,  direlores, cmpregados ow ferecios  contratados,
subcontraiados, a3sess0Tes ou parceiros comerciais) realizem contribuigbes, doacdes ou despesas de
representigio ilepaks ou oulras despesps flepais relativas o atividades politieas @/ou gualguer
pagemento de proping. sbetimento ilicito, remuneraglo ilicie. subomo. trifico de influéncia,
“gavcanbu”™ ou oulre pagamento ilegal;
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(xxxiy

{xxxii)

{xxxiii)

{xxxiv)

{xxav)

{xnavi)

[axwwvii)

(ERxViEi)

{xaxix)

{xl)

{xli)

nin vinlar @ ndo permitir que suas Controladas, Controladoras € as demais pessoas agindo em seu
aome {incluinda  gereates, comselheiros,  dirglores, empregados  ow  lerceiros  conbralados,
subconiratados, assessores Ou parceinos comerciais) violem gquulgoer dispositivo de qualquer les ou
regulamento. nacional ou estrangeiro, contra pritica de corrupedo ou atos lesivos 4 administragio
pablica, incluindo, mas nio se Hmitands, as Leis Anticormupsie, conformse splicivel;

adotar mecanismes @ procedimentos inlermos de integridade, fremamento, comunicaglo, poditona ¢
incentivo i dendncia de imegularidades parn garantir o ficl cumprimento das Leis Anticorrupsiio por
seus empregados, executivos, dirdtores, representuntes, procuradores ¢ demais paries relacionadns;

verificar os Indices Financeiros, conforme relatorios recebides nos termos da Eseritura de Emissao;

ohservar @ regra de rodizio dos anditores independentes da Emissora ¢ do Patriménio Separado,
conforme disposio na regulamentacdo especifica, nos termos do artipn 16, parfigrafo 27, incisa V111 da
Instrugde CWM 6I0;

recorTer efou pagar eventuais multas cominatirias impostas pela CVM, nos termos da Tegislagiio
vigenic, o razdo de atrasos no comprimento de qualquer obrigacio nos prazos previstos na Instrugdo
CVM a0,

diligenciar para que sejam mantidos alualizados ¢ em perfeita ordem: (a) os registros de investidores
e de transferéncia dos CRA; (b) controfes de presenca e das atas das Assembleias Gerais, (o) os
relatoring dos auditores independentes sobre a8 demonstraghes contdbeis: (d) os registros contabeis
referentes 4s operagies realizadas ¢ vincwladas 4 Emissio; e {e) copia da documentagio relativa as
operapbes vinculadas & Emissao;

diligenciar para que scjam defendidos os direitos inerentes & Emissio,

manter os Direitos Creditéries do Agroncgocio e demais ativos vinculados 4 Emissdo custodiadas ne
Custodiante,

cumprir & deliberagtes das Assembleins Gerais:

arquivar anualmente as demonstracies financeirgs da Devedora ¢ o pespeciivo parecer independente
mi CVM, até () a Data de Vencimento ou (b) a dala em gue os Direites Creditorios do Agronegocio
e responsabilidade da Devedors defxem de represeniar mais de 2008 (vinde por cenio) do lastrs da
Emiss3o; e

cumprir ¢ fazer cumprir lodas as disposigdes previstas neste Termo de Securilizao,

10.1.1.  Sem prejulzs das demais obrigngfes legats di Emissor, & obrigatoria a elaboragin de;

] balango refletindo a sitvacio do Patrimdnio Separado;

i reladeio de descriglo das despesas incornidas no respectivo periodo;
a7
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10,2

(i) relatric de custes referentes & defesa dos direios. garantias ¢ prerrogativas dos Titulares
dos CRA, inclusive a titulo de reembaolso ao Agente Fidueidrio;

(v relatdrio contabil a valor de mercado dos ativos integrantes do Parrimdnio Separado,
segrefados por ipo ¢ natureza de ativo, observados o2 Termos & 38 condicdes deste Termo

de Securitizaglo; e

iv} maonitorar, conirolar, e processir of alivos e coimpromissos vinculados & Emisso, nos termos
do Artige 16 da Instrugio CY R 600,

Declureches ds Sgcuritizadom: Sem prejuizo das demais declaraghies éxpressamente provistas na

regulamentagio sphcivel. neste Termo de Securitizagdo e nos demais Documentos da Ofera. a Emissore, neste
abo declars gue:

(i

(i)

{iii}

(v}

(¥]

(vi)

(vii)

{viii)

{ix)

¢ uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de sociedade por agdes
enm registro de companhia aberta perante a CVM de scordo com as leis brasileins;

tem capacidade jueidica. estd devidamente sutorizada e obteve todas as sutorizagdes necessirias &
celebracin deste Termo, dos demais Documentos da Oferta de que & parte, da Emiss3p e gn
cumprimento de suas obrigaghes aqui e 14 previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisites legais e
estatutarios necessdrios para tanto;

08 representantes legis que assinam ¢ste Termo tém poderes estetutirios ¢/'ou delepados par assumir,
&m seu nome, as obrigagdes ora estabelecidas e, sendo mandatirios. Gveram os poderes legittmamente
oustorgadog, extandn o8 respectivos mandoios em pleno vigor,

nde hd qualquer ligagso entre & Emissora e o Agente Fiducidrio que impega o Agente Fiducidrio ou a
Emissors de exercer plenamente swas funcdes;

eale Termo constitul uma obrigecdo legal, valids e vinculativa da Emissors, exequivel de acordo com
seus bermos ¢ condiphcs;

nlio & de seu conhecimento a existéneia de qualquer acdo judicial, procedimento administrative ou
arhitral, inquérito ou outro tipo de investigagdo governamental, em curso ou pendente, que possa vir
a causar impactn em suas atividades ou situaglio econdmico-limnceir e, consegqueniemente, ¢m s
capacidades de cumprir com as obrigagBes assumidas neste Termo ¢ nos demaiz Documentos da Oferta;

que ndio se utiliza de rabatho infantil ou escravo para a realizagio de suas atividades;
inexiste descumprimenio de qualguer disposicio relevanie contratual, legnl ou de gqualguer outra
ordem judicial, administrativa oo arbitral, que posss vic a causar impacio cm suas alividades oo

situagin eoondmicn-financein;

# celebrugio deste Termo ndo infringe qualqueer disposicio legal, ou gualsguer contratos ou
instrumenios dos gquais o Securiiizador seja parte, nem i resuliar @m: () vencimento amecipado de
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(x)

ixi}

(i)

(xiii)

{xiv)

(xv}

{xvi)

{xwii)

i aviii)

qualquer obrigacio esfabelecida em qualquer desses contralos ou instrumentos: (b criagilo de qualquer
Snus sobre qualquer atlvo ou bem da Securitizadera; ou (c) rescisio de qualquer desses contratos ou
Instrime ntos;

nenhum registro, consentimento, autorizaglo, aprovaglo, licenga, ordem de, ou gualificagio perante
qualguer autoridade governamental ou deplo repulaidrio, ¢ exigido para o cumprimento, pela
Securitizadora, de suas obrigagdes nos termos deste Termo;

¢ a legitima ¢ (nica titular dos Créditos do Agronegocio;

os Créditos do Agronegdcio encontram-se livres ¢ desembarecados de quaisquer Onus, gravames ou
restrigdes de natureza pessoal. real, ou arbitral, néo existindo qualquer fato que impega ou resirinja o
dirzito da Emizsora de celebrar este Termo;

o Patriménio Separado nso responderd pelo pagamento de quaisquer verbas devidas pels Emissora
A06 R4S respectivos auditores independentes:

ndo teve sua faldncia ou insalvéncia requerida ou decretada até a respectiva data, tampouco esid em
processo de recuperagio judicial efou extrajudicial;

ndo omitiu nenhum acontecimento relevante, de qualquer naturcea, ¢ que possa resuliar em impocio
em suas atividades ou situagdo econdimico-financeira; ¢

que a Securitizadora, suas Controladas, Controladorsy e as demais pessoas agindo ¢m seu nome
{incluindo perentes, conselheiros, direlores, empregados ou lerceiros conlratados, sebeonirdtadaos,
ASSERROMES OU pafoeims comerciais) (a) ndo realizaram contribuighes, doaghes ou despesas de
representacdo flegais ou outras despesas ilegals relativas o atividedes politicas elon gualquer
pagamento de proping, abatimento ilicito, remunerac@o ilicits, subomo, 1wifice de Infludneia,
Scaixinha” ou outro pagamento ilegal; e (b) nlo violaram qualquer dispesitivo de qualguer lei ou
regufemento, nacianal oo estrangeiro, contm pratica de corrupolo ou otos lesivos & adminisiracio
pitblica. incluindo, mes nito se limitando, &s Leis Anticorrupgio, conforme aplicivel,

(@) cumpre de forma regular ¢ integral as nonmas ¢ lois de proteglo ambiental eplicdveis a sua atividade
¢ normas e leis trabalhistas ¢ relativas & sadde ¢ seguranga do raballw, possuindo todas as licengas
e aulorizagdes exigidas pelos orglos competentes para o seu funcionamento, inclusive no que se refiere
aos seus bens imbveis, (b) nlo se ufiliza de trabalbo imfantil ou andlogo o escrave, ¢ (¢} ndo existe,
nesia data, contrd i Ou empresas periencentes &0 Seu grupo ccondmico condenagdo em processos
judiciais ou sdministrativoa relacionados a infragdes ou erimas amblentais ou a0 emprego de rabalho
eserave ou infantil; ¢

cstd cumprinde fodes as lews; regulamentos, normas administrativas ¢ deferminagies dos Srgdos
govermameniais, autarguias ow- tribunais, aplicdveis 4 condogiio de seus nepbeins © Qe scjam
relevantes para 4 exécuclo das suas atividades, inclusive com o disposie na legislagio e
regulamentagio trabalhista, previdencidria ¢ relativa & proteglo do meio-ambiente splicivels &
conduglio de seus negdcios @ que seiam relevantes pars a execugdo das suss atividades. adotando as
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1.3,

medidas ¢ agdes preventivas ou reparatdrias destinedas & evilar oo corrigir eventiais danos ambigntais
decomentes do exercicio das atividades descritas em seu objeto social.

121, A Emissom compromete-se a notificar imediatamente o Agente Fiducidric ¢ a Devedora
caso quaisquer das decleragbies aqui prestadas tomem-se total ou parcialmente inveridicas,
incompletas ou ineorreins,

10,22, A Secunitizadora s¢ responsabiliza pela exatiddo das informagfies e declaragties ora prestadas
a0 Agenie Fiduciirio e sos participantes do mercado de capitais, inclusive, sem limitagdo, aos
Titukares dos CRA, ressaliando que analisou diligentemente os documentos relacionados com os CRA,
g declara que foi contritado assessor legal para a elaboragin de opinifio legal para verificagdo de sua
legulidade, legitimidade, existincia, exigibilidade, validade, veracidade, suséncia de vicios,
consisténcia, comeqdo ¢ suliciéncia das informagdes disponibilizadas aos Investidores & ac Agente
Fiducidrio, declamndo gue o5 mesmos encontram-z¢ perfeitamente constinddos e na estrita ¢ fel
forma e substincia deseritos peln Emiszora neste Termn de Securitizacln e nos demais Documentos
da Oferla.

Medaches aplichveis & Fmissora: Sem  prejulzo das vedapbes expressumente previsias na

regulamentagio aplicivel, neste Termo de Securitizagio @ nos demais Documentos da Oferta, fiea vedado 4
Emissora:

(i)

(i)
{ i)
[iv)
(v

{vi)

{vii)

11.1.

adquiric direitos creditdrios ou subscrever titulos de divide originedos ou emitidos, direta ou
indiretamente, por partes a ela relacionadas com o propdsito de lastrear suas emissdes, salvo:

a) no caso de oferas destinadas exclusivamente 8 sociededes que integram o seu grupo econdmico;
ou

b} quando as partes relacionadas forem instiluigOes financeiras ¢ a cessdo observar os normativos
editados pelo Conselho Monetirio Maciomal e pelo Banco Central do Brasil;

prestar garantias wtilizando os bens ou direitos vinculados & EmissBo;
reecher recursos provenicntes dos ativos vinculados em conta corrente ndo vinculada & Emissio;
uidiantar rendas futuras aos titulares dos certificados;
aplicar no exlenor o6 recursos caplados com o Emissdo;
receber a prazo os recursos das emissbes de certifficados; ¢
abuar coms o presiador de servipe referido no art 15, § 17 na Instrugho CWVM 600,
CLAUSULA DECIMA PRIMEIRA - AGENTE FIDUCIARIO

Komesedo do Apente Fldusidnn: Por meio deste Termda, a Securilizadors nomei € consiitul a

PENTAGONO S.A. HSTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, acima qualificaa,

()




Jue expressamente aceila 3 nomeagio ¢ assing o preseniz Tenno de Securitizagio, para, nos lermos da Lei 9.514,
da Lei 11.076, da Instrucio CVM 583 e da Instrugllo VM 600, representar a comunbilo dos Titulares dos CRA
dezeritas neste Termo, incumbindea-The:

]

(i}

(idiy

{iv)

v}

(vi)

{vii}

{viii)

(ix)

(x)

i xi)

i xii)

exercer suns atividades com boa fé, transparéncia ¢ lealdnde para com os Titulares dos CRA;

zelar peln protegiio dos direitos ¢ interesses dos Titdlares dos CRA, empregando no exerciclo da
fungdo o cuidado e a diligincia gue todo homem ative € probo emprege na adminstragio dos préprios
hens, acompanhando & atuscio da Secuntizadora na sdministragho do Petrimanio Separado;

divulgar em sua pigina nd rede mundial d¢ computadores, em alé 4 (guatro) meses apds o fim do
exercivio social da Securinzadora, relatéric anual descrevendo, para & Emisslio, os fitos relevantes
ocarmidos durante o exercloe relatives aos CRA, o qual deverd conter, no minimo; as informagnes
previstas no texto da Instruglio CVM 583:

renunciar 4 funglo, na hiptese de supervenidncia de conflite de interesses ou de qualquer outra
madalidade de impedimento ¢ realizar & imediata convocagio da Assembleia Geral para deliberar
sobre sua substituicio, na forma prevista no texto da Instruciio CVM 583;

adotar as medidas judicials ou extrajudicizis necessdrias 4 defesy dos imeresses dos Thulares dos
CRA. bem como @ realizagho dos Créditos do Agronegdcio, afelados e integrantes do Pardimdnio
Separade, caso a Securilizadora nlo o faga;

promover a liquidagio, total ou parcial, do Patrimdnio Separado, na forma prevista neste Termo € nas
deliberagles da Assemblein Geral dos Tiulares dos CRA;

conservar em boa guards lode documentaclo relativa ao exercicio de suas funcdes:
exercer, na hipowese de insolvéncia ou inadimpiemento de quaisquer obrigactes da Fmissora com
relagio ds obrigegbes contraidas em redo dos Documentos da Oferta, n administacdo da Patrimdnio

Separade, observade o disposio neste Termo de Securitizagio;

pcomipanhar & prosiecds Jdas informagbes pericdicas pela Secuntizadora, ¢ alertar o5 Titulares dos
CRA, no relasdro anual, sebre inconsisténeias ou nmisshes de que tenha conhecimento:

acompanhar a atusgiio da Securitizadora na administragio do Patrrimdnio Separado por meio das
imformagées divalgadas pela Securitizadors sobre o assunta;

solicitar, guandn considerar necessdrio, auditoria externa da Securitizadora ou do Parimonio
Separado;

diligenciar junto & Secuntizadora para que este Termo de Securitizagdo, & seus aditamentos, sejam

registrados mos Grgdos competentes, adotande, mo caso da omdssio da Securitizadora as medidas
evenlualmente prévisias em lei;

il
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{xiii}

(xiv)

(xv)

(avi)

(xvii}

[xviii)

[xix}

(x%)

{xxi)

{ xxil)

[ xxii}

i xxiv)

(xxv)

orpimar srdre & suficiéncia das informagdes prestodas ws propostas de modificasdio das condigoes doz
CRA;

comparecer & Assembleia Geral dos Titulares dos CRA, a fim de prestar as informapdes que [he forem
serlicisdas:

proteger os direitos ¢ interesses dos Tilulares dos CRA, empregando, no exercicio da funglio, todo o
curdade e a diligéncia inerente & sua posigio;

disponibilizar. diarizmente, o valor unitido dos CRA calculado em conjunio com & Emissora, ans
Investidores ¢ aps participanies do mercado, por meio de sua cemiral de uiendimenio e/ou de seu
websile,

werificar, no momento de aceitar o funglio, a veracidade das nformagdes relacionadas & Flanga e a
consisténela das demais Informagdes contidas neste Termo, dilipenciando por que sejam wanadas
eveniuis omissdes, falkus ou defeitos de que tenha conhecimenio;

frscalizar o cumprimento das cliusules constantes deste Termo, especialmente daguelas impositivas
de obrigagfies de fazer ¢ ndo fazer;

solicitar, quando considerar necessdrio e desde que auwrizado por Assemblela Geral, auditoria
extraordinaria pa Emissora, a custo do Paniménio Separado ou des proprios Tiwleres dos CRA,
devendo ser a referida audilona, necessarismente, realizada por avditor exierno ¢ indepe ndente;

exerver, na ocoméneia de qualquer eventn de liguidagho do Patrimdnio Separado, 8 administragio
transitdria do Patriménio Separado. caso assim venha a ser deliberado pelos Tiulares dos CRA
reunidos em Assemblein Geral;

manter atualizada a relaglio dod Titulares dos CRA e seus enderegos, inclusive mediante gestdes junio
& Emizzora;

eocrdenar o soreio dos CRA a serem respatados, se aplicivel,

comunicar os Titulares dos CRA sobre qualguer inadimpleniento. peta Securitizadora, de obrigagDes
financeiras assumidas neste Termao, mclundo s obrngagdes relativas a garantios ¢ o cliusulas
conramis destinadas a proteger o interesse dos Titulares dos CRA ¢ que cstabelecem condigdes gue
nio devem ser descumpridas pela Secusitizadora, Indicando as consequéncias para os Tiulares dos
CRA e s providéncias que pretende tomar a respeite do assunto, observado o prazo de 7 (sete) Dias
Uteis, conforme previsto no texto na Instrugio CVM 583;

prostar contas & Securifizadora das despesas necessdrias & salvaguarda dos direios ¢ interesses dos
Titulnres dos CHRA, que serlio imputodas ao Pammanio Separado;

wina vei salisfeitos os créditos dos Titulares dos CRA ¢ extinio o Regime Fidwiario, o Agenle

Fiduciario fornecera, no prazo de 3 (trés) Dias Utets, 8 Securitizadorn, termo de quitaglio que servird
paen baixa, mos competentes registros gue tenha instituido o regime fduciario;

[ I




ixxvil

[xavii)

(xavini

{axin]

faxN)

{xxxi)

{xxxii)

{xxwlil)

[NXXIV)

(RS

(xxxvi}

comvocar, quando necessario, Assembleia Geral dos Titulares dos CRA, nos termos ¢ nos casos
previstos neste Termoe, incluindo, sem limitagio, na hipotese de insuficiéncin dos bens do respectiva
Patriménio Separado, para deliberar sobre & forma de administraglo ou liguidacdo do Patrimdnio
Separade, bem come 3 nomeacio do liguidante, caso aplicivel,

verificar o intcgral e ponfusl pagomiento dos valeres devidos sos Tuwlares dos CRA, conlorme
pslipulade neste Termo;

solicitar, guando julgar necessdnio paru o fiel desempenho de suas lungdes, ceriddes mualizadas dos
distribuidores civeis. das Varas de Fazenda Pablica, cantorios de prodesto, Procuradoria da Farenda
Fablica ou outros Orglos pertinentes, onde s localizs o domicibe ow a sede do estabelecimento
principal da Devedora ¢/ou dos Fiadoms;

opinar 2obre a sulici®ncia das informagles presiadas nas propesias de modificagio das condiches dos
CHA:

manter 08 Titulares des CRA informados acerca de toda ¢ qualquer informagho que possa vir a ser de
seul interesse. mnelusive, sem limitagdo, com relagio a ocombneia de um evento de vencimendo
antecipado das Debéniures, resgale antecipado dos CRA e'pu liguidacio do Patrimdnio Separada:

examingr eventual proposta de substituigiio de bens dados em garantia, manifestando a sus expressa e
Justificada coneordincia;

verificar a regularidade da constituigdo das garantias reais, Mutuantes ¢ fidejussdrias, se houver, bem
coma o valor dos bens dados em garantis, observando a mamulenglo de sus suficiéneia ¢
exequibilidade nos termes aqui estabelecidos;

nos termaos dia Escritura de Emissdo, por meio de relatdrio o ser encaminhado pela Devedora, verificar,
a cada 3 (irés) meses a contar da Data da Imegralizacio dos CRA até a utilizecdo total dos recursos
oriundos da Escritura de Emissda, previstos parg ocorrer durante 0 prazo dos CRA, a efetiva aplicaglio
dos recursos oriundos da Escritura de Emissfio, lastro dos CRA, nas atividades relacionadas ao
agronggocio, canduzidas no-cwcso ordindno dos negocios da Devedons;

iniimar, conforme o caso, a Emissora, 05 Fiadoras o reforgar a garntin deds, na hipGiese de sua
deterioragdo ou depreciagio;

verificar o8 procedimentos adotados pela Emissora para azsegurar a exiztneia e a integndade dos
valores mohilidrins, ativos financeims ou instrumentos que lastreicm operagdes de securitizagio,
inclusive guando custndiados oo objete de guarda por terceirn contratada para esfa finalidade; e

verificar o procedimentos adotados peln Emissors par assegunar gue 08 direilos incidenies sobre ps
valore: mobiligrios. atives fimanceiros, ou instrementos contratuais que lastreiom operagdes de
securitizagio, nclusive quando custodimdos ou objeto de guards por ferceim conlratado para esta
linalidade, ndo sejam cedidos a terceiros.
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11.2. O Agente Fiducidrio responde perante os Titulares dos CRA pelos prejuizos que Thes causar por culpa
ou dofo no excrcicio-de suas fungdes, O Agente Fiducidno, caso esteja administrando os Patrimanios Separados,
respondery pelos prejulzos que causar por descumprimento de dispesico legal ou regulamentar, por negligéncia
ou sdministragdo temeraria, conforme decisdo transitada em julgedo da qual nio catbam mais recuraos.

113, Declamacbes do Apente Flduchirio: O Agente Fiducidrio, nomeado neste Termo, declara:

(i) sob as penas de lei, ndio ler qualquer impedimento legal, conforme dispde o artigo 66, paragrafo 3°, da
Lei das Sociedades por Agles, para exercer & fungio que [he ¢ conferida;

{ii} pceitar-a fungdo que The & conferide. assumindo imlegrilmente o5 deveres ¢ atribuices previstos na
Iegislacdo especifica ¢ neste Termo;

EETN] pceitar intepralmente este Termo, wedas as suas cliusulns ¢ condighes;

{Iv) ndo se encontrar em nenhuma das situaches de conflita de interesses previsus no atige 6° da Instrugiio
CVM 583, por analogia conforme disposta na declaraglo descrita no Amexo IX desie Terme de
Securilizogfog

v} utuou, mi qualidade de agente fiducidrio, nas wgyines emisstes de valores mobilidrios, piblicas ou
privadas, feitas pela Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integranie do
mesmio grupo do cmissor, nos termos do pardgraf 27 do artigo 6° da Instrugio CVM 583, conforme
descritas ¢ caracterizadas no Anexo X deste Tenmo de Securitizaciio:

{vi} a celebraglio deste Termo ¢ o cumprimento de suas obrigaches aqui previstas ndo infiingem gualguer
obripacho anteriormente assumida pelo Agente Fiducibrio!

{vii) estd devidamente autorizado 2 celebrar este Termo e 4 cumprir com sums obrigacdes aqui previstas,
tendo sido sarisleitos todos os requisitos legais e estatutirios necessdrios pire Enic;

(viii)  ndo possui qualquer relagho com a Emissora e/ou com a Devedora que o impega de exerces Suas
fungdes de forma diligente;

iix) ser verificado 2 legalidade e auséncia de vicios da Emisaao, além da veracidade, consisténcin, correqio
e suftcifncia das informagdes prestadas pela Seeuritizadors nest2 Termo.

(x} jer analisado diligentemente 05 Documentos da Ofera, para verificagio de sua legalidade, auséncia
de vicios dn operacio, bem como da veracidade, consisténeia, comegio ¢ suficiéncia das informagies
dispanibilizadas pela Emissora no presente Tesmo, ¢

(xi) (que assegura e assegurard, nos termos do parigrafo 1% do artige & da Instrugiio CVM 5H3, tratamento
pquitative @ todos os fitulares de certificados de recebiveis do agroncgocio de evenfuais cmissdes

realizudas pela Emissora, eoligadas, Controladas, controladeras ou integranies do mesmo grupo da
Emissors, em que venha aar no qualidade de agente fiduciitio,
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114, Inicio das Atvidades: O Agente Fiduciano wmiciard o exerclcio de suas funcles a pantir da data da
sssinaturs deste Termo de Securitizgdo ou de aditamento relativo 4 sua nomeagho, devendo permanecer no
exercicto de sups fungdes até a posse do 58U SUCESSOT 20U liguidagdo dos CRA objeto da Emizsao,

115, Substiligsio do Agente Fiduglijrio: O Agente Fiducianio poderd ser substituido e continuard exercendo
sugs fungBes aié que um novo agente fiduciiric assuma, nas hipoteses de impedimenio lemporanio. rendncia,
imtervencan, liguidacBo, faléncia, ou qualquer outro caso de vacincla, devendo ser realizada, no prazo de 30
(trinta) dias contados da ocorréncia de qualquer desses evemios, uma Assembleia Gersl, para que sefa 2leito 0
nove agente ducidrio,

11.5.1. A Assembleia a que se refere o Clinsula 11.5 acima poderd ser convocada pelo Agente
Fiduciario o ser substiteido, pela Emissora, por Titulares dos CRA que represcntem 105 (dez por
cento), no minime, dos CRA em Circulagdo, ou pela CYM. Se 3 convocagio ndo ocorrer em até 15
(guinze) dias antes do termo final do prazo referido na Cliusula acima. caberd & Emissora efetnd-la.

1152, Em casos excepcionais. a CVM pode proceder a convocagdo de Assembleia Geral para
escolha de novo agente fiducidrio ou nomear substituta provisono.

11.5.3, A substituigo do Agente Fiducidrio serd comunicada 2 CVM, no praro de até 7 (sene) Tras
Uiteis, contados do registro do aditamento do presente Terme o & sua manifestagio acerca do
atendimento aos requisites preseritos na IRSFUGLD CVM 538

1154, O Titulares dos CRA podem subsiitwr o Agens Fiducidrio e indicar seu eventual substitute
a qualguer tempo apde o encerramenta da distribuicio, em Assembleia Geral, especiglmente
eonvocada para esse fim,

P10, Reniincla: Em caso de reniimcia, 0 Agente Fiducidrio devera permangcer no exprcicio de suas fungdes
até gue: [i) uma nstituiglo substituea seja indicada pela Securitizadorn e aprovada pelos Tinlares dos CRA; ¢
{fi) o instituiglo substituin assuma cfetivamente as fungdes do Agente Fiduciario, conforms definido nesie
Terma.

1161 FErn caso de renineia, o Agente Fiduciario se pbriga & restituir, no prazo de 2 (doiz) Dies
Chets da efetivaeio da rentincia, 3 parccia da remuneragdo correspandente i periodo entre a data da
efetivagio da renlincia ¢ o date do préximo pagamento, cujo valor serd calculado pro rata fesparts
cnm Basg eim um ano de 360 (irczenlos ¢ sessenta) dias,

) Rﬂuwmmwuﬂiuﬁmy; Pelo desempenho dos deveres e atribuiglics gue compelem &0
Agente Fidueidrio, a Emissora realizand o pagamento, Com reciisos do Fundo die Despesas, de purcelas de RS
14.000,00 (catorze mil reais) a serem pagas anualmente, sendo @ primeira devida em aid 5° (quinio) Eha Uil &
contar da primeira Data de Integralizagio, wé & liquidagao fimal dos CRA.

1171, A remuserscdo do Agente Fiduodeio nio inclui s despesas que sejam consideradas
necessarias ao exercicio da funcdo do Apente Fiducldrio, tals comeo, exemplificalivamente:
publicagdes em geral (por exemplo, edital de eonvocagho de Assemblein Geral dos Thulares dos CRA,
ata da Assembleia Geral des Tilares dos CRA, antincio de comunicaglo de disponibilidade do
relmidirio antal do Agente Fiducidrio, entre outrod), notificagtes, exiragiio de certiddes, forocopias,
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despesis com viagens e estadias. transpories ¢ alimentagio de scus agentes, contratagio de
especialistas, 1ais como auditoria ¢/ou flscalizaclo, contatos telefdnicos efou conference call.
assessoria legal a0 Agente Fiducidrio, bem como custas ¢ despesss cartordries em geral, necessirias
ao exercicio da fungio do Agente Fiducidrio, as quais scrdo cobertas pelo Patriménio Separado,
conforme disposto na Cliusula Décima Quinta deste Termo de Securitizagio,

11.7.2,  As remuneragbes definidas acima continuarlo sendo devidas, pelos Titulares dos CRA, ¢
caleulndus pro ria die. mesmo apds o vencimento dos CRA, caso o Agente Fiduciano esleja
exercendo atividades inerentes 4 sua fungio na Emizais,

1173 As parcelas acima menclonadas serdo amalizadas pela vanacio positiva scumiilada do 1GP-
M, & pariir da dets do assinatura do presente Termo de Securitizagdo ou na [zita desie, ou aindd na
impossibilidade de sua wilizagdio, pelo indice que vier a substitui-lo; a partir da data do primeimn
pagamento, até as dates de pagamento seguintes, calculadas pro rata die, 52 necessaria.

11.7.4. As parcelas acima serdio acrescidas dos seguintes impostos: [mposto Sobre Servigos de
Qualguer Nawreza — 155, Contribulg@o a0 Programa de Integraglo Social - PIS, e Contribui¢do para
Financiameato da Seguridade Social - COFINS, CSLL (Contribuiglio Social sobre o Lucro Liquidol,
IRRF (Imposto de Rends Retido pe Fonte) ¢ guaisquer oulros impostos que venham a incidic sobre &
remunersgio do Agente Fiduciino nes aliquotas vigentes nos datas de cada pagamente.

1175, Emecaso de mora ne pagemento de qualguer quantia devids po Agente Fiducidrio, os débitos
QI atrasn eskardo sufeitos & mulia contreiual de 2% (dois por cento) sobre o vidor do débita, bem como
a juros moratorios de % (um por cento) so més, ficando o valor do débito cm atraso sujeito o
atualizag®o monctdra pelo IGP-MEGY, incidente desde a data da inadimpléncia aréd a daa do efenve
pagamentn, caleulado pro rang die.

11.7.6.  Todas as despesas decorrentes de procedimentios legais, inclusive as adminisirativas, em que
i Agente Fiducidne venha & incorrer pars respuardar o5 interesses dos tiulares dos CRA deverdo ser
previamente aprovadas, sempre que possivel, & adiantadas pelos titulares dos CRA 2. posteriormente,
conforme previsio em lef, ressarcidas pela Emissors, com recorsos orfundes do Fundo de Despesas
o, e caso de insuficiénca deste, com recursos ordundos do Patrimdnio Separado. Tais despesas a
serem adiantadas pelos titulares dog CRA, correspondem a depdsitos, custas e taxas judicidrias nas
aples propostas pelo Agente Fiducidnio, enguanto representante da comunhio dos titulares dos CRA,
Us honorarios de sucumbéncin em apdes judicizis serio igualmente suportados pelos titulares dos
CRA, bem como a remunerago do Agente Fiducidrio na hipotese da Emissora permanecer em
fradimpléncia com relagdo o pagamento desta por um periodo superior a 30 (trints) diss. podendo o
Agente Fidecidrio solicitlar garantia dos titulares dos CRA pars coberura do risco de sucembénc iz,

fif1i do Patrimdnio Separado: Nos cesos em gue o Agente Fiduciino vier a assumir a

administragdo do Patriménio Separade, inclutndo, mas niie se limitando a casos de Eventos de Liquidagio do
Patrimdnio Separado, o Agente Fidueidrio devera usar de toda e qualguer aglo para proteger direis ou defender
interesacs dos Tilulares dos CRA,
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11.8.1. Mo easo de insolvéncia da Securitizador, o Agente Fiduclério deve assumir imediastamente
a administraciio do PatrimOnio Separade ¢ conviocar a Assembleia Geral dos Timlires dos CRA para
deliberar 2obre a forma de administragfio ou liguidaio dos CRA.

119, Vedagles &s Atividades do Agente Fiducidzio; F vedada ao Agente Fiduclirio ou pames a ele
relacionadas atuar como Custodiante ou prestar quaisquer outros servigas no dmbito deste Emisstio, incluindo
squeles dispostos no caput do art 16 da Instregio CVM 600, devendo a sua participagiio estar limitada 3s
atividades diretamente relacionadas & 2ua fung3o,

11.9.1, Fica vedado ap Agente Fiducidrio ¢ so Custodiante, bem comao a pirtes a ele relacionads,
ceder ou originar, direta oo indiretaments direitos creditérios para os certificados nos quais alve.

CLAUSULA DECIMA SEGUNDA = COBRANCA DOS CREDITOS DO AG RONEGOCIO

121 Cobranga dos Cobditos do Agropepocio: A Emissora efetuard a cobranga dos Créditos do Agronegocio
vencidos e nio pagos em sua respectiva data de vencimento, observado o dispostio na Cliusuls 2.4 acima,

122, Ordem de Alocaclo dos Recursos: A parir da primeira Daia da Imegralizacio dos CRA ¢ aié a
liquidagio inmtegral dos CRA. a Emissora obriga-se a wilizar os recumos linanceirns decomentes da
integralizagdo dos CRA e'ou de gualsquer pagamentos relaciomados aos lastros do CRA em observincia,
obrigatoriamente, 3 seguinte ordem de alocagdo:

{i} formagho & recompdsigha do Fundo de Despesas, por conta ¢ ordem da Devedorn, ohservado o
disposio na Cléusula 15.1.1 abaixo;

{iii} despesas incorvidas e ndo pagas aré a data da amortizagdo;

(i) encargos Moratdrios, g2 houver;

{iv) Temunera;io;
i juros capitalizados em periodos anteriores € nio pagos: ¢
b Juros vincendos na respectiva Data de Pagamento,

v} amortizaclo; e

(wi} liberugBo de valores remancscentes na Conls Fundo de Despesas e nn Conda Centealizsdosn d Conin
de Livre Movimentagdo, ou em outra conta indicada pela Devedor,

12.3. . inio Seporado. Os Crédites do Agronegdcio slo
concentradas HII-I:'E].’IILTIEI'I-I.: na J'.Jl:'.'u']uru.. ra q:ull.:lnd: de emssom dias Debéntures,

CLAUSULA DECIMA TERCEIRA = ASSEMBLEIA GERAL DOS TITULARES DOS CRA
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3.1

Assembleia Geral: Os Titulares dos CRA destn Emisséo podenio, a qualquer tempo, reunirse em

Asgembleia Gernl, o fim de deliberarem sobre & matéria de interesse de comunhio dos Titulares dos CRA.

13.1.1.

Compeigncis da Assembleia Geral: Além das matérias indicadas neste Termo de Securitizacio,

compete privativamente a Assembieia Geral de Titulares dos CRA deliberar sobre:

154.L

(il as  demonstragtes contibeis do  patriménio scparade  apresentadas peln  Emissorn,
acompanhedas do refatdrio dos auditores independenies, em a1é 120 (cemo e vime) dins apos
i wermine do exercicio socmal a que e refenrem;

(i} alteraphes no Termo de Securitizagdo;

(i) alteraqdlio e remuneracio dos prestadores de servigo descritos no Termo de Securitizagho;

(tv)  alteragdo do quorom de instalagho e defiberagio da Assembleia Geral;

iv) substituicho do Agente Fiductdrio, da Agéncia de Classificagdo de Risco dos CRA, da B3 por
uma nova cimara de liquidacto e cusiddia des CRA, ou a substituigio dos demais prestadores

de zervigo do Patrimdnio Separado;

[vi)  as matérias previstas na Clausulp 9.3.2 scima na ocoméncia dos Eventos de Liquidagio de
Patriménio Separado; e

(vii) a5 matérias previstas na Clhusula 13.6 abaixo

E vedada a troca dos prestadores de servigo contratados no dmbito desta Emissdio, sem gue haja a

previa delibeérasio da Asembleia Geral de Titulares dos CRAL

134

Convegagio: A Assemblein Geral serd convocada, a qualguer lempo, sempre que a Emissora, o Agente

Fiducidrio, 2 CVM e'ou os Tiwfares dos CRA julguem necessirin,

132.1.  Assemblen Geral poderd ser convocada: (i) pelo Agente Fiducidgrio: (ii) pela Securitizadon;
(i1} mediante solicitaglo de Tiwlares dos CRA que representem. no minimeo, 5% {cinco por cento)
dos CRA em Circulagdio; ou (iv) pela CVM,

13.2.2. A convocaglo da Assembleia Geral mediante solicitachn dos Titulares des CRA. fos lermaos
da Chiusula 13.2.1 scama, deve: (i) ser dirigida 3 Emissora ¢ ao Apente Fiducidrio. que devem. no
prazo maxime de 30 {rinta) dias contato do recebimenio da referida solicitag@o, realizar o convocagio
di Assemblein Geral as expensas dos Titwlares des CRA requerentes; e (i) conter eventugis
dacumentos necessinios ao exerciclo do diretto de volo dos demamis Titulares dos CRA,

13.2.3. A convocaglo do Assembilcia Geral far-se-i mediante edital publicado em jamal de grande
circulacio utilizado pela Emissora para a divulgaco de suas informaghes societirias, por 3 (més)
vezss, swndo 4 pnmeira convecagio com amecedéncia minima de 20 (vime) dias e a segunda
convocagbo com aneced®ncis minima de B (oia) diss.
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131, Assemblela Geral: Os Titulares dos CRA desta Emissho podero. a qualguer tempa, reunirse em
Assemibleia Geral, a fim de deliberarem sobre a maténe de imleresse da comunhia dos Titulares dos CRAC

13.1.1.  Competéncia da_Assembleia Geral: Além das mawérias Indicadas neste Termo de Securitizagio,
compele privativamente & Assemblela Gernl de Tiwlares dos CRA deliberar sobre:

i) a5 demonstragdes contdbeis do peiriménic scparedo  apresentadas pela  Emissora
acompanhadas do relatério dos auditores independentes. em a1é 120 (eento e vinte) dias apds
o términe do exercicio sacial & que s¢ refenrem;

(i1} alteragtes no Termo de Securitizacio;
(iii}  alteracio na remunerngdo dos prestadores de servigo descritos no Termo de Securitizacio;
(ivi  alieragdo do quorum de instalagiio ¢ defiberaglo di A ssembieis Geral;

vl substitulgdo do Agente Fiduciirio, da Agéncia de Classificagho de Risco dos CRA, da B3 por
umia nova cimara de liguidagio ¢ custddia dos CRA, ou a substituiclo dos demms prestadares
de servigo do Patrimdando Separado;

{vi) 0= matérias previstas na Clivsula 9.3.7 scima na ocorréncia dos Eventos de Liquidagdio da
Patriménio Separado; e

{vii]  as matéring previsias na Clausula 13.6 abaixo.

13.12. E vedada u troca dos prestadores de servigo contratados no dmbilo desia Emissia, s2m que haja a
prévia deliberaglo da Assembleia Geral de Titubires dos CRA.

132 Convocagh: A Assemblein Geral serd vonvocada, a qualquer tempo. sempre que & Emissora, o Agente
Fiduciario, a CVM efou os Tiwlares dos CRA julguem necessiria.

1321, Assembleia Geral poderd ser eonvecada: (i) pelo Agente Fiduciario; (i) pela Securitzidor;
(iii) mediante solicitagdn de Titulates dos CRA que representem, s minima, 5% (eineo par cenlo)
dos CRA em Chrewlagiio; ou (Iv) pela CVML

1327 A convocacho da Assembleia Gerzl mediante solicliagio dos Titulares dos CRA, nos lermos
da Cléusula 13.2.0 acima, deve: (1) ser dirigide 4 Emissora e a0 Agente Fiduciario, que devem, no
prazo mixime de 30 {trinta) dins contato da recebiments da referida solicitagao. realizar & comvoca0
da Assembicia Geral 45 expensas dos Tilulares dos CRA requerentes; e (ii) conter eventuals
documentos necessarios ac exercicio do dirgito de volo dos demats Titulares dos CRA.

1323, A corvocagio da Assemblein Geral far-se-d mediante edital publicade em jornal de gramde
eirculaco utilizado pels Emissom para a divilgigdo de suas informagdes sovietdrias, por 3 ()
veres, sendo a4 primeita CORVOCECAD COM amecedéncia minima de 20 (vinte) dias ¢ 2 segunda
convecacho com amecedénela minima de B (oiie) diss.
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1324, Desde que wssim previsto em normia, 4 convocagdo tmbém poderd ser felld medianie
cormespondéncia escrita enviada, par meio elewdnico ou postagem, @ cada Titulr dos CRA, podendo,
para esse fim, ser ulilizade qualquer melo de comunicaglo cuja comprovagdo de recebimento seja
possivel, e desde que o fim pretendido seja atingido, tais como covio de cormespondines cim aviso
de recebimento ¢ cormeio elelrdnico (e-mail).

13.25.  Aplicar-se- i Assembieka Getal, no que couber, o disposio na Lei 11.076, na Let .54 e na
Lei das Seciedades por Agbes. o respeito das assembleias de acionistas, salve oo que s refere aos
represeatanies dos Titulures dos CRA. que poderio ser quaisquer procuradores, Titulares dos CRA ou
nia, devidamente constitudos b menos de | {um) ano por meio de instrumento de mandato villido e
eflcaz.

1326, A Assembleia Geral realizar-sc-d no local onde a Emissora tiver a sede. E permitida aos
Titulares dos CRA participar da Assembleia Geral por meio de conferéncia eletrdnica efou
videoconferéncia, entretanto deverdn manifestar o voto em Assembleia Geral por comunicay3o escrita
ou eletrdnica. desde que de acordo com o previsio em lei.

13.2.7. A presidéncia da Assembleia Geral cabera ao Titular dos CRA elesto pelos deimi|= Titulares
dos CHA presentes, ao representante do Agente Fiducidrio ou ao representame da Emisseora.

13.28. A Securitizadora efou of Tiwlares dos CRA poderSo convorar representanies dis
prestadores de servigo contratados no dmbite da Emissio, hern como guaisquer tetogirms para
participar das Assembleias Gerals, sempre gue @ presengn de qualquer dessas pessoas for relevante
para & deliberagio da ordem do dia.

13.2.9. O Agente Fiducidrio deverd comparecer a todas as Assembieias Uerais ¢ prestar aos Tindlares
dos CRA a3 informagdes que The forem solicitadas.

133, Voo Cada CRA em Clrculagio comresponders o um voto, sendo admitids u constituigio de
mandatirios, ahservadas as disposigbes dos pardgrafos primeiro ¢ segunda do artipo 126 da Lei das Sociedades
por AGDCS,

13.5.1. ‘MNio podem votar nas assembleias gerais ¢ nem fazer parle do chmputo para fins de apuragao do
gquérum de aprovagao: (i) & Emissora, seus socios, diretores e funciondrios e respectivas partes relacionadas; (i)
os prestadares de servigos da Emissio, scus sdcios, dirctores @ funclomdrios ¢ respectivas partes relacionadas; ¢
(iii) quolguer Titaler de CRA que lenha interesse conflitante com os interesses do patriménip separado no

assuniu g deliberir.

1332, Mo se aplica & vedagdo descrita no tem 13.3.1 acima quando (1) os dnicas Titslares de CRA forem
as pessons mencionadas acima; e (1) houver aquigscéncia expressa da maioria dos demais Tilulares de CRA,
manifestada na propria Assembleis Geral, ou em instrumento de procuragio que se refira especificamente
Assembleia Geral em que se dard a permisaao de voio.

134, Ipstalacio: A Assemblein Geral instalar-sc-a, em primelra comvocimgio, COm L presenga de Titulares
dos CRA gue representem, ng minimao, 50% (cinguenta por cento) maks um dos CRA em Circulagio €, em

segunda comvocagao, com gualquer nimerd
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3.5, Deliberagfio: Toda e qualquer matéria submetida @ deliberagdo dos Triulares dos CRA devers ser
aprovads pelos votos favorivers de Titulares dos CRA que representam (i) em primeire convocaglio, no minime.
50¥% { cinquenta por centn) mais um dos Titulares dos CRA em Clreulagio; ou (i) em segunda convocacio, 5074
{cinguenta por eento) mais um dos Thulires dos CRA presentes 4 assembleia, desde que presentes & assembleia,
no mintme, 30% (1rinta por cento) dos Titulares dos CRA em Circulagio, exceto com relagdo as deliberagies
previstas nas Cliusulas 13.6 abaixo, sendo que somente poderiio volar na Assembleia Geral o8 Tiulares dos
CRA inscritos nos registros dos CRA na data de convocag 3o da respectiva Assemblein Gernl

13.8, As deliberaghes para: (i) » modificagdo das condighes dos CRA, assim entendidns as relativas: (a) as
alteraches du Amorlizacio dos CRA: (b) s alteragbes do prazo de vencimento dos CRA; () ds alteragbes da
Remunieracio dos CRA; (d) a alteragiio ou exelusio dos Eventos de Liguidagio do Patrimdnie Scparade; () a0
resgate antecipado das Debéntures e'ou dos CRA. que nde em decorréneia das hipdieses de Resgate Antecipado
Facultativo Total das Debéntures, de Respale Antecipado Obrigatdno das Debéntures e da Ofertn de Resgate
Antecipado Totnl das Debéntures: elou (I) & aherscio dos quiruns de deliberaghio previstos nesse Terma de
Securitizaciio, seja em primeira convocagdo da Assembleia Geral ou em qualquer convocagao subsequente,
serdo tomadas por Titulares dos CRA que representem 75% (selenta ¢ cinco por centoldos CRA em Circulagho;
¢ (if) sem prejuizo dos gquéruns previstos para deliberagio dos Eventos de Vencimento Antecipado Nio
Automiticos. a nEo adoclo de qualquer medids prevista em lei ou neste Termo de Securitizaglo, que vise 8
defesa dos direitos @ interesses dos Titulares dos CRA, incluindo a renimcia definitiva ou temporiria de direitos
(weiver) (ainda que previamente & ¢letiva ocoméncia do descumprimento), Sl &m primeira convocagio da
Asseiribleia Geral ou em gualquer convocagio subsequente, serlio lomadas por Titulares dos CRA que
representem S0% (cingeenta por cento) dos CRA em Circulagio, desde gue presentes na relerida Assemhlein
Geral. no minimo, 30% (irinta por cento) dos CRA em Circulagio,

13.6.1. Ainds, 8 Assembleia Geral de Titulares dos CRA realizada especificamente para. fins de
declarsgdio da ndo liquidagio do Pawiménio Separada, nos termos da Clausula 9.3.2 acima. ser
convocnds mediante edital publicado por 3 (irés) vezes, com antecedéncia de. no mifnime, 20 {vinte)
dias, em jornal de grande circulaglo onde tedham sido emitidos os CRA. A Assembleia Geral serd
considerads instalada em primeira convocagho se houver a presenga de Titulares dos CRA que
representem, pelo menas, 2103 (dois tergos) dos CRA em Circulaglo €, em sepunda cOnvocagdo, com
gualguer nimero, sendo vilidas as deliberagdes lomadas pela maioria absoluta de Titulares dos CRA.
Caso nfio haja quirum suficiente para referida deliberagiio em guulquer convocagso. serd entendido
pela liguidagdo do Patrimdnic Separado.

|3.6.2. Para efeito da constiteigho de quaisguer des quiruns de instalachs ¢'ou deliberaglio da
Assembleis Geml dos Titnlares dos CRA em Circulagdn, os vatos cm branco mmbém deverdo ser
excluidos do cdleulo do quirum de deliberagio da Assembleia Geral,

1363 Este Termo de Securitizaglo ¢ os demais Documentos da Oferta poderdio ser alierados,
independentemente de deliberagio de Assemblein Geral ou de consulta avs Titlares dos CRA, em
gualyuer caso sempire com a anuéncia do Agente F iduciario e desde que comunicado aos Tilulures dos
CRA no prazo de mié 7 (scte) dias confale da data em que 4 respectiva alteragio tenha sido
implementada, sempre que ¢ somente quando: (i) tal alieragho decorra exclusivamente da necessidode
de stendimento de exigéncins expressas da CYM, ou em consequéncia de mormas legais
regulamentares, bem como de demandas das entidades administradoras de mercados orgenizadus o
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de entidades autorreguladoras; (i) ou da correqlo de erros materials, seja ele um erro grossetro, de
digitagdio ou aritmético, desde que tal alteraglo ndo acarrete aheraghio no fluxo de pagamenios ¢
garantias dos CRA; (iii) em virude da atualizag o dos dados cadastrals da Securitizadora ou do Agenie
Eiducibrie, tais como alteracio na razdo social, enderego ¢ telefone, entre ouiros, desde que ndo haja
qualquer custo ou despesa adicional para os Tiulires dos CRA; efou (iv) para refletir a colocagao dos
CRA ao linal do Perindo de Cologagin,

1364, Independeniemente das formalidades previstas em lef, serd considerada regular a
Assembleia Geral dos Titulares dos CRA 3 que comparecerem os. tiwlares de todos os CRA, nos
termos do pardgrafo 4° do artigo 124 da Lel das Seciedades por Ages e do paragrafo 17 do nrtigo 24
da Instrugdo OWAL 6O,

1365  Os Titulanes dos CRA poderfio volar por meio de processo de consulta formal, escrits (por
mein de correspondéncia com AR} ou eletrdmici, desde que respeiladas as demais disposigBes
aplicdvels & Assembleia Geral previetas neste Termo de Securitizaglo & no edital de convocagio.

13.6.6, Ox atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiduciario que criarem responsabilidade para
os Tituwlares dos CRA e'ou exonerarem Lerceiros de obrigagdes pam com eles, bem como aqueles
relacionados a0 devido cumprimento das obrigagdes nssumidas neste instrumento, somente serfin
vilidos quando previamenie assim deliberado pelos Thulares dos CRA reunidos em Assemblein Geral.

1367, As atas lavradas das Assembleias Gerais serio encaminhadas somente a4 CVM via Sistema
Empresashet, ndo sendo necessirio a sua publicaglo em joenais de grande circuluglo, desde que a
deliberacao em azsembleia ndo seja divergente a esta disposiyic.

13,68, Sem prejuizo do disposio acima, para efeito de cileula de quaisquer dos quiruns de
instalsgdo e/ou deliberagio da Assembleia Geral dos Titulares dos CRA, serdo excluidos os CRA que
o Emissora e o Devedora eventualmente possusm cm (esouraria.

13.6.9. Também deverdio ser excluidos do cloulo do quérem de deliberagio da A ssembleia Geral:
{i} o8 votos em branca ou em abstengde, ¢ (i) os voios dados pos Titulares dos CRA em conflito de
interesses ou inadimplentes com suas vbrigagGes.

Vinculagiio: As deliberagies tomadas pelos Titulares dos CRA ¢m Assembleias Gerais de Titulares

dis CRA 1o Ambito de sua competéncia legal, observados os qubruns neste Terme de Securttizagho, vingulario
a2 Emissors e obrigario todos os Titulares dos CRA em Circulagiio. independentemente de terem compraredido
5 Assembieia Geral de Titulares dos CRA ou do voto proferido nas respectivas Assembleias Gerais de Titalares
dos CRA.

CLAUSULA DECIMA QUARTA - FATORES DE RISCO

Fulores de Risen: Os fatores de risco relacionados 4 Emissio e & Ofena estio devidamente deseritos

no Anexa X do Termo de Securitizagio ¢ nos Prospeclos.

CLAUSULA DECTMA QUINTA - DESPESAS
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15.1.  Desposss: Serdo de responsabilidade da Emissora, exclusivamente com of recursos do Fundo de
Despesas ou, em caso de insuficiéncia do Fundo de Despesas ou no pagamento diretamente pelu Devedora, ser
deduridas dos recursos que integram o Patrimdnio Separade, independentemenis de qualquer aprovaglo por
purte dow Tiwlares dos CRA:

a todos os custos ¢ Despesas incorridos para salvagunedar o8 dircies ¢ prerogativas dos
Titulares dos CRA, as Despesas deseritas no Esgritura de Emissdo de Debériures, incluindo
as remuneracies e Despesas recomentes e eventuals extraordindrias devidas wo Custodiante.
ao Agente Fidugidnio, ao Escriturudor, i Emissora, B3 e entre outras;

b todas as Despesas com prestadores de servigos contratados para & Emissio, t@is como a
Emissora, o Custodiante, o Escriturader, o Banco Liquidante, a Agéneia de Classificagdo de
Risen, o Agenie Fiducidrio, o Formador de Mercado ¢ & B3,

(3 honoririos ¢ despesas incoridas na contratagio de servigos para  procedimemos
extraordindrios especificamente previstos nos Documentos da Oferia e que sejam atribuldos
i Emnissora;

. dis eventuais Despesas com terceiros especialistas, slualizagio & renovagho da elassilicaEle

de risco, advogados, auditores, flscais, empresas especializadas em cobranga relacionados,
com 4 B3 ¢ com procedimentas legais incorridas para resguardar os interesses dos Tiubises
des CRA e realizacio dos Crédites do Agronegicio e dos recusos oriundos da Conts
Centralizadora integrantes do Patrimbnio Separado;

("3 15 Despesas cotn A gestao, realizacdo e administragdo do Panmdnio Separads e nik hipitese
de liquidagdo do Patrimdnio Separado, incluindo, sem limitacio, o pagamento da Taxy de
Administragio;

. e Despesay, dirctamente ou indiretamenia por micio de reembolso, previstas na Escritura de

EmissSo, inclusive, mas sem se limitar, as eventuais despesas. depdaitos ¢ elsing Judiciais
decorrentes da sucumbéncia em apbes judiciais:

P de Despesas com publicapbes necessirias nos wermos dios Documentos da Dferts e conforme
Cliusula 16.1 abaixo, inclusive elaboragho e divalgagio das demonsiragoes contibeis do
Patrimbnio Separado ¢ informagdes periddicas ordinrias da Emissio, da Emissors ¢/ou do
Agente Fiduciarie, exceto 25 Despesas com publiczcdes decosrenies dos wlos = fatos
relevantes especificamente relacionades 4 administragio da Securliizadora,

h. das Despesas de registro nos compétentes cartdrios, inclusive cartoros de registro de

imdvels. cartorios de titulos ¢ documentos e jumlas comerciais, bem como de eventuais
aditamentos deste Terma de Securitizacdo e dos demais Documentns da Oferta; ¢

L quaisquer outros honoririos, custos e despesas expressamente previsios neste Terma de
Securitizaglo ¢ atribuldos a0 Patrimonio Separada.
flg-/
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15.1.1.  As despesas realizadas pels Emissora no curse ordindrio de administrago do Patriménio
Separsdo dos CRA estio descrims no Anexo XL

15.1.7. Comstituirio despesas de responsabilidade dos titulares de CRA. que nlo nicidem no
Patriménie Sepurade, os tributos previsios no Anexo IV ao presente Termo de Securitizagdo, bem
enmo quiisguer encargos decorrentes de alerages em referida tributaglo. Adem disso, constituirdo
despesas de responsabilidade dos titulares dos CRA 8 recomposicio de Fundo de Despesas. ciso este
ndo seja recomposto pela Devedora ¢ ndo exislam recursos no Patriménio Separado, nos termos da
Cliusula 3.6.7 da Escritura de Emistdo,

1513 Em caso de vencimento amecipado, de insuficiéncia de recursos no Fundo de Despesas
{observade o procedimento previste na Cliusuls 15.1.5 abaixo) e/ou nio recebimento de recursos da
Devedors, 28 Despasas serdo suporadas pelo Patrimdnio Separado e, caso nio sgja suficiente, pelos
titilares do CRA. Em Gltima instincia, as Despesas que eventualmente ndo tenham sido saidadas ma
forma deste item serfio ncrescidas & divida dos Direitos Creditdrios do Agronegocio ¢ pozardo das
mesmas garantias dos CRA, preferindo a esies na ordem de pagamento.

1514, Serd constituide um Fundo de Despesas na Conta Fundn de Despesas. A Emissora, conforme
autarizada pela Devedors, reterd o Valor Total do Fundo de Despesas do valor da integralizagio Jas
Debéntures, da primeira Data de Integralizagho e das subsequenics, s¢ necessario, para as despesas de
umt ano, ¢ recomposto pela Devedora na mesma data dos anos suhscquentes, nos ermes da Cliusula
2.3.1, scima, oheereados 08 wermos estabelecidos na Cliusula 3.6.7 da Escritura de Emissiio,

15.1.5. O regursos do Fundo de Despesas deverllo ser aplicados, pela Emissora, nis Aplicaqles
Financeiras Permitidas, passiveis de liquidaglo imediata conforme demandndo para o pagamento de
Despesas. Para fins desta Clausula, *Aplicagles Financeiras Permilidas™ significam as aplicagdes
financeiias cm (1) letras financeiras do Tesouro de emissto do Tesours Nacional; (ii) certilicados de
depdsitos bancdrios com liquides didria emitidos por insituighes fipanceiras que tenham @
classificago de risco minima igual ou superior an risco soberano, em escala nacional, atribuids pela
siandard & Poor's Ratings do Brasl Lida., Fich Ratings Brasil Lida. ou Moody's América Latina
Lida.; (jii) operaghes compromissadas com fastro em titulos pihlicos pos fixados e indexados &
SELIC, de emissdo do Governo Federal do Brasil. com liquidez didrig; e/ou (iv) zinda em titulos
piblicos federais. com liguidez didria. Os resultados decorrentes desse investimento inlegrarde
autcmaticamente o respective Fundo de Despesas.

1516, Anualmente, caso o Fundo de Despesas se ome inferior RETO000,00 {setenta mil renis). a
Emiscora soljcitara 4 Devedora gue realize o depdsito, na Conta do Fundo de Despesas. do montante
suficiente para recomposiglo do Valor Tokal do Funde de Despesas, mediante o envio de memdria de
citlcuto detalhada, incluindo os recursos estimados par manutengdo das despesas atribuidas ao Fundo
de Despesas para o proximo ano. Caso, em aie 5 (cingo) Dins Uteis apds o Tecebimento pela Devedora
da comunicagio enviada pela Securitizadora, o Valor Todal do Fundo de Despesas niio seja reonm posio
pels Devedora, a Securitizadora ficara aulorizads 8 utilizar os recursos do patrimdnio separedo,
incluindo. mas ndo se limitendo aos valores vincendes de pagamento das Debenlures, pani pagamento
dus referidas despesas, desde que observado o previsioe no Termo de Securitizegdo, Na insuftciéncia
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do Patriménio Separado e na auséncia de pagamento pela Emissora, referidas despesas serio arcadas
pelas titulares dos CRA na proporgdo dos respectivos CRA detidos por cadu um deles.

15.1.7, Se, apds o pagamento da malidade dos CRA e dos custos do Patrimbnio Separado,
sobefarem Créditos do Agronegdelo seji na forme de recursos ou de créditos, tais recursos c'ou
criditos devem ser restituides pela Emissora & Devedora ou a quem esta indicar, sendo que os crédinos
na forma de recorsos liguidos de tributos deverSio ser depositados iineluinde seus rendimentos liquidos
de tributas) peln Emissor em conta correnie de titularidade da Devedora ou de quem cxla indicar,
ressalvados os beneficios fiscais oriundos destes rendimentos.

15.1.8. Ouaisquer despesas nito previstas neste Terino de Securitizacio serdo Imputadas § Emissora,
i dmbito de suas competéncias, salvo se: (1) tratar de eneargos ndc previstos ¢ que sejam, nn enlender
da Emissora, praprios acs Patrimdnios Separados & exigiveis para sua bost administragio; & (i} howver
ratificagio posterior em deliberagio da respectivi Assembleia Geral.

15.1.8, Mio serdo constituldas provisdes ou fundos de reserva pam i cobranga judicial ou
extrajudicial dos Direitos Creditdrios do Agronegocio inadimplideos,

152, Impestos: Os impostos diretos ¢ indircios de responsabilidade dos Titulares dos CRA estdo descrits
no Ancxo 1V deste Terme de Securitizacio.

153 Aperte de Rgeursos: Casd 0 PatrimOnio Separado e'ou a Devedord n&ao tepham recursos suficicnes
pitti apeir com as Despesas mencionadas acim, tendo em visa que a responsabilidade da Emissora se limita
a0 Patriménio Separado, nos termos da Lei 9.314, os Tinulares de CRA deverio arcar, proporcinnialmente wo
4eu investimento, eom as Despesas previstas na Clausula 15.1 acimil,

CLAUSULA DECIMA SEXTA - PUBLICIDADE

16.1. { de Public 58 Relew - Todos 0% G10s ¢ decisbes decorrentes desta Emissdo
gue, de qualquer forma, vierem & envolver interesses dos Titulires dos CRA deverdn ser veiculados, na forma

de aviso, ne jornal utllizade pela Emissora para publicagin de seus atos societarios, devendo a Emissora avisar
o Agente Fiduciirio da realizagio de qualquer publicagdo em até 5 {cineo) dias antes da sua oromréncia

16.1.1. A Emissors poderd deinar de realizar as publicaghes acima previstas caso notifique 10dos o5
Titulares dos CRA & o Agente Fiducidrio, oblendo deles declaracao de ciéncia dos atos ¢ decisdes, O
dispasto nesta eliusula nlo inclui “atos ¢ fatos relevantes™, que deverdio ser divilgados na forma
prevista na Instrugdio CVM 358,

16,12 Ag demais informagdes periddicas da Emissorn serdo disponibilizadas a0 mercado, nos
prazos legais e/ou regulamentares, atravis do sistema EmpresasNet da CVM, ou de oulras framas
exigidas pela legislagio aplicivel,

16.1.3. Caso a Emissora altere seu jornal de publicaclo apos a [ia de Emisslo, deverd enviar
notificacto ao Agente Fiduciirio informando o novo viieulo.
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CLAUSULA DECIMA SETIMA - RESGATE ANTECIPADO DOS CRA E OFERTA DE RESGATE
ANTECIPADO OS CRA

171, A Emissora devers realizar o Respate Antecipado Facultative Total dos CRA, de [orma unilateral,
seguindo os procedimentos opericionais da B3, na ecorréncia: {1} doy Resgate Facultativo Antecipado Totul das
Diebéntures, inelusive nas hipéteses de Evento de Retenglo de Tributos, nos termos da Clausula 4.8.3 ¢ SEgLinles
da Escritura de Emissdo: (ii) da adesdo de Titulares dos CRA 4 Oferta dier Respate Antecipado Total dos CRA,
ahservade o adesdo minima previsto neste Termo de Securitizagdio; e (i) da declaragiio de vencimento
antecipado das Debértures, observados os procedimentos refacionados aos Eventos de Vencimento Aniecipado.

17.1.1, O valoraser pago pela Emissora a titulo de Resgate Antecipado Fatcultativo Total dos CHRA
em decorréncia dos itens (1) e (i) da Cldusuta 171 acima, deverd corresponder no respectivo Prego
de Resgate Antecipado, por meio dos procedimentos adotados pela B3, con farme formula abaivo:

S| rmTmxc
Prapn de Bergate Antecipada = Z‘ l

=1 L= I-thpﬂ"llﬂ

e
“g" = nimero total de parcelss consideradas para o citleulo do Valor Nominal de Respate Antecipado, sendo

“0 wm phmero inteiro;
“PMTn" = s30 as “n” parcelas devidas por cada guantidade de CRA, conforme o uxo abalxo:

b PMITa
1501572020 1749
1771172020 22,61
T 1TnEnIl 21,72

171172021 22,43

17/05/2022 22,07

16112022 32,25 i

LAANS 2023 21,90

16/11/2023 335,76
15052024 14,45

LB 1172024 348,76

15 /05/2025 712

171172025 341,05

* (3 lire de PMTon i & indicative ¢ fisd caleufiks sier clis D8 e movermhirr e 01§

=" = fator acumuliado das variagdes mensais do [PCA, caleulade com § (oito) casas decimais, sem
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arredondamento, apurado conforme Clausula 6.1 acima;

i = menor 1axa 7 uiilizada na imegralizagio dos CRA duranie a Ciferta, informada pela Securitizadon com 4
[quotre) casas decimais; ¢

“dup," = gquantidade de Dias Utels entre a data de pagamento previdla do Prego de Resgale Anlecipado
[inilusive) e cada data de evento financeiro, conforme tabela acima {exclusive), sende “n” um numero inkeo.

17.1.2. O valor a ser pago pela Emissori em decorréneia, de Oferta de Resgate Antecipado Total
dus CRA. deverd eorresponder a0 montante oferecido pela Devedora no dmbito da respectiva Qlerta
de Resgate Antecipado Total das Debéntures que ensejar & Ofierta de Resgate Antecipado Toaal dos
CRA.

17.1.3.  Ds pagamentos decomentes de Resgate Antecipado Total des CRA serido realizados de forma
pro raig entre todos os Tiulares de CRA ¢ alcangaro, indistintamente, todos o5 CRA por melo de
procedimento adotado pela B3, para o5 ativos cuslodiados eletranicamente na B3,

17.14. O Resgaie Antccipado Facultativo Total dos CRA deverd ser comunicada & B3, com
aniecedéncia minima de 3 (trés) Dias Utais da respectiva data de sua efetivagilo por meio di envie de
correspondéncia neste sentido, a B3, informande respectiva data do Resgate Antecipado dos CRA.

17.2. A Emissora deverd, obrigaioriamente. de forma irevogivel e irretrativel, 3 gualguer momento a partir
da primeira Date de Tnegralizacdo. realizar o Resgatc Antecipado Total dos CRA, caso a Devedora realize
resgile antecipado facultativo tetal das Debéntures, nos lermos da Clausla 4.5.3 ¢ seguintes da Escritura de
Emissio, em decorréncin de qualquer Evento de Retenglio de Tributos.

17.3. A Emissora devers, obrigatoriamente, de forma irevopgtvel e irretratdvel, 2 qualguer momento a parir
data de divulgagio do Antneie de Encermmmento, sealizar Oferti de Resgate Aniccipado Total dos CRA, caso a
Devedora realize uma Oferta de Resgate Antecipado Total das Debéntures, nios termos. da Cliusula 4.8.8 da
Escritura de Emissdo. A Oferta de Respate Antecipado Total dos CRA deverd refletir us mMesMOS termes ¢
condighes estabelecidos para a (rfena de Resgule Antecipado Total das Debéntures & serd operacionalizada na
forha descrita abaixo, observado o previste na Escritura de Emissfc,

1731, A Emissora deveri comunicar todos os Titulares de CRA. por meio do Edital de Oferta de
Resgate Antecipado Tolal dos CRA, sobre a realizago da Oferta de Resgate Antecipado Total das
Debéntures ¢, consequentemente a Oferta Je Resgate Antecipado Total dos CRA dela décorrente,
descrevendo o5 termos @ condicdes da Oferta de Resgate Amecipado Total dos CRA, que devem
reproduzir os 1eanos apresentados no ambita da Oiferta de Respate Antecipade Total dos Debéntures.

1732 A Oferta de Resgate Antecipada dos CRA deve ser enderécada a todus oy Titulares em
distingan, em até 3 (cinco) dias corridos comtados do recchimento, pela Emissori, da notficagho de
Oferin Je Besgate Antecipado Todal das Debéntures. e devers nclulr, ne minimo, a5 seguintes
informacdes: (1) o valor propasto pars o resgate des CRA; (if) 8 dutia em que se efetivard 0 resgaie.
que deverd oCorrer g prago de. no minimo, 43 {quarenta ¢ cinco) dias comidos o contar da dawa de
envio da notificaghio de resgate das DebEntures; (iii) & mengdo de que o monLante total a ser papgo pela
Ermissora 4 tiulo de resgate corresponderd ao valor pago pela Devedera niex dAmbito da respecriva Oferti
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de Resgate Antecipadn Toial das Debéntures arrcladn & Oferia de Resgate Antecipado Total dos CRA
e questio; (iv) que o efetiva resgate antecipado das Debintures pela Devedora e, consequenamente,
dos CRA pela Emissora, estd condicionado @ adesdo da totalidade ou de no minima Y3% (novenla e
cince por cento) de Titulares de CRA & Oferta de Resgate Antecipada Total dos CHRA, coso em que a
iotalidade das Debéntures e, consequentemente. a totalidade dos CRA deverllo ser resgatados; (v] a
forma e prazo pars manifestagino do Tiwlar de CRA em relagho & Oferta de Resgals Antecipado Total
dos CRA; e (vi) demais informagBes relevanies par 4 realizacho do resgate dos URA. inclusive as
demais informapbes formecidas pela Devedora no dmbite da Oferta de Resgate Antecipado Total das
Debéritures

17.33. A Emissora deverd: (i) na respectiva data de término do prazo de adesdo a Qferta de Resgate
Antecipado Total dos CRA, confirmar a0 Agente Fiduclirio e i Devedora a adesiio dos Titulares de
CRA 3 Ofena de Resgate Aniecipado Total dos CRA; ¢ (i) com antecedéncia minima de 3 (inés) Dias
Ulteis da respectiva data do resgate antecipado comunicar, por meio do envio de correspondéncia neste
sentido, 4 153, informando # respectiva data do resgate antecipada. O resgate antecipado, casa acora,
seguird os procedimenios opericionais da i3, sendo todos os procedimentos de aceilagdo e validagao
dos investidores realizados fora do dmbite da B3 Observados og procedimentos operacionals di B3
apliciveis, a Securitizadora devers real{zar o resgale aniecipado dos CRA em aé | (um) Dia Uil
contudo da liguidagio da Oferta de Resgaie Antecipado Total das Debéntures,

1734, A adesio minima de 95% (noventa e cinco) por centa dos Titulares de CRA 4 Oftria de
Resgate Antecipado Total dos CRA vinculand o3 demais Tindares de CRA nilo aderenies 405 1emos
& Ofeite de Resgate Antecipado Total dos CRA ¢, consequentement, resu Irara no resgate anlecipado
du totalidade das Debéntures, pela Devedora, nos termos da Ofersa de Hesgate Antecipado Totel das
Debéntures. e da wotalidade dos CRA, pela Emisson, Bos mesmos lenmaos.

\74. A Emissora deverd conduzir o Resgate Antecipade Fuculttivo Toral dos CRA em caso de declaragio
do vencimento antecipado das Debéntures, observados 05 procedimentos previsios na Chiusula Setma acima,

175. A Cmissora deverd realizar o Resgate Antecipade Obripatdrio dos CRA na ocorréncia do Resgate
Antecipadn Obrigatorio das Debéntures. Caso o Valor Tetal du Emissio ndo seja atingido e determinados
Investidores tenham condicionado a sua adestn & Oferta d subscrigdo e imegralizagdo de determinads quantidade
do CRA. 1 Emissorn comunicard tal fato a Devedora. Em aeé 2 {dois) Dins Ureis, contudos a partir da dats do
recehimento de notificagio enviada pela Emissora, a Devedora devera realizar resgate antecipadn parcial de
Debénturss em quantidade equivalente ao montante de CRA o ser resgatado pera stender 3= condighes
estabelecidas pelos investidores nos termos dos respectivis boletins de subserigie, conforme cdlculo do Frego
de Respaie Antecipado constanie da Lsentusa de Emissgo. A Emissora, medianie o pagamento peli Devedom
ejom pelas Findoras dos valores relativos ao resgate parcial obrigatério das Debéntures, pagard o Pregn de
Resgate Antecipade em aié 1 {um) dia 0t apés o recebimento dos valores relativis an resgate parcial ohrigatdrio
das Debidniures.

176, Os CRA objeto de resgate antecipade serdo abrigatoriamente cancelados.

CLAUSEULA DEZOITO - DISPOSICOES FINAIS
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181,  Comunigaghes: Todos os documentos ¢ comunicagOes, que deverda ser sempre feitos por eserit &'ou
por comeio eletrdnico, assim como 05 melos fisicos que comlenham documentos ou comunicaghes, & serem
enviados por qualquer das partes nes termos deste Terme de Securitizagdo deverdo ser encaminhados para ps
seguintes enderegns:

Sq pam i Securitizadory

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A
Av. Pedroso de Morais, n° 1,553, 3" andar, cj. 32, Pinbeiros

CEP 05419001 — S0 Paule, 5P

Ars 5Sr Cristlan de Almelda Fumagalli

Tel.: (11) 3811-4954

Fax: (11} 38114959

E-mail: cristignimecongro. agr.br

Se para o Agente Fiducidrio:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 2954, Conjunto 11

CEP (114514001 — S8a Paulo, 5P

AL Marce Aurélio Ferreira/ Marcelle Santoro / Karoling Vangelot

Tel.: 11 4420-5520

F-mail: gssembleiansi pentagonotrustee.com.br

18.1.1, Todos os avisas, notificagles ou comunicaghes que. de acordo com este Termo, devam sev
feitos por escrito scrio considerados entregues quando recebidos sob protocoln ou com “aviso de
recebimenta” expedido pela Empresa Rrasileira de Correios e Telégrafos — ECT, ou por corre i
cleteénico, quando da tensagem eletranica. nos enderegos indicados na Clagsula 18,1, acima. Sempre
que solicitade, os eriginais dns documenies enviades por correia ¢lembnico deverio ser encaminhados
para os enderegos acima em atd § (cimee) Dias Uteis apas o envio da mensagem. A Securitizidonn e o
Agenie Fiduciinio deverdo eomumicar wm ac ouire & mudanga de seu endereeo, ficando responsivel a
parie que nio receba quaisquer comunicagies em virude desta cmissdo,

182 Validade, Legalidade ¢ Exequibilidad: Se uma ou mais dispesigdes contidas neste Termo de
Securitizaglo Torem consideradus invalidas, Hlegais ou inexequivess cm qualquer aspecto das leis apliciveis, o

validade, lagelidade e excquibilidade das demais disposigbes ndo serao afetadas ou prejudicadas a qualquer
ritulo.

183, Aditamentos: Toda e qualquer modificagio, ilteracio ou aditamento & este Termo de Securmzagao
somiente serd valido se felto por instrumento escrito, aprovado ¢ assinado pela Secufitizadora ¢ peio Agente
Fiducirio

184, Tributaelo: A tributagio splicivel ao CRA, nesta daka, encontrasae no Anexe IV desie Termo de
SecuritizgEio.

14.5, Irevogdvel @ lretrativel: Esie Termo de Securitizagdo & celebrado em cardter imevogavel ¢
irretratavel, obeipando a Securitizadora @ 0 Agente Fiduciatio & seus sugessores o cossiondrios.
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196,  Cessape E vedada a cessdo, tanto pelil Sepuritizadors quanto pela Agente Fiducidrio. dos direitos &
obrigaghes agul previstos, Sem expressa prévia concordincia da dos Titulares de CRA.

CLAUSULA DECIMA NONA - LEGISLACAO APLICAVEL E FORO

1o Legislaco Aplicavel: Os lermos & condippes deste Termo de Securitizacio devem ser mterpretadas
de acorde com & legislaclo vigente na Repiblica Federativa do Brasil.

192, Foro: Fica eleito o Foro da Comares de Sio Paulo, estade de S3o Paulo, como o nico competents
para dirimir todas e quaisquer questbes ou litigios oriundos deste Terma de Securitizagdo, renuncidndo-se

exfessamEnTE 3 quulquer aulrn, puk mais privilegiodo gue seja ou ven hva @ ST,

E. por cstarem assim, juslas e contratndns, a Securitizadora ¢ 0 Agenie Fiduciario assimim este Termo de
Gecuritizacio em 2 (duas) vias de igual 1eor e forma, na presenca de 1 (duas) lestemunhiss.

930 Paulo, 29 de novembro de 2019.

(i) restame da pdgin fol ingenciomalmee derrade em brance. )
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ANEXD 1

CRONOGRAMA DE PAGAMENTO DA REMUNERACAD E AMORTIZACAD PROGRAMADA

Datas Datas Taxa de
. Porcentagem de Amortizacio -
de Pagamento da ¢ hl;l'ﬂ'lﬂ‘m Amaortizagdo do TA
Remuneragio dos © Valor Nominal
CRA Amorlizagio Unitdrio
dos CHRA
L5 M5/2020 = CL00%% MiEn
LT L2020 - 01,005 Maon
17062021 {1LANFS b 14
L 17021 {h Ao
17052022 - 0, (% Nio
16/1 1720022 ] Mo
1RAA 3023 00 Nio
16115323 LA/l L202s 33.3333% 11.,3333-1]5
15052024 a 0, K15 Mo
18/11,2024 1R/11,2024 33 3333% S10,00005
15052025 000 3o
Data de DO00%:
Data de Vencimenfo Yencimento 33.3334% o '
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ANEXO 1l
ORCAMENTO
fCeamenios a serem Atualizados Semestralmente)

Orgamento elaborado pela Devedora para destinagio de recursos pars o custeio de despesas operacionais da
produgio agricola, as quais sio especificamente discriminadas em suas demonstrecoes financelras e nas
demonsirugdes financeiras ¢ informages financeiras trimesirais da CMAA.

Referido orgamento apresenta valores totais estimados pela Devedom pira gastos com (i) a compra de e2na
farnccedor na esteira, (i) custos industriais e (i) parceria agricola — grrendamento com base nas projegdes para
o exercicio social 2 se encerrar em 31 de marga de 2020 ¢ 31 de marco de 2021, referentes acs Ang Safra de
201972020 & 2020/2021, considerando o histdrico em exercicios sociais aneriores.

Exercicio Sockal com Encerramento em 31 de margo de 2020(*)
Despesas com Processos de Produgdo— Ano-Safrn 20192020
Processy 1*Tri T FTri 4*Tri Consolidado
{RA ik} (R& mil} {R3mil) {R&/mil) {RS/mil)
Compra de
Cung 46,750 46.750 46,750 46,750 167,000
Fomecedor na
Esteiri
Lhme: 14,000 34.000 34.000 102.000
Indusiriais
Despesas com
Parcerias 9.250 9.250 9,250 9.250 37.000
Mgricolas
Total CHD, G000 yi).000 B, 000 326000

{"';Eqmamu previsto para 0 excrcielo
refierente ao Ano-Safra 2019/2020, conside

soctal di Devedora com éncerramenta em 31 de margo de 2020,
cando o historico de destinagde no mesmo periodo em exercicios

sociiis anteriores. Sem prejulzo da destinagdo dos recursos captados por meio das Debéntures da 2* Emissfio e

das Debéntures da 3 Emissdo, 08 récursos captados por meio da emissio das Debéntures serdo destinados de
acordo com o presente Orgamento, conforme ajustado & cada trimestre, alé a data de vencimenta dos CRA, ou
até que a Emissora comprove 4 aplicaglo da totalidade dos recursos abtidos nos termos da Eseritura de Emissdo,
0 que OCOITET Prifmein.




Exercicio Social com Encerramento em 31 de marge de 2021(**)
Drespesas com Processos de Produgiio - Ano-Saira 22021
Processo 1° TH 25 T ¥Tn 42 Trl Conzolidado
(RE/mil} (R il ) {RE'mil} (R5/mil) (HRSAmil)
Compra de
e 37,600 37,600 37.600 37,600 150,400
Formecedor na
Esteira
e 34,500 35,000 14500 |04 000
Industriais
Dezpesas CoM
Parcerins 7600 7600 7.6k 7.6 30,4000
Apricolns
Total 79,700 B0 200 TR T 45200 a4 80

(**) Orgamento previsto pard o BRETCLICID

social da Devedora com encerramento em 31 de margo de 2021,

referente a0 Ano-Salra 202002021, comsiderando o histirico de destinagio no mesmo periodo em exercicios

socimy anteriores. Sem prejulzo da destinagBo dos recursos caplados po

¢ meio das Debéntures da 2* Emissio e

das Debéntures da 3* Emissio, o8 recursos capiados por meto do emissdo das Debéntures serdio destinados de

acordo com o presente Urgamentd, conforme ajustado a cada

trimestre, at a data de vendimento dos CRA, ou

até gue & Devedora comprove o aplicagdo da totalidade dos recursos abtidos mos termos da Escriturs de Emisslo,
0 gue eeorrer primeiro.
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ANEXO 111

CARACTERISTICAS DOS CREDITOS DO AGRONEGOCIO VINCULADOS

L. Em atendiménto s artige 3° da Instrugio CVM 600, a Emissora apresenta as carpcteristicas dos
Credites do Agronegdeio gue compliem o Patrimdnio Separado.

5 As tabelas indicadas abaixo apresentam as principais caracteristicas dos Criéditos do Agroncgocio.

3. As palavras e expressDes injciadas em letra maitiscula que ndo sejam definidas neste documento
terio o significado previsio neste Termo de Securitizacio eiou na Escrilura de Emissio.

Emissors { Devedora):

| estado de Minas Gerais, na Rodovia BR 050, =’ Km 121, Distrito Industrial 1.

VALE DO TLUCD ACUCAR E ALCOOL S.A., sociedade por agdes, sem
registre de companhin aberta perantc a CVM, com sede na cidade de Uberaba,

| CEP 38.056-050, inscrita no CNPI/ME sob o n® 08.493.3540001-27.

Debenturisia

ECO SECURITIZADORA DE  DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO §.A., companhia securitizadors, com sede na cidade de Sdo
Paulo. estado de Sao0 Paulo, na Avenida Pedroso de Mormis, n® §.553; 3" andar,
conjunto 32, Pinheiros, CEP 05.419-001, CNPIME o
10,7531 64/0001-43.

inscrita Do

YValor da Emissdo:

RSIONU00.000,00 (irezentos mithdes de renis), na deta de emisslo das

Debéniures.

Quantidade de 3000000 {irezentos mil) Dehéntures, na dana de emissao das Debéntures.
Dehéninres:
Valor Nominal Unitdrio: | As Debéntures terilo Valor Nominal Unitario de RS1.000,00 {mil reais), na data

de emmissdo das Dekéniures.

Data de Emissdo:

14 de novembro de 2009,

SNominal Unitdrio:

| Data de Veneimeni: 14 de novembro de 2023. |
Subserigin ¢ As Debéntures serlio subscritas pela Emissora por meio da assinatura de Boletim
Integralizacio: de Subscrigho, conforme maodelo eonstante do Angxo 1l da Escritura de Emissdo,
devendo a Emissora assinar, 8 cada data de integratizagho das Debéniures, o recibo
de integralizagio das Debénmres, conforme modelo constante do Anexo (11 2

! Escritura de Emissiio. =
Amortizagio do Valor |0 Valor Nominal Unitirio Atualizado seri page em 3 {trés) parcelas, na forma

prevista no Ancxo | da Escriturs de Emisao. sendo o primeiro pagamento em 14
Je novembro de 2023, o segundo em 14 de novembro de 2024 e o dltimo
pagamento em 14 de novembro de 2025.

Remuneracio:

A remuneraciio que serd paga ao titular das Debéntures, incidente sobre o valor
noninal unitdrio atualizada das Dobdntures, equivalente a 4,50% {guatro inletros
2 clnquenta centésimos por cEnto) &0 a0, calculada pro rata femiporis & partn da
primeira data de integralizagio das Debsntures, i @ data do efetive pagamento.
| de acordo com a férmula constante na Escriturs de Emissio de Debéntures. N

ff‘“"
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Pagamento da
Remuneracio:

Os valores relativos & Remuneragiio deverdo sef pagos semestralments, na forma
prevista no Anexo | da Escritura de Emisslin, o partir da na data de emissiio das

| Debéntures.

Vencimento Antecipado
Amiomitico:

Ohservados os Fventos de Vencimento Amecipado Mo Automdatico,
independeniemente de avisa, interpelagio ou notificagdo extrajudicial, pu mesmo
de assembleia de tindares de Debéntures ou de CRA, todas as obrigagies
constantes da Escritura de Emissdo serdo declaradas antecipadamente vencidas.
pelo que se exigind da Devedora o pagamenta inmegral, com relagio a todas as
Mebéntures, do Prego de Resgate Antecipado, nas hipiteses previstas na Cliusula
5 1.1 da Escritura de Emissio, observados eventuais prazos de cura aplicdveis.

Vencimenlo Antecipado
| Wao Automatice:

Na ocorréncia de qualguer um dos eventes descritos na C [usuls 5.2.1 da Escritura
de Emissic ndo sanados no prazo de curd eventuilmente aplicavel, o
Securilizadora deverd convecar assemblein geral de tilulures de CHRA para
deliberir & respeito do no vencimento antecipado das Debéntures. Caso nio seja
deliverade © nio vencimento antecipado das Llebéntures, por qualgquer das
hipéteses previstas na Escritura ce Emissfio, serd declarado o vencimento
antecipado dns Debéntures, pelo que se exigird i Drevedora o pagamento inte gral,
com relago o todas as Debéntures, do Prego de Resgate Antecipado.

Encargos Moratdrios:

Oeorrendo impontualidade no pagamento de guaisquer obrigagdes pecunidrias |
relativas 4s Debéntures, os débitos vencidos ¢ nio pageos serfio acrescidos de juros |

de mora de 1% (um por centa) 4o mis, caleulados pro rata temparis. caleulados
desde a data de inadimplemento até & data do efetivo pagamento, bem como de
multa ndo compensatdria de 2% (dois por eentn) sobre o valor original do débito
em alraso, acrescide da Remuneraglo devida. que continuard & incidir sober o
valor original do débito em atrasa, conforme o caso, independememente de aviso,

| notificago ou interpelagio judicial ou extrajudicial,
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ANEXO TV
TRIBUTACAO DOS CRA

O Titulares dos CRA niio devem considerar unicamente s informagdes contidas neste Termo de Securitizagio
para fins de avaliar o tratamento wributirio de seu investimento em CRA, devendo consultar seus proprios
assessores quanto 3 wributsgio especifica & qual estaro sujeitos, inclusive quanto & oulros tributos que ndo O
imposte de renda evenuaimente aplichvels a esse investimento ou & ganhos porveniur puferidos em transagdes
com CRA.

Pessoas Fivicas e Juridicas Residentes na Brasil

Como regra geral, os ganhos @ rendimentos em CRA aufleridos por pessoas juridicas ndo-financeiras es1a0
sujeitos & incidéncia do [RRF; a ser cnleulado com base na aplicagio de aliquotas regressivas, aplicadas em
funcio do prazo do investimento gerador dos rendimentos wpibiveis: (i) até 180 (centn e oitenta) dias: aliquota
de 27.9% (vinte & dois nteiras ¢ cinco décimos por cento); (li de 18] {cento o oitenta & win ) a M0 (rezenios ¢
sessenta) dias; aliquota de 20% {vinte por centa); (iil) de 361 (trezenios & Sessenta e um) a T20 (Relpcenios &
vinte) dins; aliquota de 17,5% (dezessete IMCInDs € cinco décimos por cento); & (v} acima de 70 (seiecentos ¢
vinte) dias: aliquota de 15% (quinze por cemio),

wiio ohstante, hi regras especificas apliciveis u cadka tipo de investidor, conforTme SUd qualificagdo como pessaa
fisica, pessoa juridica, inclusiye isenta, fundo de investimento, instinilo financeira, seguradoras, por enlidades
de previdéncia privada, snciedades de capitalizagiio, correloms & distribuidoras de titulos e valores mobilidrios
e sociedades de arrendamemto mercantil ou investidor estrangein.

0 IRRF retido, na forma descrita acima, das pessoas juridicas rlio-linanceiras tributadas com base 0o tacro real,
presurmida ou arbitrado, ¢ considerado antecipagho do imposto de renda devido, gerando o dircito & restiluicio
ou compensiglo com o 1RPY apurado em cada periodo de apuragio. () rendimento também deverd ser
computado na base de cfilculo do IRPS ¢ da CSLL, Asaliquotas do IRPJ correspondem a 15% {iguinze por cento)
¢ adicional de 10%, (dex por cenio) sendd o adicional caleulade sobre a parcela do luere tributavel que exceder
o egquivalente a RS 240,000,00 (duzentos e quarenta mil reais) por and. 14 aliquota da CSLL., para pessous
uridicas nBo-financeiras, corresponde & 9% (pove por cento ).

Para os fatos peradores ocorridos a partir de 1° de julho de 2015, g5 rendimentos em CRA auferides por pessous
juridices sujeitns ag regime nio curmulativo do PIS & da COFINS estio suijeitos 4 incidéncia dessas contribuigles
as aliquodas de 0,65% {sessenin & cineo centésimos por cento) € 4% (qualrn por cento), respectivameante.

Com relagio acs imvestimentos em CRA realizados por instituigbes financeiras, fundos de nvestimenia,
sepuradoras, por entidades de previdéncia privada fechadas, entidades de previdéncia complementar abertis.
spciedades de capltalizaglio, coTrloris c distribuidoras de titulos ¢ valores mobilignos. e spuiedades de
arrendamento mercantil, ha dispensa de retencio do IRRF.

Nao ohstanie a isengio de refengio na fonte. os rendimentos decoTTentes de investimentos em CRA por ¢sss
entidades, via de regra_ e 3 excecdo dos fundos de investimentd, cerio tributados pelo IRPL a aliquotd de 15%
{quinge por coni) € adicional de 107 (dez por centoy, & pela CSLL, i sliquota de 20%% (vinte por cento] no
perfodo compreendido enire 1% de setembro de 2015 e 31 de dezerbro de 2018, & 15% (quinge por cento) @

s

\

HE




partir de 1° de janeiro de 2019, No caso das conperativas de crédito, a aliquota da CSLL ¢ de 17% (dezessele
por cento) para o periode entre 1% de outubro de 20115 £ 31 de dezembro de 2018, sendo rediwrida & 15% (guinze
por centa) a partir de 1° de janeiro de 2019. Ademals, no caso dessas entidades, os rendimentos decorrentes de
investimente em CRA estio sujeitos a contribuigho ao PLS ¢ 4 COFINS as aliquoias d¢ (,65% (sessenta ¢ cinco
centésimos por cento) & 4% (quatro por centol, respectivamente. As carteiras de fundes de nvestinmenios ndio
estdo, em regra, sujeitas a tributagio,

Para as pessoas {Tsicas, os rendimentos geradas por aplicagio em CRA estio atualmienic Scalos da imposio de
renda (na formte e na declaracio de ajuste anual ), por forgs do artige 3° incign TV, da Lei 11.033. De acordo com
a posicdo da RFB, expressa no artigo 33, pardgrafo inico, da IN RFB 1.585, tal isenglo gbringe, ainda, o panho
de capital auferido na alienaghn ou Cess30 dos CRA.

Pessoas juridicas isenlas terdo seus ganhos e rendimentns tributados exclusivamente na fonte, ou saia, 0 impasio
ndo & compensivel (conforme previsto no artige 7o, 11, da Lei 8981 As entidades imunes estio dispensados
da retengdo do imposto na Tonte desde que declarem sun condicio & fonte pagadora, nos lermos do artigo 71 da
Lei §.981. com a redagho dada pela Lei n” 9.065,

frvestidores Revidenles ou DPomlciliodos ne Exteriod

[ acordo com a posicho da RFB, cxpressa no arigo 53, paragrafo 47 da IN RFB n*, 1.385/15. &3 rendimentos
auferidos por investidores pessoas fisicas residentes oy domiciliados no exterior que invistam em CRA no Pais
de acordo com @3 normas previstas na Resoluglio CMN 4,373, inclusive as pessoas fisicas residentes em ITF,
estdo atualmente isentos do LRRF.

(s demais investidores, residentes, domiciliados ou com sede no exterior, que invistam em CRA no Pais de
acordy COM A4S QOFMAs Previsias Resoluglo CMN 4,373, estdo sujeltos & incidéneia do IRRF & aliguora de
F5% (guinee por cento). Os demais investidores que sejam residentes em JTF estio sujeitos & tributagdo
conforme aliquotas regressivas aplicadas e funglo do prazo do mvestimento gerador dos rendimentos
iributdveis: (i) a1 180 (cento @ oitenta) dias: aliquota de 22,5% (vine ¢ dois {nieiros e cinco déchimns por cento);
{iiy de 18} (cento & oitenita e um) a 360 (rezentos & sesscnta) dias: allquoa de 20% (vinte por cemol; (i) de
361 (Irezentos ¢ sessenta e um} a 720 {setecentos e vinte) dins: allquota de 17,5% (dezesseie inteiros ¢ cinco
décimas por cento) & (iv) acima de 720 (setecentos & vinte) dias. aliquota de 3% (quinze por cento).

Cenceituatmente, sdo enmendidos coma JTF gyueles paises ou jurisdighes que ndo tributam & renda ou que o
tributam @ aliquota maxima inferior a 24 (vinte por centa), sende que no din 12 de dezembro de 2014, a RFB
publicou s Portaria 488, reduzindo o conceito de JTF par as Incalidades que tributam & renda & aliguota maxima
-nferior 4 17%, Em principie as alteragdes decarrenies da Partaria 488 niio seriam apliciveis para as operagles
em peral envolvendo investidores que invistam no pais de acorde com as NOTMES previstas na Hesolugdo do
CMN 4,373 (podendo haver excegdes). De todo modo, a despeito do conceilo begal ¢ das aheragbes trazidas
pels Portaria 438, no entender das autoridades fiscals slo atualmente consideradas JTE os lugares listados no
artigo 1" da IN RFB i, 1.037, de 04 de junho 2010 (ndo atunlizada apds a publicagio da Portaria 458},

Imposio sobre Qperaghes de Ciimhic

Repgra geral. as operagiies de cambio relacionadas acs investimentos extrangairos redlizadgos nos mercados
financeiros e de capiais de aoordo COM &5 wOMMAs € condicoes previstas pela Resolugdo CMN 4373, inclusive
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por mein de operagties simulidneas, incluindo as pperapdes de cdmbio relacionadas acs investimentos em CRA,
pstB0 sujeitas i incidéncia do IOF/Cambio & aliquota zero no ingresso dos recursos no Brasil e & aliguota zero
no retorno dos fecurgns ao exterior, conforme dispde o Deceeto 6.306 ¢ alterapdes posieriores, Em qualquer
caso, a aliguota do I0OF Cimbie pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal. até o
percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transecdes ocomridas apds este eventual aumento.

Impaste sobre Operagtes com Tiwdlor ¢ Valorex Meobilidrios
As operacdes com CRA estio sufeltas & aliquota zero do 10F Tilos, confonme Decreto 6.306 ¢ alteragdes
posteriores. Em qualquer caso, a aliquota do I0F/ Timlos pode ser majorada @ quabquer tempe por sto do Poder

Excoutive Federal, ulé o percentual de 1.50% (um inteire ¢ cinguenta cénlésimos por cema) a0 dia
relmivamenie 4 iransagdes veortidas apds este evenleal aumentco.
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ANEXO Y

BECLARAC A DO COORDENADOR LIDER

() XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO. TITULOS F VALORES
MORILIARIOS S.A.. insiildicso intearante do sisiema de distribuledo de valires mobiliarios.
comm escrittrie na cidade de Sao Paulo, estado de Sio Paulo, no Avenida Presidente Jusceling
Kubitschek, 1.909, Torre Sul, 25° a 3P andar, Vila Nova Conceigho. imscrits no Cadustro
Naelonal da Pessoa Juridica do Ministério da Economia (“CHPI™y sab o " D2332.886/001 1-78,
neste ato representado na forma de seu Esmtute Sociol (“Coerdenador Lider™. para fins d¢

atendimento ao previsto pelo incizo (I 1" do arts lan levstri o de Vilores
Mahilkigios (“CVM™} " 600, de (1 de agogo de 2018, conforme alterada (“lnstrugio CVM

SO0 na gualidade de instinigho intermedinrin da distribuicko poblica de certificados. de
recehiveis do opomegacio dn 26 (vipésimo sexm) emiss3o (“CHAT) da ECO
SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO A,
sociedude por Bpies com registro de companhia aberts perante a CVM sob o 1° 21741 com
enderepo ne Avenida Pedrose de Monis, n* 1333, 37 andar, conjunto 32, CEP 05419001, na
cidade de S30 Paulo, estado de Sia Paule, inscrita no CNPJ sob o o™ 10.733. 1640001 41, nedte
ato representida na forma de seu Estaue Social (*QOfgria”, “Emissorn” ¢ "Emigsio’ |, DECLARA

para todes os fing ¢ efeitos, (i) que verilicon, ¢m conjurito com & Emissore ¢ o Agente fiducidrio,
o lezatidade e suséncia de vicios da Emissio. olem de ter agido com diligéncia para sssegurar 3
veraidode, consisténcia comegiio ¢ suficiéncia das informagtes prestadas no prospecto di Dferta
e ni lermo de securtizacio de Créditos do Agronegdeio gue regula o8 CRA ¢ a Emissdo; ¢ (i)
s fermies do anipo 56 di [nstreglo CVM n 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme aliernda
(lnstrugie CVM 4007, (1) gue wmou fodas as cautelas ¢ agiu com elevidos pidries de
diligéneia, respondendn pela falia de diligencia o omissio, para gssegurar que o informagies
formecidas pela Emissor 80 verdadeims, consistemes, cometas ¢ suficentes permitindo aos
Investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferia: ¢ as informagdes
formecidasan mercado durante todo o prazo de disribuico no dmbite da Orferta. inclusive aquelas
eveniugis ou periddicas constantes da stuaslizagio do registro do Emissens Gue infegram o
prospecto. preliminar da COfena (fouspecto Prelimingt™) ¢ integrardo o prospecto definitive da
{Merta (“Prospectn_[efinitivo™) sio ou serlo suficientes. conlome o caso. pennitindn ans.
Investidares a tomada de decisdo fundementada s respato do Ofena; (2) o Termd de
Securitizacio, o Prospecto Preliminar contém e o Prospecto Definitive conterd, as informsg des
relevantos necessdrias ao conhecimento pelos Invastidores, a respeite do CRA a ser ofenado, du
Emissor ¢ stas stividades. situngio econdmico-financein, os riscos inerentes 3s suas atividades
e guaisquer outras informagdes relevamies: € (3) o “Termo de Securitizopm de Fediton
Teotilicirice puaved Emetendny e Cortifioadis de Recebivels do Agronegocio di 26 " Feigdsime sexta)
Eutividior da Foa Secwritizadera de Direitas. Creditirios. Do Agromegeeto 8.4 Lawtredey. ¢m
Ciivaiters Criatirorton oo Agromegogio devichs pela Fale de TTfuce Apiicer o Adcoed BA " Termw
die Sppuritizacke™). o Prospecto Prefiminar fidi. ¢ o Prospecio B fimitivo serd. elaborado de acordo
coim as norvis pertinentes, inchuindo, mas so se limitando, & listruco CW W A00 & i Instrigdo
CVA B




DECLARACAD DO COORDENADOR LIDER

A XP INVESTIMENTOS CORHETORA DE CAMEBIO, TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., irstiteico integrante do sistema de distribuiclo de valores mobiliarios,
com escrilorio na cidade de Sdo Paulo, cstado de Sdo Paulo, na Avenida Presideme Jusceling
Kuhitschek. 1909, Tome Sul, 259 4 30° andar. Vils Neva Conegiglo, inscrita no Cadastro
seaclonal da Pessoa Juridics do Ministério da Feonomia (CNPI" 1 sob o 0" 02.332.886/0011-78,
neste alo representado na forma de sean Estotuto Social ("Coordenador Lider ™), para fine de
atendimento ao previsto pelo jneiso 1] deo §1° do artige 11 da lnsirucdo da Comissan de Valoras
Mohilidrios (“CVM™) n® 600, de 01 ds agosto de 2018, conforme aherada (“Instrigda CYM
G001 na qualidade de institwiclo intermediaria da distribuigdo plblica de cenificados de
recebivels do agronegecio da 260 (vigésima  sexm)  emissdo (CRA™ da EOD
SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA.
sochedade por aedes com regisiro de companhia aberta perante a UYM sob o 0" 21741, com
enderego na Avenida Pedroso de Morais, 0™ 1553, 3 andar, conjunto 13, CEM DSa10-(h0l, ma
cidade de Sde Peulo, estado de Sio Paulo, inscrite ne CNPJ sob o o® 10753164000 =43,
(Ofert”, "Emissam’ ¢ “Emissio™). DECLARN, pars w©dos os fins ¢ efeilos, que amiu com
diligéncin para verificar o lepalidade e ausénein de vicios da Oferta, além da veracidade.
consisténia, corregiio e suficiéncia das informagdes prostadas nos prospectos da Oferta dos CRA
¢ no Termo de Securitizagio (confonme delinido shaixo)

(# termos utilizados com intciais em mal(sculas tem o mesmo significado o eles atribuidos wo
“Termn de Securitizagdo e Crédiiae mohiliorios par Emesde de Certficodaos ae Recetivels
e Agroncpdeio da J6° ivigdsime sevray Emissdo da Eeo Securilizm dora oy DNt Crecfitorng
Do Agromendeto 5 4., Lastreados e Diveiios Credideios dio Agroncgacin devides pela Vale de
Tifircer Agticar ¢ Afenel §.4.7

Sio Paulo, 29 de novembro de 2019,

NP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS 5.A.

Nome:  Lipaici0 CUNHA DE ALMEIDA Nome:

Diretor RHARDO
Cargo: Cargo: * mm




ANEXQ V1

DECLARACAO DA EMISSORA

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.,
suciedade por agies com registro de companhia abena perante a Comissio de Valores Mokiliarios
(“CYM™ sob @ n® 21,741, com endereqo na Avenida Pedrose de Morais, o® 1553, 03" andar,
conjunta 32, CEP 05419-001, na cidade de 530 Paulo, estado de Sdo Paulo, Inserita no Cadastro
sacional da Pessoa Juridica do Ministésio da Economia seb o n® 10.733.164/0001-43, neste an
representada na Torma de seu Estatute Socinl {~Emlssora™), declora , ma gqualidade de Ermssora,
no ambito da oferta pitblica de distribuigho de eertificados de recebiveis do agronegicio da 26
{vigésima sexta) emissiio da Emissora {(“CRA" ¢ "Emissdio”, respectivamente). para todes os fins
¢ cleitos, conforme estabelecido no Terino de Secunitizagdo (abaixo definido), (a) para fins de
atender o que prevé o ingis igo % da [n ! e 0] de agosto de 2018,
conforme alterada (~|nsirucio OV M 6007} e declara, que institul os regimes fiduciirios sobre: (i)
as Criditos do Agronegdeio; (i) os walores que venmham @& ser depotitados na Conii
Centralizadora; e (1ii) as respectivis garaniias, bens efou dircitos decarrentes dos ftens (1) e (i)
acima, conforme aplicdvel; (b) para fins de atendimento ao previsto no ingiao 11 do §1° do arligo
1| da Instrucdo CVM 600, ¢ nos termos do artigo 56 da Instruglo CVM n° 400, de 39 de dencmbeo
de 2003, conforme alterada (“Instruggo CVM 4007, que: (1) us imformaghes presiudas 580
verdadeiras, consistentes, comrelas ¢ suficientes, permitindo sos investidores umia tomada de
decisio fundamentada a respeito da Ofert; (1) as informaydes fomecidas ao mercado durante
toda o prazo de distribuigio, inclusive aquelas eventuais ou periddicas constanies da arualizaglo
do registro da Emissora @ as informagdes constantes do Prospects sio suficlentes, permitindo aos
investidores @ (omada de decisfio fundamentada a respeity da Oferta; (3) € responsavel pela
veracidade, consisténcia, qualidade ¢ suficiéncia das informagdes prestadas por ocasiin do
registro & fomecidas ao mereado durante o Ofena; (4) o Prospecto Preliminar contém & o
Prospecto Delinitive conterd 1odis a3 infommagdies necessdrias relevintes ao cenhecimento, pelos
Investidores. dos CRA. da Emissora, suis stividades, situagio econdmico-financeira, dos riscos
ineremies is suas alividades e quaisquer outras informagbes pElevintes no gmbine da Ofents; (5)
verificou a legalidade & 4 auséncia de vicios na presente Crerta; (6) 0 Prospecto Preliminar fol
& 0 Prospecio Definitivo serh elaborado de neorde com as normas pertinentes incluindo, mas nio
se limitanda. & Instrugdn CVM n* 400, de 29 de dezembro de 2005que verificow, em conjunto
com o Coordenador Lider, Agente Fiducidrio ¢ assessores legais contratados para oferia, a
lepaiidade ¢ nusénoia de vicios da Emissio. alom de ter agido, com diligénein para assegurar 4
veracldade. consisiéncia, corregio e suficiéncin das informagdes prestadas no Termo de
Gacuritizagdo (abaixo definida); e (i) nos lermes do item 11 do Anexo il struglo

declarar que seu registro de companhia aberta perante a CVM, concedido sob o n® 21741
encantra=se sfualizado.

s terinas utilizades com inicinis em maitisculas tem o mesmo significado a eles atribuddes ne
“Termo de Securitizapin de Créditos Jmohiildeios para Emssao de Certificados de Recebiveis

alir Agronegocio da 267 (vigésimea sextu) FEmixedo da Eco Secaritizadora de Dirgitos Crediiirios

o Agronegicio 8.4, Lastreados gw Direitos Creciftarios do Agranegocio devidos pela Fole ﬂ'r}ﬂ
Tijueo Agticar @ Aloool 547




Sie Paulo, 29 de novembro de 2019,
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DECLARACAQ DA EMISSORA

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.
sociedpde por agdes com registro de companhia aberia perante o Comissiio de Valores Mobiliirios
(CYM™) sob o n* 21 741, com enderego na Avenida Pedroso de Morais, 07 1553, 03" andar,
conjunto 32, CEP 054 19-001, na cidude de Sio Paule, estado de Sdo Paulo, inserita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia sob o n® 10.733. 164000143, neste ato
representada na forma de seu Fatarute Social (“Emissora”). e pary fins de atendimento ao previsto
pelo amigo | 1, § 1% do inciso 111, da Instrugdn da Comisslo de Valeres Mobiliares (“CVM™) 0
6, de 1* de agosto de 2018, conforme alterada. deelara, mwo dmbite da eferta publica de
distribuigdo de certificados de recebiveis do agronegdeio da 26" (vigesima sexta) omissio da
Emissera (“CRA™ ¢ “Emissio”, respectivamente), para todos os fins € efeitos, que agiu com
diligéncia para verificar & legalidade ¢ ausénela de vicies da Oferia. além da verwcidade,
consisténciy, comegio ¢ suficiéncia das informages prestadas nos prospectos da Oferta dos CRA
¢ no Termo de Securitiznciio (conforme definido abaixo).

O termos wtilizados com inicigis cm maidsculzs tem o mesmo significado o eles atribuidos no
“Tormie dy Secarititagde de Créditos Imobilidrios para Emissdo de Certificados de Recehiveds
dor Agranesecic da 26° frigésima sexla) Emgsdo da Eco Seawitizedora de Direitay {Crelitarici
Do Agromegnicin S.4., Lactreados em Divefios Crodittrios do Agronegocio de vidos peid Fafe i
Tijuco Agiicar ¢ Alcosl §4.7

S0 Paulo. 29 de novembro de 2009
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OPENTA'GQNG

AD DO AGENTE FIDUCIARI

A PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituiglo financeirz, com filial na cidade de S30 Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n” 2.954, 10F andar, Sala 101, Itaim Biki, CEP 01.451-000, inscrita no
CNP sob n® 17343 682000308, na qualidade de agente fiducidrio ¢ representante dos Titulares
de CRA. ne dmbito da Emissio. conforme abaixo definida (“Agenie Fiduciario™) na qualidade de
institeigio intermediiria da distribuigho pithlica de certificados de recebiveis do agronegocio da
26" (vigesima sexta) emissio (“CRA™) da ECO SECURITIZADORA DE DIREITOUS
CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., sociedade por agdes com registro de companhia
aberta perante a CVM sob o o® 21,741, com enderego na Avenida Pedroso de Morais, n® 1533, 57
andar, conjunto 32, CEP 05419001, na cidede de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo, inscrita no
CNPJ sob o n® 10753 164000143, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social

(“Oferta”, “Emissora” ¢ “Emissio”), ECLARA, | pau I'11= de mndummu a0 previsio pelo (i}
imgiso L1 do §1° do artign 11 da Instrug : (SO o 600,
e 1% de agosio de 2018, conforme altesada (* M ), & para wd-us-u:na fins ¢ efcitos,
que verificou a legalidade ¢ a auséncin de vicios da Emisso, além de ter agido com diligéncia
para verificar o veracidade, a consisiéncia, & comepio € A suticiéncia das informagdes prestadas
pela Emissors no prospecto da oferta dos CRA ¢ no “Terme de Securitizagdo de Direilos
Creditdrios do Agronegdein para Entissio de Certificadng de Recebiveis do Agromegacio da 26*
Emissio da Eco Securitizadora de Direitas Creditdrioy do Apromegieio A7 ("Termo de
Sccuritizacio”™y; (i) arlige 3° da Instrugio da Comissio de Valores Mobilidrios n” 383, de 240 de
degembro de 2016, conforme alterada (“Instruclio CVM 583", ¢ para todos os fins ¢ efeitos, que
o se encanira em nenhuma das sitiagdes de contlito de interesses previsias no artign 6" da
Instrugdo CWM 385,

(s termaos utilizados com iniciais em mainscalas tem o mesmo significado a eles atribuidos no
Termo de Securitizaghn,

Siio Paulo, 29 de novembro de 2019,

PENTAGONO 5.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MORILIARIOS
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Nome: vymi F A Takahash:
Cargo: Procursdon




QPENTA'GUNG
ENTE ARIO

A PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS F VALORES MOBILIARIOS,
mstiuigdo financeira, com filial na cidade de S0 Paulo, estada de Sio Paulo, na Avenide
Brigadeiro Faria Lima, n® 2,954, 10° andar, Sala 101. Tiaim Bibi. CEP 01.451-000, inscrita no
CNP) seb n® 17,343,658 270003 -08, na qualidade de agente fiduciario ¢ representante dos Titulares
de CRA. no dmbito da Emisshio. conforme abaixo definida (“ Agente Fiductirio™) na qualidade de
instituigdo intermedidria da distribuigio publica de cetificados de recebiveis do agronegicio da
26" (vigésima sexta) emissfo ("CRA™) da ECO SECURITIZADORA DE DNREITOS
CREDITORIOS DD AGRONEGOCIO 5.4, sociedsde por agdes com registro de eompanhia
aberta perante a CVM zob o n® 21.741, com endercgn na Avenida Pedrosa de Morais, n™ 1553, 3°
andar, conjunto 32, CEP 05419-001. na cidade de Sao Paulo, estado de 580 Paulo, insenta no
CHPI sob o n® 10.753.1640000-43, neste ato représentada na forma de seu Estatute Social
(“Oiferta”, “Emdssora™ e “Emizsio™), DECLARA, para fins de atendimento ao previsio pele inciso
Il do §1° do artigo | | da lnstrugdio da Comissio de Valores Mobilianes CCYM™) n” 600, de 1
de arosto de 2018, conforme alierada {© lostrugdo CYR 6007}, ¢ para fodos os [ins ¢ elfvilos, gque
agiu com diligéncin para verificar a veracidade, consisténcia, correcdo e sulicidncia das
informagdes prestadas nes prospecios da Ofena dos CRA & no Termo de Secuntizagio (confonme
definido shaixo).

s termos utilizados com iniciais em maidsculas fem o mesmo significedo a eles arribuidos no
“Ternin de Sectiritizacdo de Créditos Tmobilidrios para Emessdo de Cerlificados de Recebiveds
dr Agronegocio da 26" (vigésimea sexia) Emissao da Eco Securitizadora de Dircitas Credivdrios
Do Agronegocio 8. A, Lastreados e Diveitos Creditirios do Agronegacto devidos pela Verler el
Tiiwcn Agticar ¢ Alcaol S.A4.7

530 Paulo, 29 de novembro de 20049,

PENTAGONO S.A. MSTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
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ANEXO VI

DECLARACAO DE CUSTODIA

A VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
instituigdo Minanceitn com sede na cidede de Slo Paulo, esiade de 580 Pauls, no Avenida
Brigadeire Farin Lima, o* 2277, F andar, conjunio 202, Jardim Paulistano, CEP 01452-000,
msritn no Cadastro Macional de Pessoa Juridica do Ministério dn Economia (“CNEPI™) sob o n”
22610 5/000 1 -B8, neste ato representada na forma de seu contrato socinl “"Custodianie” |, por
seu representante legal abaixe assinada. na qualidade de custodiante do " Feeme e Securitizagde
de Crédiine do Adgremepdela para Emissde de Certificados de Recebiveis do Agromepdero oy 26°
i Wigesima sexta) Emissde do Eco Secwriiizodora de Direiioy Credisortos do Agronepdcio 5.4..
Lasiroadn vm Diveitos Craditarion oo Agromegovio devidlos pela Vale do Tiiweos Agdcar ¢ Aleod
SA {"Termo de Securitizaglo”), declara & ECD SECURITIZADGHA DE DIREITOS
CREDITORIOS DM AGRONEGOCIO 5.A., socicdade por agdes. com sede no cidade de 530
Paulo. Estado de Sio Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, 1,553, 3% andar, conjunto 32, CEP
03419-001, Pinhelros. inscrita no CNEJ sob o n® 10,753, 164/0001-43, ¢ inscrite na Comissio de
Valores Mobiligrnos (CCY M sobo n” 21,741 (“Emissorm™ ), ne gualidede de emissom, no dmbito
da oferta pdblica de distnbuigio piblica de eerlilicados de recebivels do agronegocio da 2o'
{vigésima scxtu) emissdo. parn os fins do arige 36 ¢ seguintes da Lei o™ 11076, de 30 de
derembro de 2004, conforme alterada (L 11O767), ¢ artipo 23 da Leva® HL93 1, de 2 de aposto
de 2004, conforme alierada, que foi cniregue & esta insbilwgia, parn custodia, (1) uma via original
da Eserturi de Emdssfa, (i) 1 (uma) vis orlginal do = Terme de Socuritizagdo o Crddites do
Agronegacio pora Emicudo de Certificador de Recebiveis do dgravegacio do 26% Emivsdo o Eco

Srcuriizastora de Dveeltos Credifortoy o Agronegocin 8A, Lasiveados ene Dfreifox Crediiorior
do Agranegadcio Devides Pela Vale do Tiivea Agicar e Aleonl 547, Ainda. conforme o disposto
no Termo de Securitizacio. os eréditos do agronegdeios encontram-se devidamente vinculados
aps Centificados de Reecbiveis do Agronegdcio da 26" emissdo ("CRA™ ¢ "Emissfio”™
respectivamanis) da Emissord, lendo sido insfituldo o regime fiducidnio pels Emissors, conflorms
disposto no Termo de Seouritieagio, sobre os créditos do agronegocio, nos termos do artigo 36 ¢
seguintes du Let 11076, regime fiducidrio que ora é registredo neste Custodiante, que declara,
ainda, que o Termo de Scouritizagdo cncontr-se regisirido e custodiado neste Custodiame.

As WJETW presshes iniciadas em letra maidscula que ndo sejam definidas nesta Declaragio
lerdo o sfgnifi

|_:;a|Ju previsto nn Témmo de Secuntizagio

i

embro de 2019,

ﬂi]i‘. VALORES TARIOS LTDA.
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NEXO T

OPERACOES AGENTE FIDUCTARIO

DECLARACAO ACERCA DA E
MOBILIARIOS, PUBLICOS OU P

EMISSORA EM QUE TENHA ATUADG C

XISTENCIA DE OUTRAS EMISSOES DE VALORES
RIVADUOS, FEITAS PELG EMISSOR, POR SOCIEDADE
COLIGADA, CONTROLADA, CONTROLADORA OU INTEGRANTE DO MESMO GRUPO DA
OMO AGENTE FIDUCIARIO N0 PERIODO

Emissiio

104" S2rie da 1* emissdio da Foo Secaritizadom de Dirsitos
Creditdrios do Apronegdcio S.A.

Valor Total da Emissdo | RS260.000.000 (0
Cuantidade 26000

Espairie quirografiria
Caraniias NiA

Data de Vencimento 24 de Feverein de 2022
Remuncragha B54% da Taxa D1

Enquadramento

sdimpléncin fimanceira

Emissio | 68" sérle da 1* emissiio da Foo Securitizdor de Direitos
Creditdrios do Agronepdeio S A

Valor Total da Emissdo | RS120,000 LR

Quantidade 1 20100K)

Espécie quiregrafisio

Garantins NiA

Data de Vencimenio 43 de ahl] de 222

Remuneragin 100% da Taxa DM + 4% a0 ano

Enquadrn ments adimpiéncia financeira

Emissin 165 série da 1* coigsdo da Eco Securtizmdorn de Direitos
Crediarios do Agromepicio 8.4

Valor Total do Emissda | RS200, 000,000,040

Quantidade 2000001

Espécie quirceraliiria

Garaniins RA

Dtp de Vencimentn 15 de jumba de 2022

Hemumneragio 107% da Taxa DI

Enguadramenta adimpléncin financeira

Emissio I'76* série da 1* emissdo da Eco Securitizadora de Direios

Credittrios do Agronegdcio 5.4,

Valor Total da Fmissio

REL 25 (MK (X L)

LO0




Cuantidade L5000
Espécie guirografiria
CGarnmiing cessio hdwcwsnn

[lain de Yencimenino

1912022

Remumeracin [ 1% e Taxa D0 + 1 80% a.a

Enqusdramento adimpléncia financeina

E.missiin 1" 2drie da §* smpisio da Eeo Secusitiradora de Dhireitas
Creditdrios do Agronegbeio S.A,

Valor Total da Emissfio | R375.000,000,00

Chunntidade 5, (L)

Espécie quitegrafiria

Ciaraniias NI

DNals e Vencimento 17T H2S

Remumeracio 100% Taxa DE + 1.8% na

Enquadramento adimpléncia financeira

Emissdin 1%, 2% ¢ 3" sérics da 9 emissio da Eco Sccunibizadera de
Direites Creditfrios do Apronepdcio S.A,

Valor Total da Emissfio | RE22000.000,00

Cuantidade 22 00

Eapsivie quircgrafiris

Garantias NiA

Data de Vencimento 30:11/2022

100% Taxa DT+ 5% na. para a 1° série; 100% da Toxa [N 4

Remuneracta T ., parn g 2* série; 1% aa. para 8 3 série
Enguadramenta adimpléncia finamceia
F i [* ¢ 2* sérics da 12* emlzedo da Eco Securitizadors de Direitos

Creditérios do Agronephoio 5.4,

Yalor Total da Emisado

RSB0, Xk KK

Duantidmde ERTHEL
Especee guirogratinn
Garantias M

Diata de Vencimenlo Bl e | L

100%: da Taxo D0+ 0,70% a2 para 3 1* séne; IPCA 4

RN 3.5513% 2 para a 2" série
Enguadramento adimplénciz inanceira
Emisilin I* série da 15° emissio da Boo Securitizsdosa de Direios

Credisdrios do Agroneydcio 5.4

Walar Tatal ia Emizsio

5 1000 DD 00K, 10

K




Crunmtidade O O}
Espécie gudrogrliar
Conrumtims A

[rata de Yencimento JINTIE2024

Remuneragan LM% b Taxa ¥

Engundraments adimpléncis financeirn

Emissin 1, 2 & 3 sérics da 24* emissdo da Eco Secuntizadors de
Dhireitos Credittrios do Apronesdcio 5.4,

Valor Total de Emissio | RE35 00000000

(;hllllidllﬁ 55000

Espécie quircgrafaria

CGarnntins MiA

Dt de Vemeimentn T2

Hemunera o

TS da Taxn IX = 3,008 aa. (1° sérel 1008 da Taxa DM +
5.20% 8.8, (2" sérhe); e 000 o, (3 sére)

Enquadramento

adimgiéncia financeirn

L2




ANEXO X
FATORES DE RISCO

Anter de fomar gualguer deelsdo de imvestimemnte nos CRAL s potencigls frvesifdores deverdo considerar
coldidisamente, o fee o s prapriog situogies fnancelvas ¢ objetivas de ivestinento, of fatores de risce
dexcrifios abaixe, bem coma ay demais yformoy des conffday me Prospects & mesfe Aneso X oo Termo e
Securinizogda @ em auros decmienios & Certa, devidanresie QEssssaradng Por SO dIsessores Juridicos e'on
financeiros.

Oy negricios, situagdo finameeirg, o resaltodes apevaciomaels da Securitizadora, da Devedora, dax fiadoras ¢
drag ey parvivipones do presente Cferta podem yer adversa e moteriofmente wletadoy por quatsquer dias
riscos ahoivg réfacionades. Carg Gualguer dos FIScns & Inceriezas ot descritos 5¢ concrelize, as negocios, o
situapdo financeira, os reswlimdas dperdeionais da Seowritizodora, do Devedore, das Fladaras o doy demals
participantes da presenie Qferta e, portamo, a capacidade da Secwritizadora, da Devedora ¢ das Fiadoras de
acdimplir ox Direltos Creditdrios do Agronegdcios o demais obrigagies previstas mo Termo de Securiiizogdo,
ma Erpritura de Emissde poderd ser adversemenfe afelada sendo gue, neager casos, a capacidaede o
Securitizadora de efetwar o pagomena dos CRA, padera ser afetada de forma adversa

Para os efeitas desie Termo de Securilizagda, guandy s¢ aflrma que wm risco, incerteza ou probleme poderd
produzir. poderia produsty ou producivla um “glelto adverso” sobre o Necwrltizadora, a Devedora ¢ as
Fladaras, guer xe dizer que o risce, hcerfeca poderd, podéria prodizie ou produsivia um efeito adverse sobre
o8 AEgcios, @ poxicdn financeiva, a liguides, of reswltadas das operagpies o as perspeciivas da Securitizadeora.
i Devedding ¢ doay Figdors, comforme o cose, exveln quands horver indicagdo ent contrario o confarme o
crmifexio requeira o contrdrio, Devem-se entender expressdes simiblares seste Anexo coma possuindo fambdm
sigriffcados senethanies.

Oy rizcos devoritos ahaixe ado sdo exauctivos, oulror riscos ¢ Incerfesay minda ndo corhecidas ou que hafe
sefam considerados imoveriois, fawbem poderido der um efsito adverso sobre a Securitizadora, sobre a
Devedora e sobre as Fiadoves. Na ncorréncta de qualguer das hipdieses abalve o8 CRA podem ndo ser pagos
ol FEF PUROS apends parcialmente, geranda wma perda pora o lnvestidar.

O farores de risca relacionados 8 Emissora, sews controladores, sens gcionisfas. swas comvoladaras, sews
investidares ¢ oo seu ramo de mgao exido disponiveis em seu formulario de referdneta, nos dens "4
Descricdo dox Faores de Risco ™ e "4.2 Dexcricdo das Principars Riseos de Mereads”

Riscos da Operacio

0 recente desenvolvimenito da securitizacdo de direitos creditdrios do agronegdeln pode perar riscos judicials
e'ou fimunceires oo imvestidores de CRA

A securitizagio de direitos creditdeios do agronegdcio ¢ uma operagio recents no mercado de capitais brasileiro.
A Lei 11076, que Instituiu os cenificados de recebiveis do sgronegdeio, foi editada em 2004, Entretanto, so
houve um volume meior de emisstes de certificados de recebiveis do agronegdeio nos dltimos anos. Aléin disse,
4 securitizaglo ¢ uma operacho mais complexa que putras emisstes de valores mobilidrios, j4 que envolve
estruras jurfdicas que objetivam a segregngdo dos fiseos do emissor do valor mobilianio (a Securitizadora), de
seu devedor (no case, 2 Vale do Tijuco). das Fiadoras (CMAA e Vale do Portal) e creditos que lastrefam a
cmissio. Dessa forma, por ser recente no Brasil, o mercado de securitizagiio Ainda nio 52 enconiry totlments:
regulamentadn & com jurisprodéncia pacifica, podendo ocormer situagdes cm Qe ainda niio exislam regras que
o direcione, perando assim um risco de inseguranga juridica aos Investidores, wma vez que o Poder Judiciarico
poderd, 0 enalisar a Ofertn ¢ os CRA ¢ imerpretar 05 nofmas que regem o assunto, proderic decisies
desfavorivers aos interesses dos Investidores,

FrexistEncin de furisprudéncta flrmada acerca dn secriizoge
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Toda a arquitetura do modelo financeiro, econdmice e juridico desta Emissdo considera um conjunto de
obrigaghes de pare a parte estipuladas por meio de contratos @ tilas de créditg, tendo por diretriz a legislagio
em vigor. Em razio da pouca maturidade e da fulta de tradicho ¢ jurispreddneia no mercado de capitais brasileiro
g gue tange & este tipo de operagdo financeira, em situagdes de confiito, divida ou estresse poderd haver perdas
por parte dos titutares de CRA em rardo do dispéndio de tempo ¢ recursos na eventual necessidade de buscar o
reconhecimento ou exigibilidade por meios judiciais ejow extrajudiciais de quaisquer lermos ¢ condighes
especificos dos CRA o'ou das Debéntures.

Riscos dos CRA ¢ da Ofertu

Riseos geraiy

Tendo em vista as obripagtes previstas para a Devedora e para as Fiadoras nes Documentos da Ofena, a
deterioracso da situacio finenoeir e patrimonial da Devedora efou das Fiadoras de sociedides relevanies de
seU grupo econdmico, em decorréncia de fatores internos /0w externos, poderd afetar de forma negativa o fluse
de pagementos dos CRA. Os riscos a que estdio sujeitos os Titulares de CRA podem variar significativamente,
e podem ineluir, sem limitacio, perdas em decoméneia de condigdes climaticas desfavordveis, pragas ou outros
fatores naturais gue afetemn negativamente o setor agricols e sucroenergético, impactando pregos de commodiiies
do setor agricela nos mercados nacional & internacional, alteragbes em politicas de concessdo de crédito e outros
evenios (que possam afetar 08 Aividades, o faramento cou despesas da Devedora, das Fiadoras ¢fou das suas
Controladas ¢, consequentemente, & sua condiglo econdmico-financeira e capacidade de pagamento dos CRA,
Crises econdmicas também podern afetar os setores agricola ¢ sucieenergético a que se desting o financiamento
que lastrela o5 CRA. objeto da captagiio de recursos viabilizade pela Fmissio. Adicionalmente, falhas no
constituichio ou na formalizagho do lastro da Emissiio, das garanties, inclusive, sem limitagho, dos Gitulos de
crédito do agronegocio, bem come 8 impossibilidade de execugio por desaparecimenio ou desvio dos
respectivos bens objeto de lal gasantia, também podem afeur negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

Alteragdes ma legistagdo tributdrie aplicdvel aos CRA para pessaas fisicas ou na inferprefagao das mormas
fributdrias podem afetar o rendiments dos CRA

Os rendimentos gerados por aplicagio em CRA por pessos fisicas esifio atualmente isentos de imposto de
renda, por forga do artige 37, inciso IV, da Lei 11.033. AlteragOes i legislagiio tributiria que levem & eliminagio
da isencdo acima mencionada, ¢riagBo ou elevacho de alljuotas de tmposto de renda incidenies sobre os CRA.
crtgdo de novos tributos ou, ainda, mudangas na Inerpretagio ou aplicagdo da legislagio tributina por parte
dos triburiais ou sutoridades govemamentais poderfio afear negativamente o rendimento liquide dos CRA pora
ceus titulares. A Securitizmdara e o Coordenador Lider recomendam que os interessados nn subserigho dos CRA
consultem seus assessores tributdelos ¢ financeires antes mvesti nog CRA,

Interpratagio du legidagdo tributdria aplicavel d negociagdo das CRA em mercude secunddria

Caso a interpretagdo da Receita Federal do Brasil quanio i abrang@ncia da isenglio veiculadn pela Lei 11.033
venhia a ser alterada. cumpre ressaltar gue ndo hi umdade de entendimento quanto i tribwtagao aplicdvel sobre
os ganbos que passariam a ser tributdvels no entendimento da Receita Federal do Brasil, decorrentes de
alicnagio dos CRA no mercade secundirio. Existem pelo menos duas inteTprelagdes commentes a respetto do
imposte de renda incidente sobre a diferenga positiva entre valor de alienacho e o valor de aplicagho dos CRA,
guais sejam: (i) a de que os ganhos decorrentes da alienagdo dos CRA extio sujeitos 4o fmposto de renda ni
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fonte, tais como o3 rendimentos de renda fixa, em conformidade com as aliquotas regressivis previsias no anigo
1" da Lei |1.033; e (i) 2 de que os ganhos decorrentes da alienaglo dos CRA sio tnbutados como ganhos
lguides mos wrmoes o artigo 52, pandgralo 27 da Let n® 8383, de 30 de dezembro de 1991, conlorme alierada,
com a redagdo dada pelo artige 2° da Lei n® 8.850, de 28 de janeiro de 1994, conforme altereds, sujeites,
portanto, ao imposio de renda a ser recolhido pelo alienante até o limo Dia Uil do més subsequents ao da
apuragico do ganho, & allguota de 15% (quinze por cemto) estabelecida pelo artigo 27 inciso 1 da Lei 11.033,
Wilo ha jumisprudéncia consalidada sobre o assunto, Diverpéncias no recolhmento do imposio de renda devido
podem ser passiveis de sangfio pela Receita Federal do Brasil. Alleragdes na interpreiagio ou aplicagdo da
lepizlagio tributdrin por pare dos wibunais ou sutoridades governamentais poderfo afetar negativamente o
rendimento liquido dos CRA para seus titutares. A Securitizadora ¢ 0 Coordenador Lider recomendam que os
inleressados na subscriglio dos CRA consufiem seus assessores tributirios e financeiros antes mvestir nos CRA,

Raixa liguidez dos cerfificados de recebivels do agronegdein o mereade secundirie

) mercado secundiric de certificados de recebiveis do agronegdcio apresenta baixa liquides ¢ niio ha nenhuma
garantia de que existird, no futuro, um mervado para negociacso dos CRA que permita sea ahenaglo pelos
subscritores desses valores mobiliarios, caso decidam pelo desinvestimento. Nao hd qualquer garantia ou corieza
de que o titular do CRA conseguira liquidar suas posigoes ou negociar seus CRA no mercado secundsrio,
fampouce pelo preco € no momento descjado, ¢, portanto, wng evenmal alienaclo dos CRA poderi causar
prejulzos an sen tituler. Dessa forma, o Investidor que subscrever ou adguirir os CRA poderd enconirar
dificuldades para negocid-los com terceiros no mercado secundério. devendo estar preparado para mamer o
investimenta nos CRA awé a Daia de Vencimento. Adicionalmente, o niimero de CRA serd definido de acordo
com a demanda dos CRA pelos Investidores, conforme estabelecido pelo plano de distribuiglio elaborade pelo
Covrdenador Lider, portanta, o8 Investidores das CRA poderio ter dificuldade. ou nio conseguirdo, alienar os
CRA & qualguer terceirn, nao havendo qualquer garantia ou certeza de que o titular do CRA conseguir liquidar
suas posigHes ou nogociar seus CRA pelo preco ¢ no momente desgjado, ¢, portanto, uma eventual alienagilo
dos CRA podens causar prejulzos ao seu ttular, Dessa forma, o Investidor que subscrever o adquirir os CRA
podert enconrar dificuldades para negocid-los com terceires no mercado secunddrio, devendo estar preparsdo
para manier o imvestimento nos CRA até a Data de Vencimeno,

Risco de Estriatura

A presente Emissdo tem o cardter de “operago estruturada”; desta forma ¢ pelas caracteristicas inetentes a este
conceilo, a arquitetura do medelo financeiro, scondmico ¢ juridico considera um confumto de rigores ¢
obrigactes de parte a parte, estipulados através de contratos pablieos ou privades tendo per diretriz a legislagao
em vigor. Em razio du pouca maturidade e do falta de iradiclo @ jurisprudincia no mercado de eapitais brassleiro,
no que tange 8 operaghes de CRA. em situagdes de siress, podera haver perdas por parie dos Investidores em
razio do dispéndio de tempo e recursos para eficicia do arcabougo contratunl,

Restrigde de negociapdo aid o encerramento da oferta ¢ cancelameinin da oferie

Mao haverd negociaglo dos CRA no mercado secundirio ate a publicagio do anincio de Encerramento,

Considerando que o Periodo de Colocagdo aplicivel & Olerta poderd ser estender 8 11é 6 (seis) meses contados
da divalgacho do Andneio de Inicio, os Investidares que subsoreverem e imtegrulizarem os CRA poderio ter que

aguardar duramie toda a durasdo deste perindo para realizar nepociaglo dos CRA. Nesse meatido, o
indisponibilidade de negociagio tempordria dos CRA no mercado secunddrio poderd afetar negativamente &
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liquider dos [nvestidores. Ainda, o Emissdio estd condicionada (i) 4 subscrigho ¢ integralizago de CRA por
Investidotes em guantidade superior no Montante Minimo, e {ii) ao cumprimento de determinadas condigies
precedentes pela Devedora ¢'ou Fisdoras, nos termos do Contrato de Distribuig@io. inelusive para exercicio da
Garantin Firme pelo Coordenador Lider. Caso ndo haje demands suficiente de Investidores, ¢ algumn de
referidas condiges de exercicio da Garantia Finne ndo sejam cumpridas, a Securitizadors cancelara os CRA
emitidos. O [nvestidor deveré considerar a mdispomibilidade de nepoctagBo temporaria dos CRA no mercado
secundirio ¢ o pablico restrito com o gual os CRA poderdio ser negociados, bem como possibilidade de
cancelemenio da emissio pelos evenios sgui descrilos, como fator gue poderd afemr suss decisdes de
Ervestimenio,

A participagdo de Pessoas Vinculodas na Oferta poderd ocasionuar gfeitos negativay sobree a liguider dos CRA
o ercdide ecundirio

As Pessoas Vinculadas poderfio participar da Ofierta mediznte apresemtagio de Boletim de Subscrigho. sem
fixaclo de lotes minimos ou maximos, & uma Instituigho Participante da Oferta. A participagdo de Pessoas
Vincujadas na Oferta poderd: (i) reduzir a quantidade de CRA para os Investidores, reduzindo higuider desses
CRA posteriormente no mercado secundario. O Coordenador Lider ndo tem como garantir que o investimento
nos CRA por Pessoas Vinculadas ndo ocorrerd ou que referidns Pessoas Vinculadas nao opfards por manter s
CRA que subscreverem ¢ integralizarem fora de circulagho. Para fins da Oferta, serdo consideradas ™ Pessoas
Yinguindus", conforme indizade por cada um dos Tnvestidores nos respectivos boleting de subscrigho dos CRA,
quaisquer das seguinies pessoas: (i) controladores, administradores ou empregados da Emissora, tla Devedara,
das Fladoras ou de outras pessoas vinculadas § Emissdo ou & Oferta, bem como s cdnjuges on companheiros,
seus ascendenies, descendentes e colaterais aké o 27 graw; (i) contioladores ou administradores do Coondensdor
Lider efou de qualquer dos Participanies Especiais; (iii) empregados, operadores e demais prepostos do
Coordenador Lider e/ou de qualquer das Panicipantes Especiais diretamente envolvidos na estruturagio da
Oferta; (iv) agentes auténomos que presicm servigos ao Coordenador Lider e'ou a quabquer das Pamicipanies
Especiais: (v) demais profissionais que mantenbam, com o Coordenador Lider e/ou qualguer das Parlicipanies
Especiais, contrato de prestagio de servigos diretamente relacionades 4 atividade de imermediagio ou de suporte
operacional no mbito da (fera; (vi) pessoas naturais que sgjam, direta ou indirctamente, controladores ou
participerm do controle societdrio do Coordenador Lider efou das Participantes Expeciais; {vii) sociedades
controladas, dircta ou indiretamente, por pessoas vinculadas ae Coordenador Lider efou a qualquer das
Participanies Fspeciais desde que dirclamente covolvidos ma Oferta; (viil) conjuge ou companheiro ¢ filhos
mienores das pessoas mencionadas nos ilens (ii) 8 (v) acima; e (ix) clubes ¢ fundos de investimenio cuj masor
das cotas pertenga 1 pessoas vineuladas, solvo se geridos disericionuriamente por terecinos nio vincutados.

(eorréncia de Diseribuigdo Parcial

A presente Oferta poderd ser concluida mesma em caso de Distribuiglo Pargial, desde que. até o final do Pericdo
de Colocacho, haja subscriclo ¢ integralizagio de CRA em quantidade supericr ao Mantante Minime. Nao
haverd procedimento de coleta de intengdes de investimento e procedimenio de reservas no Embito dn l‘.]‘fma,
de modo que o Investidor que subscrever os CRA estard sujcito os efeitos da Distribuigio Parcial e
posteriormente, 4 intepralizacho da tetalidade dos CRA por ele subscritos nos [2rmos do Boletim de Subscrigho.
Cast ocorra a Distribuiclo Parcial, os CRA que nio forem colocados no dmbite da Oferia serio cancelados pela
Securitizador, o que poderi afetar a liquidez dos CRA detidos pelos Investidores, sendo gue caso o Montante
Minimo ndo seja atingido no dmbite da Oferia, nde deverd haver integralizagio dos CRA ¢ consaquentementa
das Debéntures, sendo certo que, nesta hipétese, a toalidade das Debéntures emitidas seriio canceladas. Nesta
hipotese, os valores eventualmente pagos a titulo de integralizagho dos CRA serdo devolvidos aos tn?mnlms
Investidores pelo Coordenader Lider efou pela Emissom com recursos do Patriménio Sl.jrulladn,.s.tm jurncs o
correclio monetdria, deduzidos os tributos eventualmente incidentes, caso 4 dllquota scja supenor & 2o, noe
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praee de 03 (trés) Dias Uters, contados do recebimento de comunicasdo enviada pelo Coordenador Lider neste
sentidio,

Risco de ndo implememagde das condipdes para exerciclo de Compromisse de Subscrigle

O exercicio do Compromisse de Subscrigho pelo Coordenador Lider esta condicionsdo i implementagfio dis
Condigbes Precedentes ¢ das Condigdes Precedentes das Datns de Integralizagio ¢ que niko sejam subscritos ¢
integralizados por Investidores no minimo $150.000.000,00 {eento ¢ cinquenta milhdes de reais) distribuidos
em regime de melhores esforgos de colocaglo ne dmbiwe da Oferla, assim o Coordenador Lider poderi nile
exercer 0 Compromisse de Subscrigho caso as Condighes Precedentes & as Condigles Frecedentes das Datas de
Integralizagio nllo sejum implementadas satishtoriamente de modo a afetar o recebimento de recursos da
emissdo pela Devedora, o que podera afetar negativamente o sen plangjamento financeiro ¢ a sua capacidade de
adimplir com as obngaghes assumidas no dmbito da Cifera.

(udrum de deliberagio em Assembleia Geral

As deliberagdes a serem tomadas em Assembleias Gerais sfo aprovadas com base nos quéruns estabelecidos no
Termo de SecuritizacBo. O Titular de CRA minoritdeia serd obrigadn a acaar decisdes da maiona, ainda gue
manifeste voto deslavorivel, ndo havendo mecanismos de resgare de CRA mo caso de dissidéncia em
Assembleias Gerais, Alem disso, em razso da existéneia de quénuns minimes de instolagio e deliberaghio das
Assembleias Gerais, 3 operacionalizagdo de convocagio e realizagio de Assembleias Gerais podera ser afetada
vegativamente em razdo da grande pulverizagdo dos CRA, o que apodera resultar em [mpacto negativo para os
Titulares de CRA no que s refere i tomada de decistes relevantes relacionadas 4 emissdo dos CRA.

Ndw serd emifida caria de conforto o dmbito da Cferta

O Codizo de Regulagio e Melhores Priticas para Estruturagllo, Uocrdenagho e Diistribubgds de Ofertas Pablicas
de Valores Mobiliirios « Oferias Piblicas de Aquisigio de Valores Mobilidrios da ANBIMA, em vigor desde 3
de junho de 2019, ¢m seu artigo 9, inciso X, preve a necessidade de manifestagio escrita por pare dos suditores
independentes acerca da consisténcia das informagOes fnanceiras constantes no Prospeclo com o as
demonstragies financeiras publicadas pela Securitizadora e/'ou pela Devedora. o dmbito desta Emissilo, nio
serh emitida carts conforto pars as informagbes financeiras da Securitizadora, da Devedora ¢ das Fladoras
constantes nos Prospecios ou no Formutério de Referéncia da Emissorn com as demonstragles financeiras por
ela publicadas, bem como sobre os Indices Financeiros da Deveders ¢ das Fladoras. Consequentemente, os
auditores independenies da Securifizadora efou dn Devedora ndo se manifesiario sobre a consisténecia das
informacties financeiras da Securitizadora, da Devedora ¢ das Fiadoras constantes no Prospecto.

Eventual rebaixamento ma classificaie de risen dos CRA pode dificultar & captagle de recurses pela
Devedora e pelus Fiadoras, bem comn gearretar redugda de gquides dos CRA para negocingdo ne mercado

secunddriv ¢ impacie negative relevante na Devedora

A realizagho da classificagiio de risco (rating) dos CRA Jeva em consideragio cerlos fatores relutivos & Emissora
s/on & Devedore efou as Fiadoras, tals como sua condigho financeirs, admintstroglo ¢ desempenho. 340
analisadas. também, a8 carecteristicas des CRA, assim comp as ehrigaghes assumidas pela Emissora e/ou pela
Devedora ¢'ou pelas Fiadoras & o5 falores politice-econdmices que podem afelar & condigao financeira da
Emissora a'ou da Devedora efou das Fladoras. Dessa forma, o classificagSo de nisco representa umi oplnido
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quanto is condipdes do Devedora de honrar seus compromissos financelros, tais como pagamento do principal
¢ juros no prazo estipulado, relatives & amortizaclo ¢ remuneragllo das Debéntures, cujos direitos creditorios
lastreizm os CRA, sendo gue, no presente caso, a classilicag 3o de risco serd atualizada irimesiralmente. Caso a
classifica¢io de risco originalmente atribulde s0s CRA seja rebaixade, o Devedorn poderst encontrar
dificuldades em realizar novas captigies de recurses por meio de emiasdes de timlos ¢ valores mobilidrios, o
que poderd, consequentemente. ter um impacio negativo relevante nos resultados @ nas operagdes da Devedora
¢ na sua capacidade de honrar com as obrigagdes relativas 35 Debéntures, 0 que. comsegquentemente, impaciara
negativamente o8 CRAL

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mebilidrios por meio de ofertas
pablicas no Brasil (tais come entidades de previdéneia complementar) estlo sufeitos & regulamentagoes
especificas, que restringem seus investimentos a valores mobilidrios com determinadas classificag0es de risco.
Assim, o rebaixamento de classificacBes de risco oblides com relaglo aos CRA pode obrigar esses invedtidores
a allenar seus CRA no mercado secundirio, podendo afetar negativamente o prego dos CRA £ sua negocingao
no merepdo secundanio,

Passibitidade de o Agéncia de Classiffcagdo de Risca ser alterada sem Assembleia Geral

Conforme previsio no Termo de Securitizaglo. a Agéneia de Classificagdio de Risco poderd ser substiidn por
gualquer das empresas abaixo identificadas, sem a necessidade de realizagilo de Assambleia Geral, cuso (1)
descumpra a obrigacdo de revisdo da nota de classificaglo de risco ne periode de 3 {trés) meses; (i) descumpra
quaisquer outras obrigagdes previstas na sua contratagio; (iii) caso haja remincia da Agéncia de Classificagio
de Risco an desempenho de suas funglies nos termos previsios em contrato; ¢ (iv]) em comum aeordo enire as
partes, Poranto, cuso a Agéncia de Classificagso de risco seja substituida sem a realizaglo de Assembleia Geral,
por forga de uma das hipoteses acima, os Titulares de CRA ferio que aceitur 3 escolha da nova Agéncia de
Classificacio de Riscn escalhida (dentro dus empresas listadas abaixo), sinda que discordem, ndo havendo
mecanismos de reapate de CRA para tal situaglo.

A Agencla de Classificaco de Risco podera ser substituida por qualquer uma das seguinies empresas, pela
Securitizadora, medianiz aprovagio em Assemblein Geral: (1) 2 Firch Ratings Brasil Lida. agéncis
classificadora de risco especializada, com sede na cldade de S&o Paulo, estade de Sio Peulo, m Riuea Bela Cintra,
" 004, 4° andar, inscrita no CHPIME sob n.” 01.813.3730002-14; ou (0} a Moody's América Latina Lida.,
cociedade limitada inscrita no CNPIME soboo n.® 02, 101.919:0001-03, com sede na cidade de Sao Paulo, estado
de S&0 Paule, na Avenida das Magdes Unidas, n.® 12,551, 16" andar, conjunto 1.601, ou g5 respechivis sociedades
que as sacederom.

Esta substituic 3o podera ndio ser bem sucedida ¢ afetar adversamente os resultados da Emissora, bem comao criar
onus sdicionais so patriménio separado, o que pudera afetar negativamente as aperigles e desempenho
pelerentes 4 Emissin,

A participugdo de Investidores gue sejam cansideradoy Pessoas Vinculodas poderd resultar mo redugdo da
liguidez dos CRA

Mos termos da repalamentacio em vigor, foram aceitas intengles die investimento de Investidores considorados
Pessoas Vineuladas, o que poderd ter promovido a mi formagdo da taxa de Remuneragio dos CRA ¢ promaver

a reduco da liquidez esperada dos CRA no mercado secundario, wma vez gue referidas Pessoas Vinculadas
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podem optar por manter estes CRA fora de airculaglo. A Securitizadora mio 1em como garantir gue a aquisicio
dos CRA por Pesscas Vinculadas nllo ogomeri ou gue referidas Pessoas Vinculadas niie optariio por mmer
estes CRA Fors de circulagiio.

Ndo realizacdo adequada dos procedimentos de execugdo e atraso ne recebimemie dv reearsos decorrentey
dies Crédites do Agronegdcio

A Securitizadora, na qualidade de ritular dos Créditos do Agronegocio, ¢ o Agente Fiducidrio, nos lermos do
artigo 12 da Instrugio CVM 383 e artigo 13, inciso 1l da Lei 0" 9514, sdo responsdvels po redlizar os
procedimentos de execogho das Créditos do Agronegdcio. de modo a garuntir a satisfaciie do orédito dos
Titulures de CRA.

A realizecdo inadequada dos procedimentos de execug®o dos Créditos do Agronegocio por pare da
Securitizadore ou do Agente Fidueidria, conforme o caso, em desacordo com & fegislagio oo reoulamentagho
aplicdvel, podera prejudicar o fluxo de pagamenta dos TRA.

Adicionalmente, o capacidade de satisfagdo do Crédie do Agronegicio tumbém poderd ser afetada: (1) pela
morosidade do Poder Judiciirio beasileiro, caso necessina o cobranga judicial dos Créditos do Agronegdeio; ou
(i1 pela eventual perdz de Documentos Camprobatdrios, afetando negativamente o fluxe de pagamenios dos
CRA.

Risco de aquisigdo dos CRA com dgio

(s CRA, quando de sua negociagdo em mercado secunddrio ¢, portanio, sem gualguer responsabilidade,
controle ou participecio dn Securitizadora elou do Coerdenador Lider, poderfio ser adguiridos pelos nowos
Investidores cotm 4gio, ealeuladn em fingio da rentabilidade esperada por esses Investidores ao longo do prazo
de amortizache dos CRA originaimente programade, Em caso de antecipagiio do pagamento dos Crédings do
Agronegécio nas hipoteses previstas na Escritura de Emissio, o8 recurses decomentes dessa aniecipagio serlo
impuiados pela Sccuntizadora no Resgate Antecipado dos CRA, nos Lermas previstes no Termo de
Securitizaglo, hipdiese em que o valor & ser recebido pelos Investidores poderi o ser suficiente pirn
reembalsar integralmente o investimento realizado, frusirando a expeclativa de rentahilidade que motivow o
pagamemnto do dgio. Neste casd, new ¢ Patrimdnio Separado, nem a Securitizadora, disporio de outras fontes de
recursos para satisfagio dos interesses dos Titulares de CRA.

Riscos relativos ao pagansento condiciowada ¢ descontinuidade do fluxo esperud

As [omes de recurses da Securitizadora pura fins de pagamento aos Investidores decorrem direta & indirelamente
dos pagamentos dos Créditos do Agronegdciv, O recebimento dos recurios decommentes dos Créditos do
Agroniegdcio pode ocorrer posteriornmente 45 datas previstas para pagamento da Remuneracdo dos CRA,
podendo causar descontinuidade do fluxo de caixa esperado dos CRA. A pds 0 recebimento de refenidos recursos
&. %e for o caso, depois de espotados 1odos 0s meios legais cabivels para o cobranga judicial ou extrajudicial dos
Créditos do Agromegécio, caso o valor recebldo néo seja suficiente para quitar integralments as ohrigagies
assumidas no dmbito dos CRA, & Securitizadora ndo dispora de quaisquer outras fontes de reclrsos para eletuar
o pagamente de eventuats saldos aos Investidores.

Risca de concentragde de devedor e dos Créditas do Agronegicie
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O Créditos do Agronegdeio serito concentrados ¢m apenas | (uma) devedora, gual seja & Vale do Tijuce, na
qualidade de emissorn das Debénures. A suséncia de diversificacBo da devedora dos Creditos do Agronegdcio
irez risco para os Investidores, uma vez Gue gqualguer alieraclo na capacidade de pagamento da Devedora e'ou
das Fiaderis pode prejudicar o pagamento da integralidade dos Créditos do Agronegéeio,

Uma vez que os pagamenios de Remunerago dos CRA e de Amortizagio dependem do pagamento mlegral e
tempestivo, peta Devedora e'ou pelas Fiadoras, dos valores devidos no dmbite das Debentures, os riscos a que
a Devedora e'ou as Fladoras esi3o sujeitas podem afetar adversamenic o capacidade de adimplemento da
Devedorn e'nu das Fiadoras na medida em que afere suas atividades, operaghes e situagho econdmice-linanceira,
15 quais, em decorréneia de fatores internos o/ou externos, poderdo afear o fuxo de pagamentos dos Créditos
do Agronegbcio e, consequentemente, dos CRA. Adicionalmetite, os recursos decormentes da exseupio das
Debentures podem niio ser suficientes para salisfazer o pagamento integral da divida decorrente das Debentures.
Portento, o inadimpléncia da Devedora ¢/ou das Fledoras, pode ter um efeitn matenal adverso no pagamento
dos Créditos do Agronegbclo e, consequentemente, dos CRA

Emissora ¢ a Devedora poderdo extar sujeitas  faténeia, reenperacio judicial on cxtrajudicial

Ao longo do prozo de duragho dos CRA. a Emissora, i Devedora efou as Fiadoras poderia eslar sujeitas a
eventos de faléncia, recuperagao judicial ou extrajudicial. Dessa forma, eventuiis confingéncias da Emissora,
da Devedora &/ou das Fladoras, em especial as fiscais, previdencidrias e trabalhistas, poderilo aferar tais créditos
do agronegdcio, principalmente em razio da falta de jurisprodéneia no Rrasil sobre a plena eficicia da afetagso
de patriminio, o que poderd afetar negativamente a capacidade da Emissora, da Devedora e'ou as Fiadoms de
honrar as obrigagies assumidas junto aos Titulares de CRA,

Vinculagdo de todos o5 Tinlares dos CRA em caso de Resgate Antecipade Facultative Total

A Emissora deverd realizar uma Ofertn de Resgate Antecipado Faculative Towl dos CRA. caso a Devedora
realize uma Oferta de Resgate Antecipado Total das Debéntures. A Olerta de Resgate Amecipadn Toal dos
CRA deverd refletic 05 mesmos ernos @ condigies estabelecidos pars » Oferia de Resgate Antecipado Tolal
das Diebéntures devendo comunicar todos os Titulares de CRA, por meio do Edital de Ofona de Resgale
Antecipado Total dos CRA, sobre a realizagdo da Oferta de Resgate Antecipado Total das Debéntures e,
consequeniemente a Oera de Resgate Antecipado Taotal dos CRA.

() efetive resgate antecipado das Debéntures pela Devedora e, conseyueniemente, dos CRA pela Emissora, ostd
condicionado & adesSe da totalidade ou de no minimo 95% (noventa e cinco por cento} de Titulares de CRA &
Oferta de Resgate Antecipado Towal dos CRA, case em que a 1otalidade das Debiémures e, consequentemente, a
reialidade dos CRA deverio ser resgatados. Caso 95% (noventa ¢ cineo por cenio] dos Tilulares de CRA fenham
aderido 4 Ofera de Resgate Antecipado Tetal dos CRA, todos Titufares de CRA estardo vinculados ao Respaie
Anecipado Facubtativo Total, mclusive os Titulares de CRA que. evenimalmente, niio tenham aderide & Ofena
de Resgate Antecipado Facultative Total dos CRA,

Riscos das Debéntures e dos Créditos do Agronegocio
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i risve de crédite do Devedors @ dus Fiadoras ¢ a inadimpiéncia das Debéntures pode afetar adversamente
iy CRA

A capecidade do Patnménio Separado de suportar as obrigagies decorrentes da emissiio de CRA depende do
adimplemento, pela Devedora o'ou pelas Findoras, das Debéntures. O Patrimfnio Separado, constituide em
favor dos Titulares de CRA. ndo conta ¢om qualguer garantia ou coobrigaglo da Securnizadora. Assim, o
recehiments integral ¢ lempestivo, pelos titulures de CRA. dos montantes devidos dependera do adimplemento
das Debéniures, pela Devedora, em tempo hibil para o pagamento dos valores devidos aos ttulares de CRAL
Ademais, & importante salientar gue ndc hd garantias de que os procedimentos de cobranga judicial ou
extrajudiclal dos Créditos do Agronegdeio e'ou excussiio da Garantia serlo bem-sucedides, e mesmo o Caso
dos procedimenios de cobranga judicial ou extrajudicial terem um resulado positivo, ndo hd garaniia que a
excussio da Garantia serd suficiente para a integral quitagio dos valares devidos pela Devedora sob ¢ de acordo
com os Créditos do Aproncgocio, Portanie, ume vez que o pagamento da Remuneragle dos CRA ¢ da
Amortizacio depende do pagamento integrul ¢ wempestivo, pela Devedora, das Debéntures; o ocoméncia de
eventos internos ¢ exiernos que afelem & simaglo econdmice-linanceira dz Devedora ¢ suas respectivas
capacidades de pagamento poderd afetar negativamenie o fuxo de pegamentos dos CRA ¢ 8 capacidade do
Patriminio Separado de suponiar suas obrigagdes, conforme estabebecidas no Termo de Securitizagho,

Risce refutive 4 situagdo financeira & patrimondal da Devedora ¢ das Fiadoros

Eim rardo da emissdo das Debéntures ¢ da Fianca presizda no dmbito da Escritura de Emissho, a deterioragdo da
situacao financeira e patrimonial da Vale do Tijuco, da Vale do Pontal e/'on da CMAA, em decorrényia de
fatores inernos/externos, poderd afetar de forma negativa o Muso de pegamentos dos CRA.

Riscos de formalizagdo do lastre da Emissdo ¢ constituipde da Flanga

() lastro dos CRA ¢ composto pelas Debéntures, as quais contam com a Fiunga prestada pelas Fiadoras, Falhas
na elaboraglo ¢ formalizagdo da Escritura de Emissio, de acordo com i legislagio aplicavel, ¢ no scu registn
na junta comereial competente, podem afetar o Jastro dos CRA € a constituigho da Fianga e, por consequéncia,
afetar negativamente a emissio dos CRA, inclusive, conforme o case, resultando em sew vencimento antecipado,

Correlagdo entre o5 pregos do efanol e do agicar

O setor sucroenergético brasileiro pode alterar o mix de sua produglo entre o agicar e etandl, & que faz com gue
exista alta correlagho entre o4 precos das duas commoddities. Sendo assim, 05 pregos do agdear no mercado
imernacions] influenclum sohremangira a ofena do etanol hidrtado no meread interno ¢, em cso de aumenio
da sua oferta, pode haver um desequilibrio de mercado causando a queda de seus pregos ¢ uma redugdo de renda
da Devedora, o-gue afetaria sua capacidade de pagamenio dos CRA emitidos.

Risco de Liguidagdn de Patriminio Separado, Resgate Antecipado Facultativo Total dos CRA ¢ Risco de
liguidagio de Patriminio Separade, Resgate Antecipade Faca liative Total dos CRA e de pré-pagamenta efai
venchmento antecipade day Debéntires

Wa eorréncia de qualquer Evento de Liquidaglo do Patrimdnio Separado poderi ndo haver recursos suficientes
no Patrimdnio Separado para gue o Securitizadora proceda ao pagamento amecipade integral Gos CRA. Ma
hipétese de a Securktizador ser dest ituida da sdministragio do Pariminio Separado, o Agenie Fiduciario deverd
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assumira custidia e sdministragdo do Patrimonic Separado. Em Assemblein Geral, os titulares de CRA deverdo
deliberar sobre as novas normas de adiministragdo do Patrimanio Separada, inclusive pure es fins de receber os
Créditos do Agroncgacio, bem como suas respectivas garantias, ou optar pela liguidagdo do Patrimonio
Separado, que poderd ser insuficiente para o quitagio das obrigagties perante os Titulares de CRA. Alem disso,
em vista dos prazns de cura existentes ¢ das formalidades ¢ prazos previstos para cumprimenta do processo de
convocacho e realizacho de referida Assembleia Geral, ndo ¢ possivel assegurar que 2 deliberagio acerca da
eventual liguidacio do Patrimdnio Separade ocorrera em lempo habil para que o pagamento antecipady dos
CRA se realize tempestivamente, sem prejudzos aos Titulares de CRA.

Adicionalmente, ¢5 CRA serlio resgatados untecipadaments em caso de: (i) de declaragio de vencimenio
arfecipado, automatico ou nao automatico, das Debéntures, ou (i1} Resgate Antccipado Fucubtiiive Total das
Debéntures, nos termos do Termo de Securitizaglo. Caso ocorra o Resgate Antecipedo Facultativo. Total dos
CRA. os Titulares de CRA terdo seu horizonte original de investimento reduzido, podendo ndo conseguir
ceinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragdo buscada pelos CRA ou sofrer prejuizos em razio de
eventual 1ributacio em decoméngia do prazo de splicaglio dos recursos investidos. Adicionalmente, a
inadimpléncia da Devedora poderd resultar na inexisténciu de recursos suficientes no Patrimdnio Scparade para
gue a Securitizadora proceda po pagamento integral dos valores devidos em caso de Resgate Aniccipado
Facultativo Total dos CRA.

Risco de variacio do Preco de Integralizagio a ser pago pelos Investidores

O Preco de Integrulizacio a ser pago pelas Investidores para a integralizagio dos CRA poderd variar disramente
2 serd caleulado conforme descrito no Termo de Securitizagle, pele prego de integralizagho continuado, o que
poderd resultar em desdgio.

Assim, a depender do dia em que o Investidor realizar a infegralizagio dos CRA. 0 Investidor poderd pagar um
valor superior @ outros Investidores, Adicionalmente, considerando gue, em caso de vencimenio antecipads das
Dehéntures ¢, consequentemente, Resgate Amecipado dos CRA, o valor de referéneia para o caloule do valor a
ser pago aos Investidores serd o Valor Nominal de Resgate Antecipado dos CRA, tal valor poderd ser inferiar
a0 Vator Nominal Unitirio Atualizedo, acrescido da Remuneragio

Adicionalimente, nos termos do Classula 5.17 8 do Contrato de Distribuiclo, caso até o data da liguadagiio
integral dos CRA ocora uma aiteragiio adversa no mercado financeiro local & intemacional nas condigdes
eeondmicas, financeiras. repulacionais ou operacionais do Grupo Econdmico gue, o critério do Coordenador
Lider. torne invidvel on desaconselhavel a continuidade da Oferta. a Devedora em conjunto com o Covrdenador
Lider avaliasio a possibilidade de suspender a distribuiglo du Oferta, indisponibilizando sua subscrigBo por
periodo indetermimnude até o limite maximo do Perlodo de Colovagio pari, em conjunto, redvalinrem o (ermas
e condigBes da Ofertn sem prejuizo para as Partes. Caso as Partes ndo cheguem a um acordn, & ndo 0corms o
ancerramentn da Oferta, o Coordenador Lider ndio serd obrigado ao exercicio do Compromisso de Subscrig2o
n05 [ErMos agul previsos.

Cuaso as Paries nio cheguem o um acordo, & nio ocorra o encerramento da Oferta, 0 Coordenador Lider nfio sera

obrigado 30 exercicio do Compromisso de Subscrigho nos termos aqui previstos, o que fambem poderd afetar
ncgativamente o8 Titulares de CRA.
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Na hipdtese prevista acima, i variagio para mais ou para menos da taxa wtilizada no cleulo do Prego de
Integralizaglo, nos limites previstos no Contrato de Distribuico, poderd acarretar @ encermamento du Oferla
sem a ohservincia do Compromisso de Subscricdo, desde que atingide o Montante Minme, com o conseguente
cancelamento dos CRA que ndo tenbam sido colocados, o que poderd afetar a liquidez dos CRA detidos pelos
Titukares de CRA.

Riseo de recomposicdo do Fundo de Reserva pela Devedora

Cuso i Devedora ndo realize o pagamento da recomposi¢ao do Fundo de Despesas para garantir o pagamenta
das despesas do Patriménio Separado, referidas despesus serdio suporiadas pelo Parrimdnio Separado ¢, caso
ndo seja suficiente, pelos Titulares de CRA, o que os poderd afetar negativamente. Caso a Devedora ndo realize
o pagamento das despesas do Patrimdnic Separado. estas serfio suportadas pelos Patrimonios Separmdos e, caso
ndn sefa suficiente, pelos Titulares de CRA, 0 que podera afetar negativamente oz Titulares de CRA.

Riscos do Regime Fiduciirio

Decisiies judiciais sebre @ Medide Provisoria n® 2.158-33 podem compromerer o regime flducidrio sobre o3
créditos de cortificados de recebivels do agronegdcio

A Medida Provisdria n® 2,158-35, de 24 de agosto de 2001, ainda em vigor, estabelece, em seu artigo 76, que
“ax pormas gue estabelegam a aferapdo ou o separacdo, @ qualguer titnlo, de patrimdnig de pessoa fslea ou
furricica niv produzen efeitos em relagdo aos dibitus de naturezi flscal, previdencidria ou raballisia, em
expectal quanio as paranas e aos privilégios que thes s atributdns”. Adicionalmente. o paragrafo anico deste
mesmio artigo prevé que “dessa forma permanceem respondendo pelos débitos ali refertdos a tatalidade dos
heny e cas remedas do sujeito pastive, sen espolio ou swa maisa falida, incfusive of gue fevfam slde ohietn de
reporragda ou afetagdn” (grifo nossu). Nesse sentido, as Nebéntures ¢ o6 Créditos do Apronggdcio delas
decorrenios, inclsive em funeio da execucdo de suas garantias, ndo obstanie comporem o Patriménio Separado,
poderio ser alcangados por crederes fiscais, trabalhistes previdencidrios da Securitizadora e, em alguns casos,
por credores trabalhistas e previdencidrios de pessoas fisicas e juridicas pertencenles m mesmo grupo
cconfmico da Seeuritizadora, tendo em vista a5 normas de responsabilidade solidinie ¢ subsididria de empresas
pertencentes ap MeSmo ZrUPo econdmico exislentes e fais casos, Casn iS50 OG0T, concorrerdo o Hiulanes
destes criditos com os Thulares de CRA de forma privilegiada sobre o produto de realizagdo do Patrimdnio
Separado, Mests hipotese, € possivel os recursos do Patn mionio Separado ndo venham a ser suficientes para o
pagamento integral dos CRA apds o cumprimento das ohrigagtes da Securitizadora perante aqueles credores.

Rizcos Relacionados 4 Devedora

Efeitos adverses ni Remuneragdo ¢ Amortizagie

Uma vez que 05 pugamentos de Remuneragio ¢ Amortizacio dependen do pagamento integral e tempestivo,
pela Devedora. dos valores devidos no amibilo das Debéntures, a capacidade de adimplemento du Devedora
poderd ser afctada em fungdo de sun sinsaglo economico-financeira, em decorréncia de fatores iaternos cfou

extermas, o que podera afetar o fluxo de pagamentos dos CRA.

Capacidade crediticin e operacionad du Devedara
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¥ pagamenie dos CRA esid sujeito ao desempenho da capacidade erediticia ¢ aperacional da Devedora, sujeiios
as riseos normalmente associados i concess@io de empréstimos ¢ a0 aumentn de custos de oulros recursas que
wenbam 3 ser caplados pela Devedora ¢ que possam aferar o sau respectivo fluxo de caixa, bem como riscos
decarrentes da auséncia de garantia quanio ao pagamento pontual ou total do principal e juros pela Devedor.
Adicionilmente, os recursos decormentes da excussfio das Debémures podem nio ser suficientes para satisfier
a integralidade das dividas eonstantes dos instrumentos que fastréiam os CRA. Porlanio, & inadimpléncia da
Doevedira pode ter um efeito material adversa no pagrnieato dos CRA

Execugde dos planos de nepdefo da Devedara

A Devedors atua na produglo de agicer e etanol ¢ na cogeraglo de energia elétrica em regifio prdxima aos
grandes cendros consumidores do Tnangulo Mimeino, de sorte queé o resultado fufuno decomente da condugio de
sias operaghes impactard de maneira relevante seu desempenha financeiro, podends afetd-lo adversamente ng
hipdtese de o execucido dos respectives objetos socials ndo alcangar o sucesso esperado e, consequentemente,
prejudicer sua capacidade em honrar com as obrigagbes assumidas no dmbito da Emiss3o,

Riscos Operacionais da Devedora e das Fiadoras
Regulamentagde das atividades desenvolvidas pefa Vale do Tifuco pedes Fladoras

A Devedora e as Fladoras estdo sujeiias o extensa regulamentaglo federal, estadual e municipal relacionada a
protecdio do meio ambiente, & saide e seguranga dos trabalhadores relacionados & mividade, conforme aplicivel,
pedendo estar cxpostos a contingdneias resultantes do manusein de materiais perigosos ¢ polenchils cusios para
cumprimenio da regulamentagio ambiental, as quais poderdo afetar negativamente a capacidade da Devedors
e'ni das Fiadoras em honrar com o8 compromissos assumidos no gmbito da Emissio,

Aweretzopies ¢ lcengas

A Devedora ¢ as Findoras siio obrigadas a obser licengas espevificas para produtores rurais, emitidas por
autoridades povernamentais, com relaglo a determinados aspectos das suas operagdes. Referidas leis,
regulamentos e licengas podem, com frequéneia, exigir 8 comprs ¢ instalagdo de equipamentas de custo mais
glevade para o controle da poluigdo ou a exceugdio de mudangas operacionais a fim de limitar impactos ou
potencias impactos 2o meio ambizate e'ou & salde dos fmciondrios da Devedors &'ou das Fiadoras, A violacio
de tuis leis ¢ regulamentos ou licengas pode resultar em multas clevadas, singles criminais, revogagio de
liceneas de operacio e'ou na preibigio de exercicio das atividades pela Devedon elon pelas Fiadoras, o gque
poderd impectar a capacidade de a Devedora ¢/ou as Fiadoras em honrar com o8 compromissos assumidos no
aimbito da Emissde.

Popalidivdes amibimntaiy

As penalidades administrativas ¢ judicials, incluindo criminais, impostas contra aqueles que violam a legislagio
ambiental s$o aplicadns, independentemente da obrigagdo de reparar a degradagio caussde 40 meio ambiente,
M esfera elvil, vs danos ambientais implicam responsabilidade solidrin ¢ objetiva, direta ¢ indireta. lsio
significa que a obrigagdo de reparar a degradagho causada pode afetar a todos os envolvidos, direta o
indiretamente, independentemente da comprovagdo de culpa. Assim, por exemplo, quando a Devedora &/ou a8
Fiadoras contratam fereeiros para proceder qualquer interveny o nas suas operigies, como 4 disposigio final de
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residucs, o Devedora /oo 05 Findoras nio estéo isentas de responsabilidade por eventuais danos ambientais
causados por estes terceiros contratados. Em adigio, o Devedora efou as. Fisdorss podem ser consideradas
responsdvels por todas ¢ guaisquer consequéneias provenienies de contaminagdo do solo, do exposiclo de
pesstas a substincis focvas ou de-okiros danos ambienizis, Note-se, aindid, que a violag3io s nommas ambientais
pode implicar sangles ndo 56 & Devedors e'ou & Fisdorss, como ambém & pesseas naturais envolvidas na
respective atividede, Por todo o exposto, & violagdo o normas ambientais ¢ a imposicio de penalidades podem
afctar 3 capacidade de a Devedora gfou a5 Fisdoras cumprir suas obrigagdes em geral e, em particular, a Exeritura
de Emissdo, com prejulzos para oz Investidones,

Por fim, os cusios pari cumpnr com & legislagko aual ¢ futurs refacionada & proteglio do meio ambicnte, saide
& seguranga, e as contingéncias provenientes de danos ambientais ¢ terceiros afétados poderdo ter um efeito
adverso sobre 08 negocios da Devedora e/ou das Fiadoras, seus resultados operacionais e sua situagho financeira,
o que poderd afetar a sua capacidade de pagar os Créditos do Agronegocio e, consequeniemente, a capacidade
di Secoritizadora de pagar os Tiulares de CRA.

Contingéncias frabufhivtas ¢ previdencidrias

Além das contingéncins trabalhistas e previdencidrias oriundas de disputas com os empregados contratades
diretamenie pela Devedora efou pelis Fiadoris, estas podem contratar prestadores de servigos que lenham
trabalhadores i eles vinculados. Embora esses trabalhadores ndo possuam vinculo empregaticio com a Devedora
'ou eom as Fiadoras, estas poderio ser recponsahilizadas por eventuais contingéncias de cardter trabalhista e
previdencidrio dos empregados das empresas prestadoras de serviges, quando estas delxarem de cumprir com
seus encargos sociais. Essa responsabilizagio poderd afetar adversamente o resultado da Devedara ef'ou das
Fiadoras ¢, ponanio, o fwwo de pugamentos decorrente dos Créditos do Agronegocio.

Puliricas ¢ regulamentugdes govermumentals para o setar agricofa

Politicas & regulamentos governamentals exercem grande infludncia sobre a produglio ¢ a demanda agricola e
o Muxos comerciais. As politicas governamentais que afetam o setor agricola, tis como politicas relacionadss
a impostos, farifas, encargos, subsidios, estoques regulares e resirighes sobre o importsgo ¢ exportacio de
produios agricolas e commedities, podem influenciar a lucratividade do s2wor, o plantio de determinadas safras
em comparag o a diferentes usos dos recursos agricolas, a localizagio e o tamanho das safras, a negociagio de
commodities processadas ou o processadas, ¢ o volume e tipos das importagbes ¢ exportagdes. Futuras
politicas governamentais ne Brasil & no exterior podem causar efeitn adverso sobre a oferia, demanda e prego
dos produtos da Devedora efou das Fladoras, restringir sua capacidade de fechar negdcios no mercado em gue
atuam ¢ em mercados que prewendem stingir, podendo ter efeilo adverso nos seus resultados operacionais ¢,
consequentemente, podendo afetar a capacidade de pagamenta dos Créditos do Agronegdcio. Os pregos do
aelicar, assim como o8 precos de outras commadities no Brasil, estiveram, no passado, su jeilos a contrale pelo
governe brasileiro. Os pregos do agicar no Brasil ndo tm sido comtrolados desde 1997, Entretanto, medidas de
controle de progos podem ser impostas no futuro, Quetisquer alteragfes nas politicas e regulamentagdies
governamentais em relugdo 3o etanol, aglcar ou cana-de-sgucar poderso afetar adversamenle a Devedora e'ou
us Findoras. Além disse, o petroleo @ produtos derivados do petrdlen 18¢m sido historicaments sujeitos 4 controle
de pregos i Brasil. Atualmente, ngo hit legislagia ou regulamento vigente gque fornega ao govenno beasilebrs o
poder de determinar dirctamente 03 pregos do patrdlen, produtos derivados do petroles, etanol ou GN"LI Desta
formi, considerando que 8 variagho do prego do petrdlec impacta dirctaments o prege do -!t_a-nn]_ ma medida em
que este precisa se manter competitivo em relagio dqucle principalmente no mercado interno, o fluxe de
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pagamento decorrente dos Créditos do Agronegdcio poderd ser afetado. Nio é possivel garantir que ndo havers,

no futuro, o imposigio de regulamemiagdes de controle de pregos ou limitsglo na venda dos perod o
comercializados pela Devedora ¢/ow pelus Fiadoras.

Desaproprfagde on Invasdo dos imdvels destimador d produgde raral

A capacidude de produgiio da Devedora e'ou daz Fiadoras pode zer afetada no caso de invasio do Movimento
dos Sem Term, ou de terceiros. o que pode impactar negativamente nas suas operaghes &, consequeniemente,
na capacidade de pagamento dos Crédites do Agronegdcko. Além disza, os imdvers alilizadog pela Devedora
cfou pelas Fiadoras, ou por terceiros com 03 quais elas mantenham relaphes de parceria ou arrendamenta, pars
o cultive da lavourn de Gana-de-agicar poderdo ser desapropriados pelo Governo Federal de forma undlateral,
para fins de utilidade pablica ¢ interesse social, néle sendo possivel garuntir que o pagamento da indenizagio a
Devedora elou ds Fladoras se dard de forma justa; D¢ acordo com o sistema legal brasileire, o Governo Federal
poderd desaproprior os imovels de produtores: rurais onde esta plantade o lavoura de cina-de-sgiocar por
necessidade ou utilidade plblica ou interesae social, de forma parcial ou total. Ocormendo a desapropriacio. nio
bl coman garantir, de antemdo, que o prego gue venha o ser papo pelo Poder Piblico serd justo, equivalente ao
valor de mercado, ou que, efetivamente, remunerard os valores investidos de mancira adequada. Dessa forma,
a eveniual invasie ou desapropriasdo de gualquer imdvel vlilzado pela Devedora erou pelas Fiadoras para
desenvolvimento de suas atividades comerciais, ou por terceiros com os quais elos mantenham relagdes de
parceria ou arrendamento, poderdo afetar adversamente ¢ de mancira refevante sua situaglo financeim ¢ o8 seus
resultados, podends impactar nas suss atividades e, consequenicmenie, na capacidade de pagamento dos
Criditos do Apgrontadeio.

Exposicde a risce de crédito ¢ outras riscos de contraparies dos cffentes da Devedord ¢ das Fiadoras

A Devedora @ o2 Fiadoras mantém relacionamento com diversos tipos de clientes, dentre eles distribubdores de
combusiiveis, indistrias atucadistas, varefistis e ireedinmgs. Como parte de seu relaciongmento, 8 Devedora ¢ as
Fladoras estabelecem condicles de crédito distintas de acordo com a capacidade avalisds de crédite de cada um
destes clientes. Alerapdes no ambiente ccondmico podem afetar negativamente a capacidade de alguns destes
clientes de honrar com suas obrigagoes, Caso isso aconteca com um niimere significativo de clicnles relevantes,
o5 resultades da Devedora e/ou dus Fradoras, incluindo Nuxos de caixa, poderiam ser substancialmente afetados,
pessivelments afetando o fluxo de pagamento dos Créditos do Agronegdcio ¢, consequentemente, dos CRA.

A Devedora e as Fiadoras estdo sajeitas a imtensa cowcorrénchs nos seus setores de atnaedp

(s selores de etanol & acdcar sio allamente competitivos. Intemnacionalmente, & Pevedora e as Fiadoras
concarrem com produtores globais de etanol e agtcar. No Brasil os mercados de etandl € agucar permanceem
altamente fragmentados e competitivos, Uma possivel maior consolidagio ¢o mercado local pode fevar a

pressdes competitivas ainda mais intensas.

N tocante 45 vendag de agiicar no mercado interno, os maiores competidores da Devedors & das Fiadorus sio
o5 produteres locais. Caso o governo brsileiro venha a eriar incentives para as imporaghes de aglcar, @
Devedora efou 15 Fadorss poderdo enfrentar um aumento da goncorrénein de produtores estrangeiros no
mercado brasileire.
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Em relagho 45 vendas de agicar para o mercado externe, a competiclo € muito inlensa, com os preces globais
sendo altamente inflwencizdos pels produgdo em outras regides do mundo, incluindo India. Tailindin, Unifo
Europeia, entre outros. A existéncia de produtores globms de agucar com custos menores do que os dos
prodiutores no Brasil pade levar & pressiies sobre os pregos mundiais, reduzindo o rentabilidade deste segmento.

Ia em relagio ao etanol, existe uma fore competi¢io tanto interni quanto exlerns com A produgdo de oulros
piises, especialmente os Fstades Unides, A produgio americana ¢ baseada no clanel de milho ¢ lem uma escala
maior do gue o brasileiru, Desta forma, uma redugio do prego do milho no mercado infernacional pode levar a
sipnificativas reducdes no preco do etanol americano, trazendo pressio de prego para o mercado brasibeiro.

Em rermas gerais, sfo muites os fatores que influenciam a posigao competitiva da Devedora efou das Fiadoras,
incluindn o disponibilidade, qualidade € o custo de fertilizantes, energia, dgua, produtos quimicos, ¢ miio-de-
obra, além da taxa de cimbio, Alguns dos concorrentes intemacionais da Devedora efou das Fiadoras 1€m ou
podem vir a ler maior éscala, maior base de clicntes e maior variedade de produtos. Se 3 Devedors iou as
Findorss ndio permanecerem competitivas em relaglo a esses produtos no fulurs, & sua capacidade de pagar os
Créditos do Agronepdcio e, consequentemente, a capacidade da Securitizadors de pagar os CRA, poderao ser
negativamente aletadas.

Aldm disso, na medida em que um ou mais dos conearrentes da Devedora e/'ou das Fiadoras encontreme-se mais
capitalizados, apresentem uma variedade maior de produtos ou udotem uma politica de venda ¢ de fivagso de
pregos mais bem-sucedidn que 1 da Devedora erou as Fiadoras ¢ as vendas dos concorrentes padero aumentiar
de mancira signilicative, 8 Devedora e/ou s Fiadoras podem ser aletadas negativamente,

Medidas adetadas pelos atuais participantes da indisria de distribuigdo, incluindo a ampliagio de soa rede de
distribuicio e'ou ativos logistices, on ainda o ingresso de novos participanies, pederdo resultar na elevagio da
oferta de combustiveis, o que poderd intensificar a concorréncia que & Devedora e as Fiadoras enfrentam ¢ afetar
adversumente &5 suns margens ¢ resuliados.

A intensy concorréncia no mercade de distribuigdio de combustiveiz poderd reduzir o volume de vendas da
Devedor olou das Fiadoras e, consequentemente, afetar adversamente os seus negocios, resultados aperacionais
¢ condigdo financeira.

Decisies desfavordvers em processas fudiciuls vu wdministratives podent causir gfeitns adversos d Devedora
/i a5 Findoras

A Devedora & as Fiadoras sio pare ¢ poderio ser parte de protessos judicils, relacionados a questies de
natureza clvel fiscal. rrabalhisia e criminal, bem como de processos administrativos, incluindo demandas
Judiciais e'ou adininistretivas relacionadas aos seus setores de BILACAO, em especial, mas n&o se limitando o
contingéncias judiciais de matéria fiscal ém momantes subsancialmente elevados, sendo que decisdes contririas
acls seye inleresses. bem como eventuais multas arbitradas pelo Poder Judicidrio, por drgdos do Ministério
Piblico ¢ por quaisquer orglos da Adminisiraghio Piblica, podem gerar atos de constrigho sobre os flivans e
recursos da Devedora e/ou das Fiadoras, o que pode dificultar o cumprimento, pela Devedora ¢/ow das Fiadorad
de suas obrigagdes de pagarento no dmbite da Debéntures. Adicionulmente, decisles comlririas 105 interesses
da Devedora e/ou dis Fiadoras, bem como eventuais multas arbifradas pele Poder Judicidrio, por érpios do
Ministério Piblice ¢ por quaisquer ériiios da Administragio Pablica, podem aferar seu negdelo ou chegar &
valores que ndo sgjam suficientemente coberios pelas suas provisdes, o que impactard seu negicio, condigio
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financeira e resultados operacionals podend, inclusive, aletar negativamente o cepacidade de pagamento dos
CEA.

Incéndies, docucas, pragas ¢ owtros desasires podem afetar as instalagdes agricoles ¢ propricdodes
imdustriais da Devedora ¢ das Fladoras, 0 gue pode afetar qdversamente seins volumes de produgio e,
consequentemente, sen desempenho financeire

As operagdes da Devedora e das Fiadoras estiio sujeitaz a rizens que afetam as sus instalaghes e propriedades,
incluindo incéndios que poderso destruir parte ou a otalidsde de seus produtes ¢ instalogdes. Adicionalmente,
sums nperaghes estlio sujeitus a perigos associados & producio de produtos inflamavels ¢ a0 ranspone o
matérias-primas e de produtos inflamaveis. A coberturs de seguros da Devedara /ol das Fiadoras podera nde
ser suficients para protegé-las integralmente conira csse tipo de incidente, impactando adversamente a sui
capacidade de pagamento dos Créditos do Agronegacio e, consequentemente, o Huxo de pagamento dos CRA

As plantagbes da Devedora e das Findoras poderdo ser afetadas por doengas ¢ pragas, que poderdd ter um eleito
devistador ein suas lavouras, polencialmente inutilizando o otakidade ou parte substancinl das lvouras afeiadas.

(% negdeios da Devedora ¢ das Fiadoras, ¢ sua situagdo financeirs, poderdo ser adversamente afetudos no caso
de investimentos de um volume significativo de recursos oo plantio da lavoura afetada, Quatsquer incidenies
sérios de doencas ou pestes nas lavouras da Devedora ¢ das Fiadoras, & o custos relacionados, poderdo afelar
adversemente 0s nivels de produgdo e, consequentemente, as vendas liquidas da Devedora e das Fiadoras & o
sy desempenho financeiro geral. Os custos relativos ao tratamento de tais doencas cosiumsi et gltos, podenda
afetar a capacidade de pagamento da Devedora. A reduclo di capacidade de pagamenio da Devedors e/ou das
Fiadoras poderd impactar negativamente a capacidade de pagnmento dos CRA.

Imterrupydn on suspensdo nos servigos de iransparte ¢ fogistica paderdo afeiar adversamente ox reswliados
aperactonais da Devedora e day Fiadoras

A cadeia de distribuiclo da Devedora ¢ das Fiadoras tem forte dependéncia do ranspoerte rodovidne, o gual
pode ser negativamente afetado, ou mesmo paralisado, devido a condigdes climdticas adversas, como
alagamenios, desabamentos de terra ¢ desmoronamenios causados por chuvas, dentre outras, Dessa forma, caso
conas estruturas vidrias sejam obstruidas ou prejudicadas. a Devedora efou as Fiadoras poderio ter que utilizar-
e de rotas aliernativas, 8¢ o momento de sus desobstrugio ou reconstruglo, o gue poderd afetar negativamente
SEUS CUSIOS OPETECIONALS.

Além dissa, a capacidade do sistema portudrio nacional et prikima da plena utilizagdo. Como parie
significativa da produgio do Devedora efou das Fiadors ¢ direcionada ap mercado extemna (LAnlo no agicsr
quanto ne etancl), a Devedora e/ou &s Fiadoras poderio ser diretamente impoctadas pela indisponibilidade do
transporte quando necessdrio ¢/ou pOT WM aumenio sigmificalivo dos custos deste modal em fungio da demands
pxcessiva ou da olertn cscassa,

Forpecedores da Devedora ¢ fornecimente de matéria prima

Mo Brasil, o suprimento de cana-de-aglear pode ser reduzido significativamente na eventualidade de rescislo
ou 1o renovagio de acordos de parceria, arrendamento dc oIS @ CONLEAROS de formecimento firmadng com
proprictarios de terras ou produtores de enna-de-agicar. Se o suprimento de cana-ge-agicar for interrompido ou
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s¢ gualquer dos contratos de parceria ou de arrendamento de ferras vier aser rescindido, & Devedora poderd vir
a ser obrigada a pagar pregos mais elevados pela matéria-prima ou processar um volume menor, circunsiancias
exras que poderiam afetar de forma adversa os negocios ¢ resultados da Devedora e, consequeniemente, a s
capacidade de pagamento dos Crédites do Agronegocio,

0% precos da cana-de-aghcar podem aumeniar em funclo da alieragio dos critérios definides pelo Consecana,
formado por produtores de cana-de-agicar ¢ usinas agucarciras, O prego do cana-de-acicar definido nos
contratos de formacimento, arrendamento ¢ parceria ¢ parcialmente fixo, com outra parcela varidvel, de acordo
com 0% eritérios definidas pelo Consecana. Comeo resultado, quaisquer musdangas nos criténivs definidos pelo
Consccana podem levar ao aumento nos pregos que @ Devedera paga pela cana-de-agicer, afetando
materialmenie o5 negdcios da Devedora e, consequentemente, a sua capacidede de pugamento dos Créditos do
Agronggécio. Em alguns cusos, @ Devedors pode ndo conseguir repassar o valor integral dos aumentos no prego
da matéria-prina a0s seus clientes, devido ds fonmulas de precificagdo dos contratos de venda por ela celebrados,
o gque poderia reduzir sua rentabilidade. a sua capacidade de pagamemto dos Créditos do Agronegdcio e,
conseguentemente, o fluxo de pagameénto dos CRA.

O rendimento da safra ¢ o teor de a¢icar na cana-de-aciicar dependem principalmente de fatores peoprificos
como 3 composicdo da Lerra, a topografia e o clima, bem como as téenices agricolas uiilizadas ¢ a variedade
plantada. Poramto, fatores que estegom fore do controle da Devedora, tais comao secas, geadas e pragas, poderio
afetar adversamente o rendimento da cann-de-agioar que a Devedora produz ou compra, de moda que a
Devedara pode ser adversamente. nfetida.

Adicionalmente, parte da cana processada nas usinas da Devedora advem de tercelros e a Devedora ndo pode
garantir a existéncia desta cana no futuro, tampotico garantir as renovagdes dos contrates de fornecimento,
arrendamento e parceria hoje em vigor, A eventual ruptura destes relacionamenios pode resullar mo aumento
dos pregos da cana<de-agicar ou em uma diminuicdo do velume de maténa prima disponivel para
processumento, o que pode afétar adversamente a Devedora. Qualguer redugio na oferts de cana-de-aglcar, ou
aumente nos pregos da cana-de-aglcar po futuro pronimo, padera afetar de maneira adversa ot resultados
operaeionais da Devedara ¢ sew desempenho financeiro.

A Devedora o pode garantir que no futurs o fomecimento de cana-de-agicar nio serd interrampido, Hem que
o8 seus coniratos de pareeria aprieola e de arrendamento niio serdo rescindidos. A ocorréncla de tais fats poderd
resultar no sumento dos pregos da cana-de-agtcar ou em uma diminuigdo do volume de cana-Ue-agicer
dispomivel purn a Devedora processar, o que poderd afetar a Devedora,

Imterrupedo da venda de cona-desagicar pefes fornecedores g Devedora e is Fiadoras poderd aferd-las
wdversamente

Atualmente. a cana fornécida por terceiros, com base na produio em terras arrendadas ou objeto de parceria,
representa, em média, 50% (cinquenta por cento) do total da cana necessdria para os negocios da Devedora e
das Fiadoras. Nio hi meios de se garantir que, no futuro, o abastecimento da matéria-prima serd mantido sem
interrupedes, nem que os contratos de parceria agricola @ de arrendamento continuargo em vigor, A ocorréncia
de 1ais fatos, considerando o alto percentual de cana formecido por terceiros, poderd resulfar no gumecmo dos
gastos anmimente despendides com matéria prima ou na diminuigao significativa do volume de cann-de-agucar
disponivel para o processamento da Devedora e das Fiadoeas, afetando negativamente a capacidade financeira
da Devedora ¢ das Fladoras ¢, consequentements, o pagamento dos Créditos do Agronegdeio.
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Dependéncia de terceiras para formecimento dos servigos ¢ dos pradutos essencials aos negicios dn Devedera
¢ das Fiadoras

A revopagio ou resciso de contratos com terceinos, considerados essenciais pars os negocios da Devedora &/ou
das Fiadorag, ¢ o impossibilidade de renovagdo e tnds contralos, au de NeEooiar novos COMiRLD:E COm ouLnos
prestadores de servigos, poderiio afetar os negocios da Devedora e/ou das Fladoras e, consequentemenle, o seu
desempenho financeirs ¢ & capacidade em honrar eom as obrigactes assumidas no dmbite da Emisslo. A
dependéncin de teroeirne por parte da Devedors e/'ou das Findoras poderd resultar em um menor contrale sobre
o5 custos, eficiéncia, pontualidade e ualidade de tais servigos.

Poder significative de barganha pefos clientes ma wegociagdo de proges & Gueras comdipdes

Parte substancial da produgho das sociedades controladas seni vendida a uma pequena quantidade de clientes
que adquirirao, normalmenie, grandes volumes dos produtos eolocados no mercado e, portanto. poderdio exercer
poder de barganha significativo para negociar pregos ¢ outras condighies, afetando ddversamente os resultndos
da Devedors ¢ das Fisdoras &, consequentemente, prejudicando sua capacidade em honmr com as obrigagdes
assumidas no dmbite da Emisso.

¥ custos de mdo de obra ¢ as restripfies operacionaly em relagde is quais a Devedora pretende vperar podem
awumentar devido 4s megociopdes coletivas ¢ alteragdes nas leis ¢ regulameniacies frubalfrisiny

Ok empregados da Devedora e'ou das Fiadoras 580 representados por sindicatos. Muitos dessis empregados
trabalham regidos por seordos coletivos sujeitas a continuas negociagies de salitios, Essas negocinphes, bem
come alteracies nas leis trabalhistas. podem resultar em maiores despesas com possoll. OULRGS BUMENIos nos
cuslers DpErACiONais Ol BUMENTos nas resiripdes operacionais, impactando negativarmente & capacidade financeira
da Devedors e/ou das Fiadoras e, consequentemente, sug capacidade em honrar com as ebrigagdcs assurnidas
no dmbito da Emissio.

impactos negativas sobre o cconomia brasileira podem afetar o demanda pelos produtos i Devedora

Condigles econdimicas globais ¢ fatores intemos podem afetar a economia brasileira ¢ lambém a demanda pelos
produtos da Devedora,

Além dos impacios acima mencionados. uma recessio global ou local pode wir a provodar uma redugio ne
demanda pelos produtos da Devedors, stja vis Consumo menor ou vin implementaglio de medidas gue levem @
protecio da produgha local. Em ambos 0s casos o consequéncin seria redugdo dos pregus para os produtns ¢ de
volumes vendidos pela Devedora nos mercados inlemo ¢ eXIEma, afetando a sua capacidade de pagamento dos
Crédites do Agronegocio e, consequentemente. o fluxo de pagamento dos CRA.

() governo federal lem exercido € Continua o exercer influéncia sobre a economia brasileira, As condigdes
politicas ¢ econdmicas no Brasil exercem impacto direo sobre os negdcios da Devedors, situagio financeira da
Devedors, resultados operacionais da Devedora, bem como. as perspectivas da Devedora sobre o pregoe de
mercado de suas aghes ¢, por issa, poderio ser adversamente afetados pelas mudangas nas politicas do govermy
federal, beim como por fatores econdmicos em geral, denire o5 quais s incluem, sem limitagdo:

120




= instabilidade econdmica e social;

» pxpanso ou contratuglo da economia brasileira e/ou internacional, conforme medida pelus twms
de crescimenio do PIB;

o inflagBo;

o flutuaghes nas taxas de cimbio;

* politicas de controle cambial ¢ restrigdes a remessas para O exXEnOr

s politica Ascal ¢ alieragbes na legislacdo wribusdria;

= taxas de jurns;

& redugbes saliriais € dos niveis econdimicos;

& aumenie do desemprogo;

& paliticas cambiais, monctaria ¢ fiscal;

&  midancas nas leis fiscais e wibudrias;

» racionamento de dgua ¢ energia;

o liguidez dos mercados financeirod e de capitais domésticos,

= ligpider dos mercados de capitais ¢ de empréstimos locais ¢ extermos;

« controle do governo federal na atividade de producio de petrdleo:

o leis e regulamentaches ambientais; &

»  putros desenvolvimentos politicos, socials, diplomdticos ¢ econbmicos gue venlam a ocorres no
Brasil ou que afetem o Pals,

Acontecimentos ¢ perceppdn de riscos mas mercados infernaciommiy

3 valor de mercado de valores mobilidrios de emissio de companhias brasileiras ¢ influenciado, em diferentes
graus, pelas condighes ccondmicas ¢ de mercado de outros pafses, inclusive economias desenvolvidas e
emergentes. Embora 8 conjuntura econdmiica desses paises seja significativamente diferente da conjuntura
scondmica do Brasil, o reagio dos investidores aos acomecimentos nesses outros paises pode causar um efeitn
adversa sobre o valor de mercado dos valores mobilidrios das companhias brasileims. Crises em outros paises
de economia emergente ou politicas econdmicas diferenciadas podem reduzir 0 inleresse dos investidores nos
valores mobilidrios das companhias brasileims, incluinde o8 CRA, 0 que poderia prejudicar seu prego de
mervade dos certificados de recebiveis do agronepgocio & afear, direta ou indiretamente a Secunlizadors ¢ da
Diewedom,

A Devedora atica em serorex nos guals o demanda ¢ o prego de mercado dos seus produtos sde ciclicos ¢ sdo
afciados pelas condigdes econdmicas gerafy do Brasil e do il

(hs setores de efanol e acicar, 1ante mundistmente quanto no Brasil, sdo historicamente ciclicos ¢ sensiveis &
mudancas internas ¢ externas de oferta ¢ demanda,

01 etannl & comerclalizado como um aditive ao combustivel utilizade para redwadr as emisshes da gasolina ou
para aumentar o nivel de octunagem da gasoling (etanol anidro) tu Gomo um combustivel substituto da gasalina
(etunol hidriade). Dessa forma, o8 preqos do etanol sto influenciados pela oferia e demands da gasoling, O
desempenho financeiro do Devedora, portanto, pode ser adversamente afctado 32 & demanda efon prego da
gasolina diminuirem, conforme detalhado a seguir;

{i) @ demanda por ewenol anidro esta ligada diretamente demanda por gaseling e ao percentual da miﬁlFEm
do anidro na gaselina, o qual & definide pele Governo. Uma redugio brusca na demanda por gasoling
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e'ou alterages no mix anidro‘gasolina (aualmente em 27% de etanol anidro no mix com a gasoling
comum} podem levar a guedas substanciais na demanda pelo etanol amdra, impactando pregos e
comprometendo o resuliado financeiro da Devedora; e,

(i) a utilizacBo do etanol hidratads como substitut para a gasoling esti sirelads & competitividade e
precos das duas alternativas. Sendo assim. a manutencko de pregos baixos na gasolina leva a
deterioragiio nos pregos do etano] hidratado, produsindo efeitos negativos nos resultados da Devedora,

(s pregos de apucar dependem. em grande parte, dos pregos vigentes no mercado (brasileiro e internacional) &
estio fora do controle da Devedora. Tal como ocarre com oatros produtos agricolas, o aglcar estd sujeito a
Mutuacies de prego em funglio de condigdes climiticas, desasires naturais, nivels de saln, investimenios
agricolas, programas ¢ politics agricalas governamentais, politicas de comércio exterior, produgdio mundial de
produtos similares ¢ concorrentes ¢ ouiros futores fora do controle da Devedors. Ademais, o agiicar & uma
commadity negneiada em bolsz, estando, porlante, sujeita a especi lagdo, o que pode afetar o prego do aglcar e
ns resultados operacionais da Devedons.

Como consequéncia dessas varidveis, os pregos do aglesr s3o sujeitos a volatilidade substancial.

Maodificagties nas politicas agricola/comercial (brasileins ou internacionais) slo {stores que podem resultar
direta ou indiretamente na diminuicso dos pregos do agiesr nos mercados inemo ¢ inmternocional. Chialgquer
diminuicio prolongada ou significativa nos pregos do aglcar pode ter efeitos adversos relevantes no negdeio e
ni desempenho Hnanceino da Devednea.

%e a Devedora nio for capaz de manter as vendas de etanol e aglicar a pregos atrativas no mercado brasileiro,
ou se n#o for capaz de exportar quantidades suficientes de etanol & agtear de forma a assegurar um equilibrio
adequado do mercade inemo, o seus negocios de etancl ¢ aghear poderdo ser aletados adversamente

Maovimanios socigis podem prejudicar o uso de propriedades agricefas da Devedora ou cansar danos a elas

Os movimentos sociais sio alivos no Brasil ¢ defendem a reforma agriria ¢ redistribuicio da propriedade por
parte do Governo hrasileiro, Alguns membros de tais movimentos praticaram e podem vir a praticar a invasio
¢ ocupagdo de terras agricolas, A Devedora nio pode aarantir que suas propricdades agricolas ndo estardo
sujeitas, eventualmente, & invasio ou ecupagho por tais movimentos sociais, Qualquer invasio ou ocapagio de
lereas arrendadas pela Devedors pode materialmente aletar 0 seu uso € o exltive de cona-de-agGear, bem comao
afetar adversaments o8 negecios, siiuaplo financeirs operacional da Devedor,

{) financigmento da estratégia de crescimento da Devedora roquer capital Intfensive de longo praza

A competitividade e a implementagio da estraicgia de crescimento da Devedora depende de sua capacidade de
cuptar recursos para realizar investimentos. seja por divida ou sumento de capital, Nie ¢ posssivel garmntir que
a Devedora serd copaz de obter Mnunciamenio suficienic para Cusieqr SCUS investimentos oU gue Lais
financiamentos serfo obtidos a custos & lermos aceildveis, seja por condighes macroecondmicas adversas,
acarretandn, por cxemplo, Um aumentos significativo das laxas de juros praticadas no mercado, s pelo
desempenhn da Devedora ou por outros fatores cxtemas ao seu ambiente, o que poderd afetar adversamente de
forma relevanie as atividades da Devedora.




As dltimas informagies financeiras da Devedora divelgadas sio relativas ao exercicio social encerrado
em 31 de margo de 2009 ¢ podem ofo refletir g situsgiio ccondmics, Ansnceirn ¢ patrimonisl aival dy
Devedora e nio serflo divulgadas ao mercado, pela Devedora, informagées financeiras trimestrais,

Riscos Helacionados & Securitieadora
A Securitizndora dependente de regisire de companhia aberta

A Emissora fol constitulda com o escopo de atuar como companhin securilizadorn de créditos do agronegicio,
por meio da emissio de certificados de recebiveis do agronegdcio. Para tanto, depende da manutengio de seu
registro de companhia aberta junto & CVM e das respectivas autorizagoes societdrias. Caso a Securitizadora ndo
atends aos requisitos exigidos pela VM em relagdo ds companhias abertas, seu regisiro podeni ser suspenso
ou mesmo cancelado, afetando assim as suas emissbes de cenificados de recebiveis do agronegiicio.

@ pbjeto du compankic securitizadora ¢ o patriminios separadas

A Securitizadors ¢ uma companhia securivizadora de crédites do agronegicio, tendo como objeto social a
aquisiglio ¢ securitizagdo de qualsqeer direitos creditdrios do agronegocio passiveis de securitizacia por meio
da emissdo de certificados de recebivels do agronegdcio, nos termos das Less 11,076 ¢ Lei 9514, cujns
patrimbnios s4o administrados separadamente. Os patriménios separados de cada emissio wm como principal
fonte de recursos os respectivos créditos do apronegdein e suas garantias. Desa forma. qualquer Airaso ou fale
de pagamento dos créditos do agronegdeio por pane dos devedores, a Securitizadora terd sua capacidade de
honrar as obrigaetes assumidas junto aos timlares de certilicados de recebiveis do agronegdein redurida.

Nia realizagio do Patrimdnio Separado

A Securitizadora ¢ uma companhia destinada exclusivamente 4 aquisiciio ¢ posterior securitizagio de créditos
do agronepdcio, nos lermos da Lei 9.514 & da Lei 11.076, por meio du emissao de certificados de recebivers do
agronegicio. O Patrimbnio Separado da presente Emissio tem come unica fonte de recursos of respectivos
Créditos do Agronegocio, bem coma todos os recursos deles decorrentes ¢ as espectivas garantias vinculodas,
na forma prevista no Termo de Securitizagho, Dessa forma. qualquer atraso ou inadimpléncia por parte dn
Devedora poderd afetir negativamente a capacidade da Securitizadars de honrar o= pagamentos devidos aos
Titulares de CRA.

Nide aguisipdo de créditos do agronegocio

A Securitizadors nio passui a capacidade de originar créditos nara seeuritizagio, sendo suas emissles realizadas
com créditos originados. por terceims, Portanio, o sucesso na identificagdo e realizagdo de purcerias pora
aquisican de eréditos ¢ fundamemal para o desenvolvimenta de suas atividades. A Securilizadora pode ter
dificuldades em identificar oportunidades siraentes ou pode nfio ser capaz de efetuar os investimentos desejados
om lermos economicamente favorveis. A falta de acesso a capital adicional em condigdes satisfardrias pode
testringir o crescimento ¢ desenvalvimento futuros dus alividades da Securitizadom, o que pode prejudicar s
situagin financeim, assim como sens resultados pperacionais, ¢ que erminaria por impactar suas utiv e de
administracio e gestdo do Patrimdnio Separailo.

Riveas assoclades aos prestudores de servieos da Emixsdo
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A Securltizndors contrata prestadores de servigos lerceirizados pare a realizscio de atividades. como aoditores,
agente fiducidrio, agente de cobranga, dentre outros. Casa, conforme eplicavel, alguns desies prestadores de
servigos aumentem significantemente s2us pregos ou ndo prestem servigos com a qualidade e agilidade esperada
pela Securitizmdora, poderd ser necessiria a substituigho do prestador de servigo. Esta substituigio. no entanto,
poderi niio ser bem-sucedida ¢ afetar adversamente os resultsdos da Securitizadora, bem como eriar dnus
adicionais ap Patriminio Separado.

Riscos asseciados d guaris fisica dos Documentas Comprobatirios

A Securitizadora contratard o Custodiante, que serd responsdvel pela guarda das vias fisicas dos Documentos
Comprobalorios que evidenciam a exisiéneis dos Créditos do Agronegdcio. A perda e'ou extravio dos
Documentos Comprobatdrios poderd resultar em perdas para os titulares de CRA.

Administragdo ¢ desempenha dao Securltizadorg ¢ @ exisiéncio de uma equipe qualificada

A erpacidade da Securiieadors de manter uma posigio competitiva ¢ o prestacio de servigos de gualidade
depende em larga escala dos servigos de sua alia administrogho. Nesse sentide, a Securitizadors nlo pode
earantir que terd sucesso em atrair ¢ manter pessoul qualificado para integrar sua alta administragio.

A perda de pessoas quulificadas e a eventual incapacidade da Securitizadora de aimir ¢ manter uma cquipe
especializada, com conhesimento téenico na scouritizagio de recehiveis do agronegicio. podera ter eleio
adverso relevante sobre as atividades. situagio financeira ¢ resultados operaciomais da Securitizadora, afetando
sua capacidade de gerar resultados, o que podena impaciar suas atividades de administraghio ¢ gestllo do
Patrimdnio Separado & afetar negativamente a capacidade da Securitizadora de honrar as obrigagies assumidas
junto aos Tiulares de CRA

Insuficiéncia do patrimdnio Uguide da Emissera [frente ao valor totel da oferta

A insuficitneia dos bens do Patriménio Separado nio dard causa 3 declaragdn de sua quebrs, cabendo, nessa
hipotese, an Agente Fiducidrio 2/ou 2 Sacuriiizadora convocar Assembleia Geral de Titulares dos CRA para
deliberar sobre as normas de administregdo ou liuidagdo do Patrimanio Separado. A Securitizadora semente
responderd por prejuizos ou por insuficiéncia do Patriménio Separado em caso de descumprimento de
disposicio legal ou regulamentar, por negligéneia ou administragio temeraria o, ainda, por desvio da finalidade
do mesme patrimdnio, bem como em caso de descumprimento comprovado das disposiches previstas na Terma
de Secuniizagio.

A totalidade do patrimonio da Securitizadors responderd pelos prajulzos que esta causar por descumprifments
de disposico legal ou regulamentar, por negligéncia, imprudéneia, impericia ou por administragdo termeraria
ou, ainda, por desvio de finalidade do Patriménio Separade, praticades com culpa ou dolo, Dessa forma, o
patriménio lquido da Securitizadora poderd ndo ser suficiente para fazer frente aos prejulzos que CaUsar. o gue
poderd aletar negativamente a capacidade da Securitizadora de honrar as obrigagdes assumidas Junto aos
Titwhares de CHA,




th Créditos do Agronegicie comsiiiwem o Putrimiain Separade, de modo que o giraso ou @ faite do
recebimentn destes pela Emissora, assim como gualquer atraso ou falla pela Emixsora ou a insolvéacta da
Emissora, poderd afeiar negativamenie a capavidade de pagaments das obrigagdes decorrentes dos CRA

A Emissora ¢ uma companhia seeuritizadora de erédites do agronegdcho, tendo como objeto socinl ® aguisigio
¢ securitizagho de eréditos do agronegécio por meio da emisslo de certificados de recebiveis do agroncgocio.
cujo parrimdnio & adminisirade separadamente do patriminio da Securitizadora. O Patrimdnio Separado tem
como dnica fonte de recursos os Créditos do Agronegocio. Desta forma; qualquer atrase, falba ou falia de
recebimento destes valores pela Emissora podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as
obrigagdes decorrentes dos respectivas CRA. Caso os pagamentos dos Créditos do Agronegocio lenham sido
realizados pela Devedora e/ou pelas Fiadoras, na forma prevista na Escritura de Emissiio, a Devedora el as
Fiadoras nilo terfio qualquer obrigaglo de fazer novamente 1ais pagamentos.

Em Assemblein Geral, os Titulares de CRA poderdo deliberar sobre novas normas de administragio do
Patrimdnio Separado ou optar pela liguidaclo deste, de forma que seu resultado poders ser insuficients para
quitar as obrigagdes da Emissora perante 05 respectivos Titulares de CRA.

A Emissord poderd estar sujeiti o insolviacia, faléncia, recaperacdo Jjudictal on extrajudicial

Ma hipiese de a Emissora ser declarada insolvente, o Agente Fiducidrio deveri assumir lemporariamente a
administracio do Potriménio Separado. Em assembleia geral, os Titulares de CRA poderiio deliberar sobre as
aovas normas de administracie do Pairimonio Separzdo ou oprar pela liquidaglo destes, gue podera ser
insuficiente para quitar @5 obrigagoes da Emissora perante os respeetivos Thulares de CRA. Ademais. aa longo
do pruzo de duragio dos CRA, a Emissora podera estar sujeita a eventos de faléncie, recuperacio judicial ou
extrajudicial. Dessa forma, evermuals contingéneius da Emissora, em especinl s fiscais, previdencirias e
wahalbistas, poderdo afetar tals créditos do agronegbcio, principalmente em razdo da falia de jurisprudéncia no
Hrasil sobre a plena eficicia da afetagio de patrimonio, o que poderd afetar negativamente 2 capacidade da
Emissora de honrar as obrigagdes assumidas junto acs Titulares de CRA.

Auséncia de apinido legal sobre o Formulirie de Referéncia da Securitizadora

O Formulirio de Referéncia da Securitizadora ndo foi objeto de auditoria legal para fins desta (Mera, de modo
que ndg hi opindio legal sobre due diligence com relagho ds informagdes constantes do Formulirio de
Referéncin do Securitizadora.

Riscos Relacionados ao Agronegocio e ds Garantias

Desenvolvimento do agronegocie

Mio Wi como ASSgpUTET gue, mo futurn, o mgronegicio brasileiro: (i) manterd a taxa de crescimento e
desenvolvimento gque s¢ vem observando nos Gltimos anos; €, (1) néo apreseniard perdas em decorréncia de
cond [goes climiticas s favardveis, reducio de pregos de comemodities do selor agticola nos mercades nacional
¢ intermucional, alteracdes em politicas de concessdo de crédito pard produtores nacionais, tanto du parte e
drpdos governamentais como de entidades privadas, que possam alelar a renda da Devedora e/ou das Fiadoras
¢, consequentementi, sua capacidade de pagamento. bem come oultas crises pcondmicas e polilicas que possam
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afetar o setor agricola em geral. A redugiio da capacidade de pagamento da Devedora e'ou das Fiadoras podera
impaciar negativamente o capacidade e pugamento dos CRA

Riscos Relacionades a0 Mercado Sucrovnergefice

A Devedora atua no setor sucroencrzético que ¢ mareado por intensa volarilidade em funglo da dependéncia da
produglo de cana de aglicar, sua matéria prima, sujeila o variagies climiticas come secas e geadas. por exempla,
além da susceptibilidade ao atagque de pragas @ doengas intensificado agora pela pratica da colheita mecinica.

Além diswo, 0 setor esti sujeito a inervengdies de governos no mundo intelro, s&ja na formulaglo de politicas
pliblicas, seju atuando através da pritica de subsidios ao longo da cadeia ou através de barmeinas comerncials.
Estas politicas pedem desequilibrar os balangos de oferta ¢ demanda mundiais, provocando grandes variagbes
de prego. Estas alleragdes podem impactar de forma relevane e adversa a capacidade de produgiio e comércia
Ja Devedora ¢, consequentemente, sua capacidade de cumprir as ubrigagbes assumidas na Escritura de Emissfio,

Riwens cllimudvicos

A produgio de agicar da Devedom e das Fiadoras depende do volume e 12or de sacarose da cana-de-agucar que
wlas cultivam ou que a clas & fornecido por terceis, localizados nas proximidades de suas usings. O rendimento
dn safra e o teor de sacifose ne cans-de-agicar dependem principalmente de condigdes climaticas varidveis,
comp indice de chuves e lemperatura. As alierapbes climilicas extremas podem ocasionar mudangas priscas
nos ciclos produtivos de eomprodiives agricolas, por vezes gerando choques de oferta, quebras de salra,
volutilidade de pregos, alteragho da qualidade e interrupsdo o abastecimento dos produtos por elas afetados.,
Nesse contexto, a capacidade de producdo e entrega dos produtos comercializados pela Devedora e'ou pelas
Fiadoras pode ser adversamente afetada, gerando dificuldede ou impedimenio do cumprimento das obrigagbes
da Devedora elou das Fladoras, ¢ que pode afetar a capacidade de pagamento des Créditos do Agronagddio,

Raixa produtivideds

A fatha ou impossibilidade no contrele de pragas e doengas pode afetar negativamente a produtividade da
lavoura de cana-de-agiear. A Devedora eiou as Fiadoras podem nio obler sucesso no controle dé progas ¢
doencas em suas lavouras, seja por nfo aphcar corretamente 05 insumos adequados — defensivos agricolas — seja
por uma nova praga ou doenga ainda sem dingndstico, A produtividade pode ser afetada 1ambém pela ndo
utilizagio da minima quantidade necessdria de fertilizantes devido & flutuaglo do prego desses insuimos,
especialmente em Paises que exXperimeniarmm recentemente copvulsdes politicas ¢ sociais ou pela falta de
crédito, Fases impactos podem afetar negativamenite a produtividade ¢ qualidade dos produios comercializados
pela Devedora e/ou pelas Fiadoras, Adicionaimente, & falbi, impericia ou ineficiéneia na efetiva aplicag@io de
fais insumos nas lavouras pode afetar negativamenic a produtividade da lavours. Nesse casv, a capseidade de
produio de cana-de<apucar das livouras poderd estar comprometida, impactando & capacidade de pagamento
dos Crédites do Apronegbeis ¢, poranto, na obtengio de recursos pard cumprimente das obrignpdes peranie os
Titulares de CRA.

Volatilidade de pregoe

{1 setor sucroalooleirn, tamto mundialmente quanto no Brasil, ¢ historicamente ciclico ¢ sensivel a mudangas
intermas ¢ externas de ofera ¢ demanda. Os pregos da cana-de-agiear, do agieer ¢ do etano] 1ém um forte
componente de volatilidade. Dada a baixa elasticidade de sua demanda a varinghes do prego, os frequentes
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choques de oferta nos paises produtores, que provocam desequilibrio na relagio oferta/demanda, também
causam mavimentos briescos nos pregos do aglcar.

A necessidade de gesifo desta varidvel de receita aumenta em funglo do atretamento do preco da cana de agicar
produzida por fornecedores & parceiros aos pregos do etaned & do aglcar, A nove politica de prégos da Petrobras,
de manter a paridade dos pregos dos combustiveis com o mercado internacional, raz também ao etanal, cujo
preco depende da sua relagio econfmica com o gasoling, & necessidade de um tratamento de pestio de rsco
mais apurada, dada o aumento da volatilidade dos seus precos. Uima ma administragio da politica comercial e
de gestdo de risco pode comprometer a capacidade da Devedora e/ou das Fladoras em cumprir as obrigagies
assumidas com & emissao dos CRAC

A varlaglo do prego da cana-de-agicar oo de seus subprodutos pode exercer um grande impacto oS resultados
da Devedors ¢fou das Fiadoras.

Reducdo na demanda de etanol comn combustivel ou mudanga nisx poditicas do governa brasifeirn em relagle
i adipde do etanod ¢ goselina

As autaridades governamentais de diversos paises. incluindo o Brasil e determinados estados dos Estados
Unidos, atualmente exigem gque o etanol seja utilizado como adithvo & gaseling, O Conselho Interministerial do
Agucar ¢ Alcool tem estabelecido & porcentagem de etanol anidro a ser utihzado como um aditive & gasolina,
gue deve estar entre 200% e 25,0% (Muglmente 25,0%). Aproximadamente metade de Lodo o etanol
combustivel do Brasil ¢ usada para abastecer automiveis que utilizam uma mistura de etanol anidro ¢ gasoling,
sendo © remanescente usade em vefculos flex e wedcules ahastecidos somente com etanol hidratado.
Adicionplmente, os veiculos flex, no Brasil, estdn sujeitos 3 menor iributagio que os velculos movidos 3
gasnlina, o que tem contribuido para aumentar o produgio e venda de veiculos flex. Qualquer redugBo na
porcentagen de etanol que deve ser adicionads & gasolina oy qualguer aumento da tributacio sobre as veiculos
flex no Brasil, assim como erescimento da demanda por gés natural au outros combustiveis allermntivos, pregos
de pelrdlen mais baixos, ou um aumento do consumo da gasoling (em comparaglo a0 uso do etanol ), poderao
provocar o declinio na demanda pos etanol, produto comercializado pela Devedora o peles Fiadoras e,
consequentemente, afetar negalivamente Sus capacidade financeira e de honror com s obrigagbes assumidas no

Ambito da Emissio.
Riscos comerciinis

(s suhproditos do cuna-de-aglcar - guais sejam, aghcar ¢ etanol — 0 commedities importantes no mercado
internacional, sendo gue o aglcar & um compomnemite importante na dietn de virias nacties ¢ 0 ¢tanol compde
parcela relevante da matriz energetica brusileira e de diversos outros paises. Como qualquer commodiiy nEssa
situag@o, seu preso pode soffer variagio no comérein inernacional em fungiio da imposiglo de barreiras
alfandeghrias ou nio tarifirias, @is como embargos, restriges sanitdrias, politicas de colas ComErciaisg,
sobretaxas, conencinse comercial internacional, dentre oulros, Qualquer Muludgao de seu prego om funglo de
medidas de comdreio internacional pode afetar a capacidade de produgio ou comerciatizagko da Devedara &/ou

das Fiadoras e, consequentemente. o8 pagamentos dos Créditos do Agronegdeio,

Inadimplements ou Insyficiéncia da Garantin
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Em ¢aso de inadimplemento de qualquer uma das abrigagtes da Devedora, nde sanado no prazo de curd previato,
conforme o caso, a Securitizedora poderd excutir a Fianga para o pagamento dos valoses devidos ans Titulares
dos CRA, Nessa hipotese, caso #s Fiadoras deixem de adimplir com as obrigagdes da Flanga por elas
constituidas, ou caso o valor shtido com @ execugho da Fianga ndo sejam suficientes para o pagamento integral
dos CRA, a capacidade do Patrimdnio Separado de suportar s obrigacdes estabelecidas no Termo: de
Securitizagio frente aos Titularcs dos CRA seria afetada negativaments.

{7 risen de crédite dos fornecedores pode afetar adversamente ox CRA

A capacidade de pagamento de cada um dos fornecedaores dos contratos de compra € venda de agicar ¢ etano
podeni ser afetada pela situagio ccatdmico-financetra de cada um dos fomecedores em decorréncia de fatores
inlernios elou extemes, o que poderi afear o fluxo de pagamentos dos contratos de forneciments 4 Drevedora e,
em Oltima instincia prejudicar o pagamento dos CRA.

Sazanalidaide imerente ao setor sucroalcoofeiro ¢, em especial, ao periodo de colheita amwal especifica da
reglide do Tridnguie Mineiro

As operaciies desenvelvidas pela Devedora e'ou pelis Fiadoras estdo sujeitas a sazonalidade decorrents do ciclo
de colheita da cana-de-agtcar ne Tridngulo Mingiro, no estade de Minas Gerais. O periodo de colheits anual de
cans-de-agticar no Tridgngulo Mineiro se inicia em abril/maio e se finda em novembro/desembro, [550 cria
flutungiies nos estogues, normalmente com picos em desembro para cobrir as vendus mo enlressaf (0w seja, de
janeiro a abrily, ¢ certo grau de sazonalidade no fuere bruto apurado em bases diferentes do exercicio social.
Dessa forma, a sazonalidade poderd causar um cfeite adverso significativa nos resultados operacionais, além de
ensefar @ necestidade de investimentos constamies por parte da Devedom ¢ das Fiadorus, podendn, desta lotma,
prejudicar o pagarento dos Créditos do Agronegodio pela Devedora 'ou pelas Fiadoras. Ademais, o ciclo da
cang- de-apicar se sujeita & queda gradativa de produtividade, verificada desde a primeira safra. sendo que o
proprio elclo possui duraglo maxima de 5 (cinco) & 7 (sete) anos, impondo-se 2 renovagia completa do canavial
ipis 1l periodo, com os consequentes gastos necessirios nesse sentido.

Riveo de fronsporfe

A< deficiéncins da malha rodovidria, ferrovidria ou hidrovidris, tais como gstradas sem astulle ou sem
manutencln, insuficiéncia de ferrovias, pnncipaimente nis regites mais distantes do porto, ocasionam alios
custos de logistica e, consequentemente, perda da rentabilidade da cana-de-agcar. Da mesma forma, a falhaou
imperici 0 manuscio pars ranspore, seju wm trens, caminhdes ou @nbarcagbes, pode acarretar perdas di
produgde, desperdicio de guantidades ou danos a cana-de-aglcar. As constantes mudangas climaticas, coma
excesso de chiva, vém ocasionando piora no estado de conservagdo das esiradas, o gue pode soarretar em um
aumento de perda de produsde acima do previsin, podendn afetar 3 capacidade de adimplemento dos Créditos
do Agronegdcio pela Devedara cion pelas Findoras.

Rixeor de ArmaZenameiniio

Tante o apicar quento o etansl S50 produtos bastante sensiveis, inflamidvers sujeltos go risco de incéndio.
Portanits, condigdes de armazcnagerm adequadas sio essenciais parn diminuir estes riscos, Condigdes
inadequadas de anmuzsnagem do produlo final podem afetar negativiamenie 3 capicidade de pagamento da
[hevedora
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Avangos fecnoldgicos

() desenvolvimento £ a implementegio de novas tecneloglas poderao resultar em uma redugdo significativa nos
custos de produco do etanol. A Devedora ¢ as Fiadoras ndo podem estimar quando novas lecnologias estario
disponivels, o nivel de aceitaglo das novas tecnologias por seus concorrenies all 08 Cusios associndos 8 essns
tecnplogias. Os avangos no desenvolvimento de produtos altermativas ao etanol também poderdo reduzir a
demanda por ou eliminar a necessidade de etano! come oxidane do combustivel de maneira significativa,
Quaisquer avangos Tecnoldgicos gue necessitem de investimentos significativos para @ manutengdo da
competitividade, ou que, de outra forma, reduzam a demanda por etanol, terlo wr efciio adverso relevante sobre
os resultados operacionais da Devedora e das Fiaduras ¢, consequentemente, poderfin afetar negalivamenic o
pagamento dos Créditos do Agronegdeio pela Devedora elou pelas Fiadoras.

Adeganies alfernativos

O yso de adocantes alternativos, ¢specialmente os adogantes anificials como asparfame, sacarina ¢ HFCS,
poders afetar negativamente o crescimento da demarnda total por agicar no Brasil ¢ no munde, Fabricantes de
refrigerantes de muitos paises m substituido o agicar por adocantes alternativos, ou aumentado 0 s2u consumo.
Aldim disso. o uso de adocantes alternativos por parte dos consumidores de apcar, inclusive fabrcantes de
refiigerantes, :ambém poderd reduzir a demanda por aglear no Brusil. Uma redugfio substancial no consumo de
aglear ou aumento do uso de adogantes alernativos ou artificiais podera reduzir o demanda pelo agacar. Ma
medida em que a Devedor ¢ a5 Fiadorss Wm a pretensdo de produzir agicar num futuro prixime, € ba medida
em que esta situaglo se concretize, a produglo da Devedora e das Fiadoras poderd ser afetada, podendo resullar
em umi redug 3o no crescimento de vendas liquidas ¢, consequenicmentc, de sew desempenho linenceiro ¢ da
capacidade em hoarar com as abrigagfes assumidas no &mbito da Emissdo.

Riscos Relacionados @ Fatores Macrocconimicos
Expartagies sufeifas o wea ampla variedade de riscos e inceriezay aysocindis is operagdes iniernaciomais

As exportagdes de etanol pela Devedora efou pelas Fiadoras dependem de alguns fatores fora de seu controle,
que afetamn a comperitividade relativa do ctanol hrasilein em outros mercados, coma por exemplo, o regime de
tmporiazdo e tributasdo. ben como incentivos & produglo loeal exislende em oulTos peises ¢ o criagdo de
sistemas de distribuicio pera o stanol anidro/hudratado em paises no exterior, Tendo em vista estes Fatowes, o
futuro desempenho fnanceiro da Devedor efou das Fiadoras dependard também das condigdes econdmicas,
politicas ¢ socials nos principais mercados para os quais & Devedora efan a5 Fiadoras expostam.

A infTagdn ¢ ox esforgos da gaverny Brasiteirn de combate @ inflagdo podem contribuir significativamente
para n incerteza econdmica ne Brasil

Mo passado, 0 Brasil registrou indices de infagao extremamente altos. A inflagio e algumas medidas tomadas
pelo governo brasileiro no tuite de controla-kis, combinada com a especulagio sobre eveniums medidas
governamentais a serem  ndotadas, Hveram efeito nepative significative sobre o pconnmin  brasilein,
conlribuindo para a incerteza econdinica existente no Arasil, As medidas do governe brasileirn para contrle da
inflaglo frequentemente tém incluido a manutengEo de politica monetaria restritiva com altas 1axas de juros,
restringindo assim a disponibilidade de ercdito € reduzindo o crescimento scondamico.
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Futuras medidas do governo brasileiro, inclusive reducio dos faxas de juros, imervengio no mercado d2 chmbio
¢ aghes para ajustar ou fixar o valor do Real poderdo desencadear aumento de inflagho. Se o Brasil experimentar
inflagio elevada no future, & Devedora poderd nio ser capae de reajusiar os pregos gue cobra de seus elientes e
pagadores para compensar os efeitos da inflago sobre a sua estrutura de cusios, o que podera afetar sua condiglo
financeita.

A instabifidade canthial

Em decoméncia de diversas pressdes, 4 moeda brasileira tem sofride forie oscilagdo com relacho a0 Mélar e
outras moedas fortes a0 longn das Gltimas quatro dévadas. Durante todo esse perioda, o Governo Federal
implementou diversos plancs econdmices e utilizou diversas politicas cambiais. incluindo desvalorizaghes
repentinas, minidesvalorizagdes periddicas (durante as quais o frequéncia dos gjustes variou de didria a mensal),
sistemas de imercado de cambio flutuante, controles cambiais ¢ mercado de cimbio duplo. De tempas em
tempos, houve Hutuagdes significativas da taxa de cimbio entre o Real e o Délar ¢ outras moedas. Nao se pode
assegurar gque 4 desvalorizagho ou a valorizagdo do Real frente a0 Dalar ¢ owiras moedas ndo terd un efeito
adversn nas alividades do Securitizadors ¢ da Devedora,

As desvalorizagbes do Real podem afetar de modo negativo a economia brasileira como um todo, bem como os
rasultados da Securitizndoss e da Devedora, pedendo impaciar o desempenho financeiro, o prego de mercado
dis CRA de forma negativa, além de restringir o acesso aos mercadnos financeiros imemnacionais ¢ detenminas
intervenghes governamentais, inclusive por micio de poditicas recessivas, Por outro lade, a valorizaghio do Real
frente an Dolar pode levar i deterioragho dus contas correntes do pais & da talanca de pagamentos. bem COMmo
3 um enfraquecimente oo crescimento do praduto inlerne bruto gerado pela exportagio.

Alterages ma politicn monetdria ¢ nus fxay de juroes

0 Governo Federal, por meio do COPOM, estabelece as dirctrizes da politica monetaria e define a taxa de juros
brasileira. A politica monetdria brasileira possul como fungfio controlar a ofierta de moeda no pals @ & taxas de
jarns de curlo prazo, sendo, muitss vezes, inflluenciada por Ltores cxlerno® ab ponifole do Governo Federal,
wis como s movimentos dos mercados de capitais {nternackonais ¢ as politicas monetirias dos paises
desenvolvidos, principalmente dos Estados Unidos. Historicamente, & politica monetdria brasileira tem sido
imstivel, havendo grande variagho nas (axas definidas,

Em caso de elevagio acentuada das mxas de juros, economin poderd entrar em recesso, ja que, com a alia das
11385 de juros bisicas, o custo do capital s¢ eleva ¢ 0s investimentas se retrasm, o que pode causar a redugio da
tava de crescimenta da ceonomia, afetando adversamente o produg o de bens no Brasil, o consuma, & quuntidade
de empregos, a renda dos trubalhiadores e, consequentemente. vs niegocios da Securilizadora ¢ da Devedora,

Em caso de reduglo acentuada das taxas de juros, podera ocorer elevigho da inflaglo, reduzindo os
investimenios em estoguee de capiial e o lasa de Crescimento da ceonamin, bem como trazendo efeiios mlversos

ao pais, podendo, nclusive, afetar as alividades da Securitizadors o da Devedori.

Redugdo de investimentos extrangeiros me Brasil pode lmpactar negatnmmente a Securitipadera e o Devedora

L34




Uma redugio do volume de investimentos cstrangeiros no Brasil pode ter impacto na halango de pagamentos,
o que pode forcar o Governo Federal a ter maior necessidade de captaches de recursos, wnto no mercado
doméstice guanto no mercado infernacional, praticando uma 1axa de juros mais elevada. Uma elevaglo
significariva nos indices de inflagdo brasileiros e as atuals desaceleracbes das economias curopeias ¢ americana
podem trazer impacto negitivo para o economia brasileira e vir a afetar os patamares de taxas de juros, elevando
despesas com empréstimos jd oblidos ¢ custos de novas caplaglies de recursos por empresas hrusiledras,
Encluinds a4 Secufitieadors, € 4 Devedori

Acomtecimentas Recentes no Brosil

A economia brasileira enfrentoy algumas dificuldades e revezes ¢ podera continuar a declinar, ou deixar de
melhorar, 0 que pode afetar negativamente a Devedora. A classificogdo de crédito do Brasil enquanto nagio
{severaign credit rating), foi rebaixada pela Fitch, ¢ pela Standard & Poor’s de “BB+" para “BHE", o que pode
contribuir para um cafraguecimento da economia brasileira, bem como pode aumentar 0 cusio di tomada do
empréstimos pela Devedors, Qualguer deterioragio nessas condigdes pode afctar adversamente a capacidade
produtiva da Devedora ¢ consequentemente sua capacidade de pagamenio das Drebéntures.

A instabilidade politica pode afetar adversamente o negicios da Devedorn, seus resuftados ¢ operagies

A instabilidade politica pode afetar adversamente o8 negdcios da Devedora, seus reziltaios ¢ operaghes, O
ambiente politico brasileiro tem influgnciado historicamente, e continua influenciando ¢ desempenho da
coonomia do pals. A erise politica afetou ¢ continuard afetundo a confianga dos investidores ¢ a populagio em
geral, o que resultoun na desaceleragio da economia 2 aumento da volatilidade dos titubos emitidos por empresas
brasileiras.

Aldm disso, algumas investigagies atmalmente em curso. conduzidas pela Policia Federal, pele Procuradoria
Geral da Repblica e outrus putoridades, tais como a “Operagho Lava Jato™ da “Operagio Lelotes”, podem ter
wm efeits negativo nos negocios da Devedora. Os mercados brasileiros vém registando uma maior volatilidade
devido i% incerteras decorrentes de tais invessigagles. A "Operagho Lava Jaw™, por gxemplo, investiga o
pegamento de propinas a altos funciondrios de grandes empresas estatals em trova d&e contratos concedidos pelo
POVETTIO & POr @MpPTesis eslitais nos setores de infraestruturs, petrdleo, pas e energia, denire uiros. Como
resultade da “Operagiio Leva Jato” em curso, uma série de politicos e exccutives de diferemtes companhias
privadas ¢ estatais no Brasil estdo sendo investigados e, «n determinados casos, (oram deslipados Jde suas
funges ou formm presos. Por sus vez, a “Operagiio Jelotes™ investiga alepagdes referentes a pagamentos
indevides, gue leriam sido reulizados por companhias brasileiras a membros do Conselho Administrativo de
Recursos Fiscais. Alega-se que s pagamenios tinham eomo ohjetivo induzir os oficiais a reduziem ou
eximirem muligs relativas so descumprimento de legishigao tributiria aplicadas pela secretaria da recela
federal, que estariam sob anilise do referido conselho.

Essas investigactses ji tiveram um impacto negatlivo sobre a percepedo geral de mercadn da economii brasileira,
Mo se pode assegurar que us investigaghes ndo resullardo em uma maior instabilidade polltiva ¢ ceondmica ou
que novis acusaghes contra funciondrios do govermno ¢ de empresas estatais ou priviadas nie surgirio no futuro
o Ambito destas investigagies ou de outras, Além disso, plo se pode prever o resultado de tais tlegagiies, nem
o seu eleilo sobre 2 economin brasileira. O desenvolvimento desses cisos pode afetar adversamente os negicios,
condicto fmanceira e resultados gperacionais da Devedora &, portantu, sua capacidade de pagar os Créditos do

Agronegicio.
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Quadro Resumo das Remuneragdes da Emissora, do Agente Fiducidrio, da Institwi¢io

ANEXO X1

Custodiante ¢ Escriturador

Servign

Prestador de

Valorda
Remuneragio

Emisso’

Percentual Anual em
face do Valor Total da

Fmissora

{i) uma parcela Gnica
inicial de
RS 35.000,0d), a ser
custeada pela
Devedors, devida uma
Gnica ver na primeira
Prata de
Integralizagio; ¢

(i} remiunerasio
mensal, a qual deverd
SET arcada pcla
Devedora, no valor de
RS 180000, liguidos
de todos e quaisguer
tribatos;

(i} RS300,00  por
hosrs -hiomen e
trabalho dedicadao,
limiado ao montanie
de, no miximo. RE
64800, (K) por ana.

A remuneragio
mensal sCra
atualizada

anualmente pela
variagio  acumulada
do IGP-M, ou na falta
deste, ouw amda na
impossibilidade  de
sua  utilizagdo, pelo
indice que vier a
suhstitul-lo.

(i) 0,01 %
remuneracio

anunl;
i) 0.26% -
peor

considerado

moniante e,

por ano.

mensal
considerada em base

com
relagio 4 remuneragiio
hora-homem.

i

nhis
miximo, RS604.800.00

Agente
Fiduciario

(i) R$14.000,00,

As  parcelas  de
remumneragio di
Agente Fiducidrio
serio atualizadas
anualmenie pela
vanagio positiva
acumulada do IGP-M
pu, fa sua falia, pelo
Indice oficial que vier
a substitul-1o, a parfir
da data de pagamento
da primeira parcela da
remuneracio  devida
wr Agente Fiduciario,

i) 0,01 %
remuneracio anual;

I Consideranda o Valor Totz! da Emissio no montanie

poans

de RS250.000. (00,00 (duzénius € cinguenta m Ihes de
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até as datas de
pagamente de cada

substitui-la, 8 partir

da data de pagamenia
da primeira parcela da
remuncracio  devida
an Escriturador, atc as
datas de pagamenio
de cads parceia da
mencionada

FEM LUNErHedo.

parcela da
mencionada
remuneragio.

Instituigdo RS 9,600,000 As  parcclas  de

Custodiante rémuneragio diy
Custodinnte serio
atualizadas
unulmente pela
variagio  acumulada
do [PCA ou, ma sua
falta, pelo indice
oficial que wvier a "
substitul-lo, a partir 0,804%
du data de pagamento
da primeira parcela da
remuneragdo  devida
an Costodiante, alé as
datas de pagamento
de cada parcela da
mencionada

_ remuneragdo.

- Escriturador RS 6.000,00 Az parcelas de

remuneragio do
Eseriturador  serldo
atualizadas
anualmente pela
variagdo  acumulada
do TPCA ou, na sua
falta, pelo [ndice
oficial que vier a 0.002%
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