TERMO CURITIZACAQ DE DIREITOS CREDIT 0SD R CL
' 82 ¢ 392 SERIE '

Pele presenté instrumento, ¢ na methor forma de direito,

1. Como EMISSORA:

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.,
sociedade por ages, com sede na cidade de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo, na Rua Pedroso de
Morais, 1553, 5° andar, ¢j 53/54, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda (“CNPJ/MF”} n.° 10.753.164/0001-43 neste ato devidamente representada na forma de seu
Estatuto Social, doravante simplesmente denominada “Securitizadora” ou “Emissora”;

I. Como AGENTE FIDUCIARIO:

SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA., instituicio devidamente autorizada para
esse fim pelo Banco Central do Brasil, com sede na Cidade de 8o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua
Dr. Renato Paes de Barros, 0.9 717, 6° & 10° andares, bairve Itaim Bibi, inscrita no CNPJ/MF sob o
1.° 50.657.675/0001-86, neste ato devidamente representada na forma do seu Contrato Social,
doravante denominada simplesmente “Agente Fiducidrio”; e

IIL. Como INTERVENIENTE ANUENTE, na qualidade de eseriturador, liguidante e
custodiante dos Certificados de Recebiveis do Agronegdcio:

BANCO CITIBANK 8.A., instituicdo financeira com sede na cidade de Sdc Paulo, estado de Séo
Paulo, na Avenida Paulista, n.® 1.111, 2° andar-parte, bairro de Cerqueira César, inscrita no CNPJ/MF
sob 0.° 33.479.023/0001-80, peste ato devidamente representada na forma de seu Estatuto Social,
doravante denoininada simplesmente “Citibank”, '

Sendo a Securitizadora, 0 Agente Fiducidrio e o Citibank doravante denominados em conjunto
“Partes” ou individualmente, “Parte”, '

CONSIDERANDOS

(1) CONSIDERANDOQ QUE em 30 de junbo de 2011, com o objetivo de financiar suas
atividades, os Srs. Paulo Diniz Tohomazj e Roseane Sandri Cabrero Tohomazi, Sadi Zanatta e
Eni Savene Schneider Zanatta, Marciano Filgueira da Vila e Rosana Maria Lopes da Vila,
Antonio Angelelli, Paulo Marcos Borges, Amauri Stracci e Neusa Aparecida Bolognini Straeci,
devidamente gualificados nos tftulos emitidos, emitiram, em conjunto, nos termos da Lei n®
8.929, de 22 de agosto de 1994 ("Lei n° 8.929/94") 35 (trinta e cinco) Cédulas de Produtoe
Rural Financeiras (as “CPRFs"), em favor da Securitizadors;
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)

3)

)

(5)

CONSIDERANDO QUE em 30 de junho de 2011, com o objetivo de financiar snas
atividades, os Srs. Talis Anziliero Basso e Tdlio Anziliero Basso, emitiram, em conjunto, nos
termos da Lei n° 8.929, de 22 de agosto de 1994 (“Lei n® 8.929/94") 5 (cinco) Cédulas de
Produto Rural (as “CPRs”), em favor de Agroindustrial Sol Nascente Lida; :

CONSIDERANDO QUE em 30 de junho de 2011, Agroindustrial Sol Nascente Ltda emitiu o
Certificado de Direitos Creditérios do Agronegocio N® 001/2016 - ASN (“CDCA”}, nos termos
da Lei n.° 11.076, de 30 de dezembro de 2004 (a “Lei n.° 11.076/04"}, em favor da
Securitizadora, que, por sua vez, possui como lastro as CPRs emitidas conforme a item (2)
acima (os emitentes das CPRFs e do CDCA em conjunto doravante denominados
“Devedores”};

CONSIDERANDO QUE em garantia das obriga¢fes assumidas nos CDCA e nas CPRFs,
foram constituidas, em favor do titular do CDCA e das CPREs, conforme descritas e definidas
em detalhe no item 1 do Anexo 1 ao presente Termo de Securitizacdo, as segnintes garantias:
(A) Garantias das CPRFs: (i) Penhor Cedular Agricola e Mercantil nas CPRFs; (i)
Contratos de Alienacio Fiducidria em garantia das CPRFs; (iii) Contratos de Cessdo Fiduciéria
em garantia das CPRFs, representando a cessfo fiducidria de Contrato de Fornecimento de
Saja firmade com a NPK TRANS Operadora Logistica Ltda, (“Offtaker”); (B) Garantias do
CDCA: [iv) Contrato de Cessdo Fiducidria de CPRs em garantia do CDCA; (v) Contrato de
Alienacao Fiduciaria em garantia do CDCA; {+i) Contrato de Cessio Fiduciiria em garantia do
CDCA; e (vii} Aval do CDCA (conjuntamente, as “Garantias™);

CONSIDERANDO QUE a Securitizadora transferiu os créditos decorrentes das CPRFs e do
CDCA a investidores e utilizou os recursos oriundos desta cessio para conceder crédito aos
emitentes das CPRFs e do CDCA, & que adquirird novamente as CPRFs e o CDCA para que
sirvam de lastro 4 emissio dos certificados de recebiveis do agronegbcio objeto do presente
Termo na data de sua integralizagio. '

As Partes firmam o presente Termo de Securitizagio de Direitos Creditérios do Agronegécio Séries 38°
Sénior e 39° Subordinada, ambas da 1® (primeira) Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio da Securitizadora, doravante designado simplesmente “Termo”, de acordo com a Lei n.®
11.076, de 30 de dezembro de 2004 (a “Lei n.© 11.076/04”), para formalizar a securitizagio dos
direitos creditérios do agronegdcio identificados no Anexo I deste Termo (0s “CRAS”) pela
Securitizadora, mediante as seguinies cliusulas e condigOes.

1.1.

CLAUSULA PRIMEIRA — DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

Dos Direitos Creditérios do Agronegécio Vincnlados

1.1.1. Os direitos creditérios do agronegocio vinculades 4 12 Finissfio de CRA, Séries 382 e 39%,

descrita no presente Terma, conforme Cldusula 1.1.2. abaixo, s&o todos 0s créditos orfundos

{
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1.1.2,

1.2,

1.2.1.

das CPRFs e do CDCA (“Créditos™), e indicados no Anexo I ao presente Termo, totalizando o
valor nominal em conjunto de R$ 23.595.836,10 (vinte ¢ trés mihdes, quinhentos ¢
noventa € cinco mil, oitocentos e trinta e seis reals e dez centavos) e com

vencimento conforme anexo.

1.1.1.1. As caracteristicas detalhadas dos Créditos vinculados a este Termo, incluindo, mas nio
se limitando, ao valor nominal, data de vencimento, bem como informagdes acerca das
Garantias vinculadas aos respectivos Créditos, estdo descritas no Anexo [ ao presente

Termo.

1.1.1.2. Toda a documenta¢io original relacionada aos Créditos e aos CRAs, inclusive, mas nao
se limitando, aos documentos originais das Garantias, ficard custodiada com o
Citibank nos termos do (i) Contrato de Prestacdo de Servigos de Banco Custodiante e
Liquidante e outras Avengas celebrado, em 30 de junho de 2011, entre o Citibank, a
Emissora e cada um dos Devedores (“Contrato de Prestaciio de Servigos de
Custodiante e Ligquidante”) e do (i) Contrato de Prestacdo de Servigos de
Eserituraciio e Liquida¢ao de Certificado de Recebiveis do Agronegdcio, Custédia de
Termo de Securitizacio e Outras Avengas celebrado, em 20 de dezembro de 2o11,
entre o Citibank e a Emissora entre outros (o0 “Contrato de Prestacio de Servigos
de Escrituraciio e Liquidagéo”).

1.1.1.3. O Citibank neste ato declara ter recebido todos os documentos relacionados & oferta
dos CRAs objeto do presente Termo em custadia.

Os Créditos seréio adquiridos de seus titulares pela Emissora na mesma data em que ocorrer a
integralizacio dos CRAs, em Conta Vinculada {conforme defini¢dio na cldusuala 1.2.1) aberta
junto ao Citibank, nos tertmmos do Comtrato de Prestacio de Servicos de Registrador e
Custodiante e do Contrato de Prestagio de Servigos de Escrituracio e Liquidagio, sendo que os
recursos oriundos da emissdo dos CRAs serao utilizados, parcial ou totalmente, conforme
indicado pela Emissora, para aquisi¢io de todos os Créditos vinculados ao presente Termo.

Do Pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio Vinculados

O pagamento dos valores devidos pelos Devedores de acordo com e em decorréncia das CPRFs
e do CDCA sera efetuado da seguinte forma:

i) Os valores de resgate devidos nos termos das CPRFs e do CDCA serdo pagos pelos
Devedores mediante crédito na conta corrente designada para tanto no Contrato de
Cessdo Fiducidria de CPRs em garantia do CDCA e nos Contratos de Cessdo Fiducidria
em garantia das CPRFs, até a data de vencimento de cada CPRF e do CDCA (“Conta
Vinculada”);

JUR_SF - 140257225 - 6397.312937



(ii)  Nos termos do Contrato de Prestacio de Servigos de Escrituragio e Liquidagio, o
Citibank, na qualidade de agente liquidante dos Créditos, fica instruido e devidamente
autorizado pela Emissora e pelo Agente Fiducidrio a liquidar os Créditos conforme
previsto no presente Termo, ficando desde ja autorizado, de forma irrevogavel e
irretratavel, a realizar débitos na Conta Vinculada para liquidagio dos CRAs. A
autorizacio permanecerd valida até a integral liquidagio das obrigagtes estabelecidas
pos Créditos e respectivos CRAs. H

1.2.2, Caso os valores devidos para pagamento dos Créditos nfo sejam identificados na Conta
Vinculada até as 11:00 horas do dia dos seus respectivos vencimentos, por falta de saldo
gio de pagamenta de que ora se trata, a

suficiente ao eficaz adimplemento da ob
Securitizadora est4 autorizada a proceder corggexcussio das Garantias concedidas no Ambito

dos Créditos de acordo com os respectivos insff#mentos que as formalizam.

1.2.3. A cbrigacdo do Citibank descrita na presente Cldusula esti condicionada a efetiva existéncia
dos recarsos na Conta Vinculada nas datas de liguidacio, ficando isento de qualquer
responsabilidade em caso de indisponibilidade de recursos nas referidas datas.

CLAUSULA SEGUNDA - DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO
A emissao dos CRAs observar4 as seguintes condicGes e caracteristicas:
2.1, Niimero de Ordem e Série

0Os CRAs descritos neste Termo sio divididos em o2 (duas) séries que apresentam niimero de ordem
“CRAs da 382 Série Sénior”, depominados “CRAs Seniores” ¢ “CRAs da 39° Série Subordinado”,
denominados “CRAs Subordinados”, todos integrantes da 12 (primeira) Emisséo de Certificados de
Recebiveis do Agronegécio da Securitizadora (a “Emiss#io”).

2.2. Data e Local da Emisséo

Para todes os efeitos legais, a data de emissio da Série dos CRAs serd 30 de Junho de 2011 (a “Data
de Emissao”) em Sdo Paulo — SP. '

2.3. Quantidade e Valor Nominal

Serdo emitidos 38 CRAs, sendo 32 (irinta e dois} CRAs Seniores com valor nominal unitirio de R$
516.158,94 (quinhentos e dezesseis mil, cento e cingiienta e oito reais e noventa e quatro
centaves), na Data de Emissio, e 6 (seis) CRAs Subordinados com valor nominal nnitario de R$
1.179.791,67 (um milhao, cento ¢ setenta e nove mil, setecentos e noventa e um reais e
trinia e sete centavos), na Data de Emissao.
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2.4. Valor Total da Emissio

O valor total desta Emissdo é de R$ 23.595.836,10 (vinte ¢ trés milhGes, quinhentos e
noventa e cinco mil, oitocentos e trinta ¢ seis reais e dez centavbs), sendo R$
16.517.086,08 (dezesseis milhdes, quinhentos e dezessete mil, oitenta e seis reais e oito
centavos) referentes i emissio de CRAs Seniores ¢ R$ 7.078.750,02 (sete milhdes, setenta e
oito mil, setecentos e cingiienta reais e dois centavos) referentes 4 emissdo de CRAs
Subordinadas.

2.5. Praxzo e Data de Vencimento

O vencimenio dos CRAs Senjores e Subordinados ocorrerio nas seguintes datas:

VENCIMENTOS CRAs - SERIE 38° SENIORES

DATA DA LIQUIDACAO AMORTIZACAO NOMINAL
02/07/2012 R$ 2.707.587,00
31/10/2012 RS  924.000,00
31/05/2013 RS 3.138.688,00
30/05/2014 R$  2.643.174,00
29/05/2015 R$ 2.312.813,00
30/05/2016 R$  4.790.824,08

TOTAL R$ 16.517.086,08
VENCIMENTOS CRAs - SERIE 39° SUBORDINADOS

DATA DA LIQUIDACAO AMORTIZACAO NOMINAL
02/07/2012 RS  1.160.394,00
31/10/2012 R$  396.000,00
31/05/2013 R$  1.345.152,00
30/05/2014 RS 1.132.789,00
29/05/2015 R$  991.205,00
30/05/2016 R$ 2.053.210,02

TOTAL R$  7.078.750,02

2.6. Subordinag#io entre os CRAs,

Os CRAs Seniores terdo prioridade na amortizagio em relagio aos CRAs Subordinados. E vedada a
amortizagio parcial ou total dos CRAs Subordinados antes da amortizagio integral dos CRAs Seniores
devidos em cada data de liquidag3o.

2,7. Amortizacio Extraordinaria

2.7.1. Caso receba de forma antecipada os recursos referentes ao Patriménio Separado (conforme

definido na Clausula Quarta abaixo), a Securitizadora deverd promover a amortizacio
extraordinaria dos CRAs ("Amortiza¢io Extraordinaria”), pelo saldo devedor acrescido da
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Remuneragio devida e niio paga {conforme definido no item 212 abaixo) (“Valor da
Amgortizaciic Extraordiniria”).

2.7.1.1.Na Amortizacio Extraordindria sera feita, primejramente, a amortizagio parcial ou
total dos CRAs Seniores devidos em cada data de liquidagio, e posteriormente a
amortizacio parcial ou total dos CRAs Snbordinados. A amortizagdo serd feita pelo
Valor Atualizado dos CRAs da série amortizada, conforme definido no item 2.12.

abaixo.

2.7.1.2. Quando da amortizagio de uma das classes de CRAs de forma parcial, esta devera sex
reatizada de forma proporcional a todos os CRAs integrantes da série liquidada,
assegurado iratamento equitative para todos os titulares dos CR4s liquidados,
respeitando a subordinacdo disposta na clausula 2.6. acima.

2.7.1.3- Em caso de cobranca judicial e/ou extrajndicial de bens outorgados em garantia no
Patriménio Separado, com a sna respectiva veénda e obtengio de recnrsos em favor dos
detcntores dos CRAs, deverio ser observados os seguintes procedimentos para
amortizagio dos CRAs:

(i) Valor de venda dos bens superior ao valor devido aos detentores
dos CRAs em circulagio: Amortizagio integral dos CRAs em atraso e
extraordinaria dos CRAs vincendos, respeitando a subordinagéo disposta na cldusula
2.6. acima,

(i1} Valor de venda dos bens inferior ao valor devido aos detentores dos
CRAs em circulag@o: Amortizagio total ou parcial dos CRAs em atraso, sendo
suportados todos os prejuizos e morosidade da venda pelos CRAs Subordinados
vencides e posteriormente 0s vincendos,

2.7.1.4 Nos casos de Amortizacio Extraordiniria dos CRAs, deverio ser respeitados os valores
de remunera¢io dispostos para os CRAs Seniores em circulagfo, e para os CRAs
Subordinados, deverd ser aplicada uma remuneraciio anual de 20% {vinte por cento)
acrcscidos da atualizacio monetdria do IPCA, calculados nas mesmas bases dispostas
nas cliusulas 2.12.1.1 € 2.12.3.2 abaixo.

2,7.1.5. A Emissora comunicara os titulares dos CRAs scbre éAmor’iizaqﬁo Extraordinéria por
meio de publicagho de aniucio, com antecedéncia minima de 5 (cinco} dias fteis da
cfetiva realizagfio do pagamento antecipado, informando: {a) se a Amortizagio
Extraordinéria sera to1al ou parcial, neste tltimo caso indicando o percentual do valor
nominal unitdrio dos CRAs que serd amortizado; (b) a data em que se efetivara a
Amortizagdo Fxtraordindria, que deverd corresponder & data do efetivo pagamento
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antecipado pela respectiva devedora; e (c) demais informagoes consideradas
relevantes pela Emissora para conhecimento dos titulares dos CRAs.

2.7.1.6. No caso de Amortizacio Extraordmadria parcial, a Securitizadora informara a CETIP
S.A. - Balcio Organizado de Ativos e Derivativos (“CETIP”}, via sisterna, o valor da
Amortizagio Extraordiniria dos CRAs, que contemple a amortizacio antecipada
ocorrida, em até o3 (trés) dias tteis antes da data do evento de amortizacio, sendo que
o valor da Amartizagio Extraordimaria devera ser anuido pelo Agente Fiducidrio, a
CETIP, Caso a CETIP ndo oferea em sistema base necessdria para a realizagio da
Amortizacio Exiraordindria parcial objeto da presente Cldusnla, deverd ser convocada
uma Assembleia Geral dos titulares dos CRAs para deliberar a forma pela qual se dard
referida Amortizagio Extraordinaria.

2.7.2, Caso a Amortizacio Extraordinaria seja total, os CRAs serdo regatados antecipadamente por
meia de procedimenios da CETIP.

2.8, Forma

Os CRAs serfo da forma escritural, sendo certo que a instituigio financeira responsivel pela
escrituraciio dos CRAs sera o Citibank. Para todos os fins de direito, seri conhecido como comprovante
de titularidade dos CRAs o exirato da conta de deposito emitido pelo Citibank, como escrituradar.
Adicionalmente, para as atives depositados eletronicamente na CETIP, esta expeditd relatorio de
posicic de ativos acompanhado de extrato emitido pela instituicdo financeira responsivel pela
custédia dos CRAs.

2.9. TProcedimento de Colocagdo

2.9.1. Os CRAs serdo ohjeto de oferta piblica de valores mobilifrios distribuida com esforgos
restritos, nos termos da Instrugiio da Comissdo de Valores Maobilidrios (“CVM”) n® 476, de 16
de janeiro de 2009 (“Instruciio n® 476/09"), tendo como coordenador lider a SOMMAR
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA, com sede na
Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Av. das Américas, u® 500, bloco n® 22, sala 231, Barra
da Tijuca, Rio de Janeirp - RJ, inserita no CNPJ/MF sob 1.9 12.063.256/0001-27.

2.9.2, A (ferta Restrita é destinada apenas a Investidores Qualificados, nos termos do artigo 109 da
Tnstrugiio CVM n? 409, observado que: (i) todos s fundos de investimento serdo considerados
Investidores Qualificados, mesmo que se destinem a investidores ndo-qualificados; e (i) as
pessoas naturais e juridicas meneionadas no inciso IV do art. 109 da Instruglio CVM n° 409
deverdo subserever ou adquirir, no Ambito da Oferta Restrita, valores mobﬂiérifos no montante
minimo de R$ 1.000.000,00 (um milhio de reais) (“Investidores Qualificados”).
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2.9.3.

2.9.4.

2.9.5.

2.0.6.

2.9.7,

2.9.8.

2.10.

2.10.1.

Em atendimento ao que dispbe a Instrugio CVM n® 476, os CRAs da presente Oferta Restrita
serdo ofertados &, no maxime, 50 (cinglienta} potenciais Investidores Qualificados e subscritos
ou adquiridos por, no maximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados.

Os CRAs serdo subscritos e miegralizados 4 vista, em moeda corrente, efon por dagdo em
pagamento dos ativas que integrardo o patrimbnio sepavada, pelos Investidores Qualificados,
devendo os Investidores Qualificados por ocasido da subscrigdo fornecer, por escrito,
declaragio nos moldes da miuuta do Boletim de Subscri¢do dos CRAs, atestando que estdo

cientes de que:

I a Oferta Restrita ndo foi registrada na CVM; e
1L 0s CRAs ofertados estio sujeitos as restrigdes de negociagdo previstas na Iustrugdo
CVM 0.2 476.

Em conformidade com o artigo 8° da Instrugio CVM n° 476, o encerramento da Oferta
Restrita deveré ser informado pelo coordenador lider da oferta de CRAs 4 CVM, no prazo de 5
(cinco) dias, contados do seu encerramento, devendo referida comunicacio ser cncaminhada
por intermédio da pagina da CVM na rede mundial de computadores e conter as informages
indicadas no Anexo [ da Instrucdo C¥VM n.° 476.

0s CRAs da presente Emissio, ofertados nos termos da Oferta Restrita, somente poderio ser
negociados nos mercados regulamentados de valores mobilidrios depois de decorridos 9o
(noventa) dias da data de subscrigio ou aquisi¢do dos CRAs pelos Investidores Qualificados.

Observadas as restrigfes de negociagdo acima, os CRAs da presente Emissfio somente poderdo
ser negociados entre Investidores Qualificados, a menos que a Emissora obtenha o registro de
oferta piiblica perante a CVM nos termos do caput do artigo 21 da Lei n® 6.385, de o7 de
dezembro de 19756, e da Instrugfio CVM n.¢ 400 e apresente prospecto da oferta 4 CVM, nos
terimos da regulamentacgdo aplicivel,

Observado o disposto na Instrucio CVM n° 476, os CRAs poderfo ser negociados nos
taercados de balcdo organizado e nio organizado.

Preco de subscricao e Forma de Integralizaciio

J prego de subscricio dos CRAs sera pelo seu Valor Atualizado, definido no item 2.12. abaixo
acrescido da Remuneracio definida no item 2,12 abaixo desde a Data de Emiss3o até a data de
subscric¢io e integralizagdo dos CRAs. A integralizacio dos CRAs serd A vista, cm moeda
corrente nacional, ne ato da subscricfio, ou conforme definido no item 2.10.2 abaixo, A
subscrido serd efetnada por intermédio de instituigdes int;sgrantes_ do sistemna de distribuigio
e de acordo com os procedimentos operacionais da CETIP.
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2.10.2 Podera, ainda, a Securitizadora, integralizar os CRAs com a aquisi¢do dos Créditos, de forma
que, para a compra destes titnlos, a Securitizadora outorgue ¢omo pagamento aos seus
detentores CRAs das séries descrifas neste termo, em valor correspondente ac montante de

Créditos adquiridos.

2.11, Regime Fiduciario
Os CEAs conlardo com a instituiglo de regime fiducidrio sobre os Créditos que lastreiam a presente

Emissfo, nos termos da Clausula Terceira abaixo.
2.12. Amortizacdo do Principal, Remuneragiio e Valor Atualizado dos CRAs
2.12.1 Remuneracio dos CRAs

Os CRAs lerfio amoriizagdes programadas anuais, do seu Valor Nominal Unitérie e remuneragio,
sendio, a remunerag¢io de cada CRA, caleulada conforme descrito abaixo.

2.12.1.1 Atualizagido Monetiria dos CRAs Seniores

(i) Atualizacio Monetaria: O Valor Nominal Unitirio- de cada CRA Sénior serd atualizado, a
partir da Data de Emissfio, pela variacio do Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo
(o “IPCA”), apurado e divulgado pelo Jostituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (¢ “IBGE” e
a “Atualizagiio do CRA Sémior”, respectivamente), sendo o produto da Atualizagdo CRA Sénior
automaticamente incorporada ao Valor Nominal Unitdrio de cada CRA Sénior (o “Valor
Nominal Unitdrio Atualizado™}.

(i) O valor nominal do CRA Sénior ser4 atualizado pela seguinte férmula:

VNa=VNexC
onde:

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado do CRA S&nior, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario do CRA Sénior iuformado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento;

C= fator acumulado das variagBes mensais do IPCA, calculado com B {oito) casas decimais, sem
arredondamento, apurado da seguinte forma:

dug

it NIL dur
U]\ NI

k-1
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onde:

n= némero total de indices considerados na Atualizagio do CRA, sendo “n” um niimero inteiro;
Nik = valor de niimero-indice do JPCA do més anterior ao més de atualizagio, caso a atualizagio seja
em data anterior ou na propria data de aniversirio mensal do CRA; apds a data de anjversario
respectiva, 0 “NIk” correspondera ao valor do nimero-indice do IPCA do més de atualizagio;

Nik-1= valor do namero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”;

dup = nimero de Dias Uteis entre a Gltima data de aniversario mensal do CRA Sénior e a data de
caleulo, limitado ao namero total de Dias Uteis de vigéneia do ndmero-indice do TPCA, sendn “dup”
um namero inteiro; e

dut = namero de Dias Uteis contidos entre a Gltima ¢ préxima data de aniversirio do CRA Sénior,

sendo “dut” urm niimero inteiro.
sendo que:

(a) o numero-indice do IPCA deverd ser uhlizado considerando-se idéntico niimero de casas
decimais daqitele divalgado pelo IBGE;

(b) a aplicacfio do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislagio em vigor;

{c) considera-se como “data de aniversario” todo dia 30 de cada més, e caso referida data néo
seja Dia Uti), o primeiro Dia Util snbsequente. Considera-se como més de atualizaciio, o perfodo
mensal compreendido entre duas datas de aniversirios consecutivas;

(d) o falor resultante da expressdo (Nik / NIk-1)(dup/dut) é considerado com 8 (0ito) casas
decimais, sem arredondamento; e

(c) o produtério é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, os mais
remotos. Os resultados intermedidrios sig caleulados com 16 {dezesseis) casas ‘decimais, sem
arredondamento. )

2.12.1.1.1 Na hipGtese de extingio do IPCA/IBGE em razéio de proibigio ou restri¢fio legal de
seu usn para fins do calculo da remuneragiio dos CRAs Seniores, serd escolhido o sucessor que
seja oficialmente adotado ou reconhecido por instituigdes financeiras, entidades, fundagdes
e/ou associagbes competentes para a divnlgacio ou adoc¢io de fndices, como substitutn do
IPCA/IBGE, desde que n#o haja nenhum impedimento legal, regulamentar ou operacional que
recaia sobre tal substituiciio ou que afete a continuidade dos CRAs Semiores nos termos
originalmente contratados. Na hipétese de indisponibilidade efou discrepineia do indice
sucessor, a Securitizadora, em boa fé e em hases comutativas, deverd, no praze miximo de 2
(dois) Dias Uteis a contar do evento, utilizar o ndice Geral de Preqoé' do Mercado - IGPM/FGV,
comn nove pardmetro a ser utilizado para fins de cdleulo dos CRAs Seniores. Ainda, caso o
IGPWM/FGV também seja objeto de extingdo para fins de cileulo dos CRAs Scniores, a
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Securitizadora escolhera outro indice para substitui-lo, sendo certo que este indice devera, nos
termos da Lei n°. 8.929, de 22 de agosto de 1.994, alterada pela Lei n. 10.200, de 14 de fevereiro
de 2.001: (i) ser apurado por institui¢io idénea e de alta credibilidade; (if} ter divulgagdo
periddica, preferencialmente disria; e (iii) ter ampla divulgagdo ou facilidade de acesso; (iv) ser

aplicado ua menor periodicidade permitida por lei.
2.12.1.2. Juros Remuncratorios dos CRAs Seniores
(1) Os Jurns Remuneratérios dos CRAs Seniores serao caleulados da seguinte forma:

Juros Remuneratérios dos CRAs Seniores: sobre o Valor Nominal Unitaric Atvalizado dos CRAs
Seniores, incidirdo joros remuneratérios dc 9% (nove por cento) ao ano, {os “Juros Remuneratérins
dos CRAs Seniores™). Os Juros Remuneratorios dos CRAs Seniores serdo caleulados pro rata temporis
por Dias Uteis decorridos, com base em um ano de 252 (duzentos e cingilenta e dois) Dias Uteis, desde
a Data de Emissio on da Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios dos CRAs Seniores
imediatamente auteriorcs, couforme o caso, até a respéctiva Data de Pagamento dos Juros
Remuneratdrios dos CRAs Seniores {ou na data da liquidagio antecipada resultante do vencimento
antecipado dos CRAs Seniores em razio da ocorréucia de um dos Eventos de Inadimplemento).

2.12.1.3 Caleulo dos Juros Remuneratbrios dos CRAs Seniores

Os Juros Remuneratorios dos CRAs Seniores serfo calculados pela seguinte térmula:
J = {VNa x [FatorJuros-1]}
onde:

J= valor dos Juros Remuneratdrios devidos no final de cada Periodo de Capitalizagio, caleulado
com & (seis} casas decimais sem arredondametito; .
VNa = Valor Nominal Unitirio Atualizado dos CRAs Seniores, calculado com 6 (seis) casas decimais,
sem arredondamento;
Fatorjuros =  fator de juros fixos, calculado com g (nove) casas decimais, com ayredondamento, de
acordo com a seguinte formula:
e
T
taxa

s

%
FatorJuros= (— l)
f00

i

onde:

tuxa = 9% (nove por cento) para os CRAs Seniores;

n = nimero de dias Gteis entre a data do priximo evento e a data do evento anterior, sendo “n” um
niimero inteirg,
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DP = niimero de dias fiteis entre o ltino evento ¢ a data atual, sendo “DP” um nfimero inteiro; e

DT = ndmera de dias titeis entre o Gltimo e o proximao evento, sendo “DT” um nimere inteiro

A atualizaciio monetaria e os juros remuneratérios dos CRAs Seniores serfio pagos juntamente com o
valor principal dos respectivos CRAs Seniores.

2.12.1,4. Valores anuais devidos aos CRAs Subordinados

Os Valores anuais totais devidos aos CRAs Subordinados serio faormados por recursos originados da
diferenca dos recebimentos dos Crédiios Integrantes do Patrimonio Separado e os valores totais
devidos no ana cm referencia aos CRAs Seniores, acrescidos, estes dliimos, da Atualizagio Monetéria e

dos Juros Remuneratérios dos CRAs Seniorcs.

Os Valores anuais devidos nos CRAs Subordinados serdo calculados pela seguinte formula:
CRA Sub.Anual = Pat. Sep.Anual — (CRA Sen.Anual+i)

Onde:

CRA Svob.Anual: Valor toial anual devido no {inal de cada Periodo de Apuragdo, calenlado com 6 (seis)
casas decimais sern arredondamento;

Pat. Sep.Anual: Valor total anual apurado pela Emissora no recebimento dos valores devidos pelos
Devedores nos titulos integrantes do Patrimdnio Separado, no final de cada perfodo de apuragio,
calculado cam 6 {seis) casas decimais sem arredondamento; e

CRA Sen.Anual+i: Valor total devido pela Emissora ao final de cada perioda de apuragio aos CRAs

Seniares.
2.13. Vencimento Antecipado

2.13.1. A ocorréncia de qualquer dos evenios de vencimento antecipado listados abaixo (as
“Hipoteses de Vencimento Antecipado”) ensejaré a assungio imediata, pelo Agente
Fiducifrio, da custbédia e adminisiragiio dos créditos iotegraates do Patriménio Separado
(conforme definido no item 4.5. da Clausula Quaria abaixo):

(1) deseumprimenio pela Securitizadora de toda e qualquer obrigagio neste Termo, nio sanada
em 30 (trinta} dias, contadns de aviso escrito gue the for enviado pelo Agente Fiducidrio;

(i} pedido de auto-faléncia ou de faléncia nio elidido no praza legal, decretagio de faléncia,

recuperagdn judicial on extrajudicial, dissolugiio ou liquidacio, ou qualquer procedimento
andlogo que venha a ser criado por lei, da Securitizadora;
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(iii)

(iv)

2.14.

o somatdrio do valor total de quaisquer (a) acdes judiciais efou administrativas de natureza
fiscal, previdencidria ou trabalhista, eventualmente movidas em [ace da Securitizadora; e (b}
passivos e/ou potenciais passivos de natureza fiscal, previdenciaria ou trabathista, reportadas
ao Agente Fiducidrio através da revisio trimestral realizada pelo auditor da Emissora,
representar contingéncia igual ou superior a R$ 7.000.000,00 (sete milhdes de reais), e a
Securitizadora nio tenha efetuado o integral provisionamento dos valores envolvidos em
referidas acdes ou, conforme o caso, pagamento dos valores devidos, sem qualquer redugio do

Patriminio Separado (conforme definido abaixo); e

gualguer evento relacionado & Securitizadora que venmha prejudicar de qualquer forma, o
adimplemento de qualquer obrigagio prevista neste Termo perante os titulares dos CRAs, e
que nio seja sanado, a contento do Agente Fiducidrio, no praze de 15 (quinze) dias fteis,

contados do recebimento do aviso encaminhado pelo Agente Fiducirio.

2.13.2. Verificada a ocorréncia de qualqner uma das Hipdteses de Vencimento Antecipado, o
Agente Fiduciario devera convocar uma Assermnbléia Geral dos titulares dos CRAs, nos termos
da e conforme procedimentos disposios na Clausula Qitava deste Termo, em até 05 dias Uteis
contados da data em que tomar conhecimento do evento, para deliberar se o Agente Fiducirio
deverd ou nao declarar anlecipadamente vencidas todas as obrigagbes constantes do presente
Termu. Na mesma Assembléia Geral, os titulares dos CRaAs deverfio deliberar sobre as novas
normas de administra¢io do Patrimdnio Separado,

2.13.3. A Assembléia Geral dos titulares dos CRAs mencionada no item 2.13.2. acima podera
deliberar, mediante o voto favordvel de, pelo menos,' 60% {sessenta por cento) dos CRAs em
Circulagio (conforme definido no itemn 8.2.1. da Cldnsula Oitava abaixo), pela ndo declaragio
do vencimento antecipado das obrigaghies constantes do presente Termo. Caso a referida
reniineia ndo seja aprovada, as obrigacGes da Securitizadora constantes do presente Termao
serdo declaradas antecipadamente vencidas pelo Agente Fiduciirio na data da referida
Assembléia Geral. Na mesma Assembléia Geral, os titulares dos CRA:; deverdo deliberar sobre
as novas normas de administra¢io do seu respectivo Patriménio Separado.

Aquisicio Facultativa

A Becuritizadora poderd, a qualquer lempo e desde que decoyrido o prazo de que trata a cldusula 2.9.6,
adquirir no mercado CRAs em circulacio, pelo sen Valor Atualizado desde a Data de Emisso até a

data da efetiva aquisi¢io. Os CRAs objeto deste procedimeoto poderio ser caocelados, permanecer em

tesouraria da Securitizadora, ou ser novamente caloeados no mercado.

2.15.

Prorrogaciio dos Prazos
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Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao pagamento de quaisquer obrigages referentes
aos CRAs, até o primeiro dia 1itil subseqiiente, se o vencimento coincidir com dia em que ndo haja
expediente bancdrio na Cidade de $30 Paulo, sem qualquer acréscimo moratdrio aos valores a serem
pagos, ressalvados os casos onde 05 pagameotos sejan realizados através da CETIP, hipdtese em que
0s prazos somente serdo prorrogados quando a data de pagamento coincidir com sdbado, domingo ou
feriado nacional.

2,16, Juros Moratdrios

A impontualidade de mais do quc 3 (trés) dias Gteis no pagamento de gualquer quantia devida aos
titulares dos CRAs, sujeitara os débitos em atraso, vencidos e ndo pagos pela Sceuritizadora, a juros de
mora de 1% (um por cento) ao més, calculados sobre os valores em atrasa, pro rafa temporis, desde a
data do inadimplemento até a data do efetivo pagamento, sem prejuizo do pagamento da
Remuneracic prevista no presente Termo, calculada até a respectiva data de vencimento, conforme
disposto na clausula 2.5 deste Termo. '

2.17. Local de Pagamento

Os pagamentos referentes ac valor nominal, Remuneragdo, ou quaisquer outros valores a que fazem
jus os titulares dos CRAs, serdo eletnados pela Securitizadora utilizando-se os procedimentos adotados
pela CETIP, haja vista os CRAs serem custodiados eletronicamente neste ambiente.

2.18. Registro para Negociagio

Os CRAs serdo registrados para negociagio na CETIP, observadas as regras da Instrugio CVM 476/09.
2.19 Repactuacao

Os CRAs nao serido objeto de repactuacio.

2.20 Classificacao de Risco

Os CRAs desta Emiss&o n8o serfio objeto dc classificacio de risco.

2.21. Destinacio dos Recursas

Os recursos obtidos com a subscri¢ao dos CRAs serfo, parcial ou total, utilizados para aquisicio dos
respectivos Créditos vineulados & presente Emissiio, respeitada, quando necessaria, a prerrogativa de

pagamento dos Créditos com CRAs.

2.22, Da Conta Vinculada

IR
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Em conformidade com o Conirato de Prestagio de Servicos de Escrituragio e Liquidagio de
Certificado de Recehiveis do Agronegécio, Custddia de Termo de Securitizagio e Outras Avengas,
{irmado, entre as Partes, a Conia Vinculada nfo podera ser movimentada pela Securitizadora até a

integral amortizagdo dos CRAs.
2.23. Da aplicacio dos recursos da Conta Vinculada

2.23.1. Caso os Créditos sejam depositadas na Conta Vinculada em até 10 (dez) dias antes da data de
vencimento dos CRAs, a Agente Fiducidrio, aps solicitagio da Securitizadora, pedera instruir
o Citibank a aplicar os recursos recebidos em titulos pablicos federais efou em fundos de
investimento de renda fixa administrados pelo Citibank ¢ que tenham perfil conservador,
sendo a remuneraciio percebida nesta aplicacio revertida em beneficio do Patriménio

Separado.

2.23.2. Ainda nos termos do Contrato, o Citibank ndo tera qualquer responsabilidade com relagfo a
quaisquer prejuizos resultantes do investimento dos recursos conforme acima descrito, e nio
serd obrigado a investir quaisquer recursos detidos na Conta Vinculada, salvo conforme

instruido nos termos acima mencionados.

2.23.3. O Citibank ndo agiri na qualidade de assessor efou consultor financeiro de investimentos,
seja da Securitizadora ou do Agente Fiducidrio, sendo de responsabilidade exclusiva dos
mesnios a decisdo a respeito da escolha dos investimentos para aplicagio dos recursos.

2.24. Das Garantias Vinculadas aas CRAs

As Garantias constituidas em garantia ao fiel e integral cumprimento das obrigagBes assumidas nas

CPRFs ¢ no CDCA permanecerdo vigentes em favor da Emissora para fins da presente securitizagio

dos CRAs. '

CLAUSULA TERCEIRA — DO REGIME FIDUCIARIO

3.1 OsCréditos sio ora expressamente vinculados & Emissdo dos CRAs descrita neste Termo.

3.2.  Nos termos dos artigos 92 e 109 da Lei n.? 9.514, de 20 de novernbra de 1997 (a “Lei n.°
9.514/97"), a Securitizadora declara e institui, em carster irrevogével e irretrativel, regime
fiducidrio sobre os Créditos, o qual est4 submetido as seguintes candiges:

(i} os Créditos destacam-se do patriménio da Securitizadora e constituem patriménio
separado (o “Patriménio Separada”), destinando-se especificamente 2 liquida¢io dos

CRAs;

(ii) os Créditos sao afetados, neste ato, como lastro da Emiss&o dos CRAs;
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3.3-

4.5.

(3ii) os beneficidrios do Patrimémio Separadoe serdo os titulares dos CRAs; e

(iv) os deveres, responsabilidades, forma de atuagio, remuneragio, condigdes e forma de
destituicio ou substitui¢io do Agente Fiducidrio estfio descritos na Cl4usula Sexta abaixo.

Os Créditos objeto do regime fiduciario, ressalvadas as hipéteses previstas em lei:

(i) conshtuem Pairiménic Separado em relagio aos CRAs gue nfo se confunde com o

patriménio da Sccuritizadora;

(i} manter-se-do apartados do patriménio da Securitizadora até que complete o resgate da
1otalidade dos CRAs objeio da presente Emisséo;

(iii) destinam-sc exclusivamente i liquidagio dos CRAs, hem como ao pagamento das despesas;

(iv) estilo isentos de qualquer acio ou exceugdo promovida por credores da Securitizadora;

{¥) nio sdo passiveis de constituigio de garantias nu de excussio por guaisquer credores da
Securitizadora, por mais privilegiados que sejam, observado o disposio no artigo 76 da
Medida Provisdria 2.158, de 24 de agosto de 2001; e

(vi) s6 respondcrio pelas obrigagtes inercntes aos CRAs a que estéo afetados.

CLAUSULA QUARTA - DO PATRIMONIO SEPARADO

O Patrimbnio Separado scrd administrado pela Securitizadora e serd objeto de registro
contibil préprio e independente,

A insnficiéncia dog bens do Patriménio Separado nio dari causa a declaragio de sua quebra.

4 insolvéncia da Securitizadora nio afetari o Palrimfnie Separado aqui constitnido.

Na hipétese de ocorréncia de qualquer Hipdtese dc Vemcimento Antecipado, o Agente
Fiducidrio assumnird imediatamente a custédia e administra¢do dos Créditos e convocara
Assembléia Geral dos titulares dos CRAs para deliberar sobre a forma de adminisiracio dos
DICSIN0S, )

O Patriménio Separado seré liqguidado na forma que segue:

{i) automaticamente, quando do resgate integral dos CRAs na Data dc Vencimento ou na data
do vencimento antecipado; ou
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4.6.

(i) apés o vencimento dos CRAs, na hipétese do ndo resgate integral dos referidos CRAs pela
Securitizadora, mediante transferéneia dos Créditos vinculados ao Agente Fiduciirio, na
qualidade de representante dos beneficiarios do Patrimdnio Separado. Neste caso, oS
Créditos serio transferidos imediatamentic, em dagio em pagamento, para fins de extmgio
de toda ¢ qualquer obrigaciio da Securitizadora sob os CRAs, cabendo ac Agente Fiduciério,
apds deliberagio dos titulares dos CRAs, (a) administrar os Créditos que integravam o

Patriménio Separado, (b) esgotar todos os recursos judiciais e extrajudiciais para a

realizacdo dos Créditos que The foram transferidos.

Quando o Patriménio Separado for liquidado, ficard extinto o regime fiduciario instituido

sobre os respectivos Créditos vinculados, tendo a Securitizadora amplo acesso a0$ recursos

remanescentes na Conta Vinculada,

A realizaciio dos direitos dos beneficiarios dos CRAs estard limitada aos Créditos integrantes
do Patriménio Separado, nos termos do § 3° do art. 11 da Lei n.? 9.514/97, ndo havendo

qualquer ouira garantia prestada por terceiros ou pela propria Emissora.

Fica a Securitizadora autorizada a efetuar os seguintes atos em relagio ao Patrimonio

Separado:

(1)

(i)

(i1i)

(iv)

(v}

Autorizar a alteracio das dreas alienadas fiduciariamentc em garantia das CPRFs e do
CDCA, desde que as novas dreas outorgadas tenham valor de avaliagio superior a
120% ({eento e vinte por cento} do saldo devedor da divida vincenda do respectivo
emitente das CPRFs ou CDCA;

Aulorizar a alteraciio das dreas de lavoura de soja empenhadas em garantia das CPRFs
e do CDCA, desde que as novas 4reas de lavoura outorgadas tenham valor de avatiagio
superior a 120% (cento e vinte por eento) do saldo devedor da divida vincenda do
respectivo emitente das CPRFs ou CDCA;

Autorizar a alteracio da(s) empresal(s) que presta(m) servicos de monitoramento de
lavoura empernhada;

Autorizar o Agente Fiducidrio a instruir o Citibank a debitar da Conta Vinculada
qualquer valor finaneeiro que for depositado nesta conta que nio seja oriundo do
Patrimdnio Separado; e

Autorizar a substituicio do Offtaker, com o qual o Contrato de Fornecimento de Soja
objeto dos Contratos de Cessdo Fiducidria em garantia das CPRFs e Contrato de
Cessao Fiducidria em garantia do CDCA foram celebrados, desde que o substituto seja
de primeira linha e escolhido dentre os lideres deste mercada.
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CLAUSULA QUINTA - DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA SECURITIZADORA

5.1. Sem prejuizo das obrigagGes decorrenies da lei ou das normas da CVM, assim como das
dcmais obrigacoes assumidas nesie Termo, a Securitizadora, em cardter irrevogavel e

irretratdvel, obriga-se, adicionalmente, a:

(i) administrar o Patriménio Separado, mantendo registro contdbil proprio, independente de

suas demonstracdes financeiras;
{ii} fornecer ao Agente Fiducidrio os seguintes documentos e informagdes:

a.  copias de todos os seus demonstrativos financeiros e/ou contdbeis, auditados ou
no, inclusive dos demonstrativos do Patriménio Separado, assim como de todas
as informacbes periddicas e eventuais, relatérios, comunicados ou demais
documentos que devam ser entregues & CVM, na data em que fiverem sido

encaminhados, por qualquer meio, aquela antarquia;

b.  dentro de 9o (noventa) dias apos o término de cada exercicio social, relatario
aoual de gestio e posicdo financeira dos Créditos, acrescido de declaragio de que

estd em dia no cumprimento de todas as suas obriga¢fes previstas neste Termo;

¢. dentro de 5 (cinco) dias dteis, qualquer informagdo ou cdpia de quaisquer
documentos que, razoavelmente, lhe sejam solicitados, permitindo que o Agente
Fiducidrio (ou o auditor independente por este contratado}, através de seus
representantes legalmente constituidos e previamente indicados, tenham acesso
ags seus livros e registros contdbeis, bem como aos respectivos registros e
relatarios de gestdo e posigiio financeira referentes ao Patriménio Separado;

d.  dentro dc 5 (cinco) dias Gteis contados do recebimento de notificacio enviada
pelo Agenie Fiducidrio, copia de todos os demais documentos e informagdes que
a Sceurilizadora, nos termos e condigdes previstos neste Termo, comprometeu-
se a enviar ao Agente Fiducidrio;

e,  namesma data em que forem publicados, copias dos avisos de fatos relevantes e
atas de assembléias perais, reunifes do Conselho de Administracio e da
Diretoria que, de alguma forma, envolvam o interesse dos titulares dos CRAs:

f. 7o mesmo prazo previsto para apresentagio das Informacdes Trimestrais - ITR,
relatorioc claborado pela Securitizadora contendo informagdes sobre o

cumprimento de suas obrigagdes fiscais, trabalhistas e previdencirias;
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g.  cbpia de gualquer notificagdo judicial, extrajudicial ou administrativa recebida
pela Securitizadora, no maximo, cm 3 (trés) dias Gteis contados da data de seu

rccebimenio;

h. relatério mensal até o décimo quinlo dia do més subsegiicnte, contendo:
(&} Valor Atualizado dos CRAs; (B) Valor Atualizado de todos os Créditos; {C)
Valor Atualizado de todos os lastros e garantias vinculadas aos Créditos; e

i dentro de 15 {quinze) dias corridos da assinatura do presente Termo copia de
todos os documentos rclaeionados aos  Créditos, devidamente
registrados/averbados nos cartorios/registros compctentes.

(iii) submeter, na forma da Jei, suas contas e balanges, inclusive aqueles relacionados ag
Patriménios Separado, a exame por empresa de auditoria independente, registrada na
CVM, cujo relatério devera {a) identificar e discriminar quaisquer agfes judiciais e/ou
administrativas movidas em face da Securitizadora, os valores envolvidos nas respectivas
agbes, bem como quaisquer passivos efou potenciais passivos de natureza fiscal,
irahalbista e¢/ou previdencidria; e {b} confirmar que todos os tributgs devidos pela

Securitizadora foram corrctamente calculados e pagos;

(iv) efetuar, em até 5 (cinco} dias titeis contados da apresentacio de cobran¢a pelo Agente
Fiducidrio, o pagamento de todas as despesas razoavelmente incorridas e comprovadas
pelo Agente Fiducidrio que sejam necessirias para proteger os direitos e interesses dos
titnlares dos CRAs ou para realizagio dc seus créditos, sendo que as despesas em questin

nio poderio ser pagas com ativas que integrem o Patrimdnio Separado;
(v} manter scmpre atnalizado o registro de companhia aberta na CVM;

(¥i) ndo praticar qualquer ato cm desacordo com o seu estatuto social e este Termo, em especial
os que possam, direla ou indiretainente, comprometer o pontual e integral cumprimento
das obrigagdes assumidas neste Termo;

(vii) comunicar imediatamente ao Agente Fiduciario, por meio de notificacio, e, ato cantinno, os
titulares dos CRAs, mediante publicagio de aviso, a ccorréncia de quaisquer eventos efou
situagGes quc possam, no juizo razodvel do homem ative e probo, colocar em risco o
exercicio, pela Securitizadora, de seus direitos, prerrogativas, privilégios e garantias que
possam, direta ou indiretamente, afetar negativamente os interesses da comunhio dos
titularcs dos CRAs conforme disposto no prcsehte Termo;

(viii)manter em estrita ordem a sua contabilidade, através da contratagiio de prestador de

servigo especializado, a fim de atender as exigéncias contibeis impostas pela CVM as
companhias abertas, bem como efetuar os respectivos registros de acorde com os principios
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fundamentais da contabilidade do Brasi), permitindo ao Agente Fiducidrio o acesso

irrestrito aos livros e demais registros contabeis da Securitizadora;
(ix) manter:

(a) validos e regulares todos os alvaras, licengas, autorizagGes ou aprovagdes necessirias
ae regular funcionamento da Securitizadora, cfetnando todo e qualquer pagamento

necessario para tanto;

(b) na forma exigida pela Lei n.° 6.4u04/76 e alteragoes posteriores, da legislagio
tributiria e demais normas regulamentarcs, em local adequado e em perfeita ordem,
seus livros contdbeis e societdrios regularmente abertos e registrados na Junta
Comercial do Estado de Sio Paula; e

{c} em dia o pagamento de todos os tribuios devidos 4s Fazendas Federal, Estadunal ou
Municipal;

(¥) contratar institui¢do financeira habilitada para prestagio dos servigos de agente pagador da
Securitizadora e liguidante dos CRAs, na hipdtese de rescisio do Contrato com o Citibank;

(xi) manter ou fazer com que seja maniido em adequado funcicnamento um servigo de
atendimento aos titulares dos CRAs ou contratar com terceiros a prestagio desse servigo;

{xii) na mesma data em que forem publicados, enviar & CETIP cbpias dos avisos de fatos
relevantes e atas de assembleias gerais, reunifes do Conselho de Administracdo e da
Diretoria que, de alguma forma, envolvam o interesse dos titulares dos CRAs ou
informagdes de interesse do mercado;

{(xiii] comvocar, sempre que necessdrio, a sua empresa de auditoria ou quaisquer terceiros para
prestar esclarecimentos aos tiulares dos CRAs; ¢

(xiv) auxiliar o Agente Fiducidrio na cobranga administrativa e judicial de qualquer dos
Créditos, observado o disposto na Cldusula Sétima abaixo.

CLAUSULA SEXTA — DO AGENTE FIDUCTARIQ

Par meio do presente Terno, a Securitizadora nomeia e constimi o Agente Fiduciario
qualificade no predmbulo, que expressamente aceita a nomeacio e assina o presente na
qualidade de representante da comunhfc dos titulares dos CRAs descritas neste Termo,
ipeumbindo-lhe:

(i) zelar pela protegio dos direitos e interesses dos titulares dos CRAs, empregando no
exercicio da fungéio o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo emprega na

JUR_SP ~ 19025722v5 - 6397312087 20

.
-

(TR




(i)

{1}

(v

(¥

(vi)

administracio dos proprios hens, acompanhando a atuagdo da Securitizadora na

administracio do Patrimdnio S8eparado;

elaborar relatorio annal dentro de, no maximo, 4 (quatro) meses, contados do
encerramento do exercicio social da Securitizadora, em que declarard sobre sua aptidao
para permanccer no exercicio da fungio, informando sobre os fatos relevantes ocorridos
durantc ¢ excrcicio e que interessam A comunhiio dos titulares dos CRAs nos termos do
artigo 68, § 1°, “b”, da Lei n.% 6.404/76, o qual deverd conter, a0 menos, as seguintes

informacoes:

(a) Créditos que constituam lastro dos CRAs, conforme identificados neste Termo;

(h) eventual omissdo ou incompatibilidade, de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divalgadas pela Securitizadara ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na
obrigatéria prestagio de informacdes pela Securitizadora;

{c} alteracdes estatutirias da Securitizadora ocorridas no periodo;

{d) posigdo da distribuicfio ou colocacgio dos CRAs no mercada; e

{€) cumprimento de outras obrigagGes assumidas pela Securitizadora no Termo.

colocar o yelatorio a que se refere o item anterior 4 disposi¢do dos titulares dos CRAs, no
prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramenlc do Exercicio social da
Securitizadora, (i) na sede da Securitizadora, (i1} em sua pripria sede social, e (iii) na CVM;

adotar as medidas judiciais ou exirajudicials neccssirias 4 defesa dos intcresses dos
titularcs dos CRAs, bem comn & realizagho dos Créditos afetados e integrantes do
Patrimdénio Separado, caso a Securitizadora nio o faca;

exercer, na hip6tese de ocorréncia de quaisquer das Hipdteses de Vencimento Antecipado,
a cnstodia e administragio dos Créditos integrantes do Patriménio Separado;

promover a liquidagiio do Patriménio Separado, na forma prevista neste Termo € nas
deliberagdes da Assembiéia Geral dos titulares dos CRAs;

(viJ) renunciar & funcfio, na hipétese de superveniéucia de conflito de interesses ou de qualquer

outra modalidade de inaptidéo;

[wiil}conservar em boa guarda toda a eseriturac¢io, correspondéncia, inclusive aquelas enviadas

{ix)

por meic magnético, e documentos em geral relacionados ao exercicio de suas fungdes
recehidos da Secuntizadora;

notificar os titulares dos CRAs, no prazo de 16 (dez) dias, contados a partir da ccorréneia,
de eventual inadimplemento de quaisquer obrigaches relacionadas ao presente Termo;
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() acompanhar a observincia da periodicidade na prestacio das informagdes obrigatérias por
parte da Securitizadora, inclusive aquelas relativas 4 manutengio do seu registro de

companhia aberta perante a CVM;

{xi) comparecer & Assembléia Geral dos titulares dos CRAs, a fim de prestar as informagdes que

Ihe forem solicitadas;

(xii} apds ter recebido da Securitizadora o comprovante de pagamento de suas obrigagdes,
fornecer, no prazo de 3 (trés) dias dteis, a partir da extingdo do regime fiduciario a que
esldo submetidos os Crédilos, termo de quitagio a Securitizadora;

(xiii) convocar Assembléia Geral dos titulares dos CRAs, na hipdtese de insuficiéneia dos
bens do respectivo Pairiménio Separada, para deliberar sobre a forma de admiuistragéo ou

liquidagia do Patrimdnio Separado, bem como a nomeacgéo do liquidante;

(xiv)verificar com o Citibank, nas datas em que devam ser liquidados, o integral e pontnal
pagamento dos valares devidos aos titulares dog CRAs conforme estipulade no presente
Tenmo; e '

{(xv} verificar a regularidade da constituigio das garantias reais, futnantes e fidejusstrias, bem

como o valor dos bens dados em garantia, observando a manutengédo de sua suficiéncia e

exeqiiibilidade,

6.1.1. O Agente Fiduciiric respondera pelos prejuizos que eausar por descumprimento de
disposi¢io legal ou regulamentar, por negligéneia ou administragio temeraria.

0 Agente Fiduciaria, nomeado no presente Termao, declara:

{i} sob as penas de lei, ndo ter qualquer impedimento legal, conforme dispde o artigo 66,
parigrafo 3°, da Lei n.° 6.404/76, para exercer a fungiio que lhe é conferida;

(ii) aceitar a fungdo que ihe é conferida, assumindo integraimente os deveres e atribuicées
previstos na legislacio especifica e no presente Termo;

(iii) aceilar integralmente o presente Termo, todas as suas cliusulas ¢ candigbes:

(iv) nio se encontrar em nenhuma das situagGes de conflito de interesses previstas no artigo 10
da Instrucio CVM n.° 28, de 23 de novembro de 1083 (*Instrugdo n.® 28/83™);

(v} com base nas informacdes fornecidas pela Securitizadora, ter verificado a regularidade da

constituicio das garantias do presente Termo, bem como o valor dos bens dados em
garantia, abservando a manutencio de sua suficiéricia e exeqitibilidade; e
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6.3.

6.4.

6.4.1.

6.5.

6.6.

6.7.

6.8.

6.9.

(v} ter verificado a legalidade e auséncia de vicios da Emissdo, além da veracidade,
cansisténcia, correcio e suficiéncia das informagGes prestadas pela Securitizadora no

prospecto e no presente Termo.

O Agente Fiducidrio iniciard o cxercicio de suas fungdes a partir da data da assinatura do
presente Termo, devendo permanecer no cxercicio de suas fungdes até a posse do seu sucessor

c/ou liquidacio dos CRAs objeto da presente Emissdo.

Nas hipéteses de auséncia, impedimenta temparério, reniincia, intervencéo, liquidacéo judicial
ou extrajudicial, faléncia ou gualquer omtre caso de vacincia do Agente Fiducidrio, sera
realizada, dentro do prazo méximo de 30 (trinta) dias, contados do evento que a determinar,

Assemnbléia Geral dos titulares dos CRAs para a escolha do novo agente fiducidrio.

A Assembléia Geral dos titulares dos CRAs de que trata ¢ item 6.4. acima podera ser convocada
pelo Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Securitizadora, por titulares de CRAs que

representem no ninimo 5% (cinco por cento) dos CRAs em circulagao.

Na hipétese de o Agente Fiduciario ndo poder continuar a exercer as fungdes por circunstincias
supervenientes, deverd comurmicar imediatamente n fato aos titulares dos CRAs, pedindo sua
substituicio, qne devera ocorrer ne prazo maximo de 30 (trinta) dias, dentro do qual devera ser
realizada Assembléia Geral dos titulares dos CRAs para a escolha do novo agente fidvciario.

Aos titulares dos CRAs ¢ facuitado proceder 4 substituigfio do Agente Fiducidrio e 4 indicagdo de
seu eventual snbslituto, em Assembléia Geral dos titulares dos CRAs, especialmente convocada
para esse fim.

A substituicdo do Agente Fiducidrio fica sujeita ao atendimento aos requisitos previstos no
artigo 8° da Instrugho n.® 28/83, da CVM, e eventuais outras normas apliciveis.

A suhstituicao, em cardter permanente, do Agente Fiduciario devera ser objeto de aditamento ao
presente Termo.

Em caso de renaneia, o Agente Fiducidrio deverd permanecer no exercicio de suas fungdes até
que (i) uma instituigdo substituta seja indicada pela Securitizadora e aprovada pelos titulares
dos CRAs, ¢ (ii) a instituigfio substituta assuma efetivamente as fungdes do Agénte Fiduciirio,
contorme definido no presente Termo.

Er caso de rendneia, o Agente Fiducidrio se obriga a restituir, no prazo de 24 {vinte e quatro)
horas da efetivagiio da rentincia, a parcela da remuneragio corrcspondente ao periodo entre a
data da cfetivacio da renfincia ¢ a data do préximo pagamento, cujo valor serd caleulado pro
rate temporis com base em um anc de 360 (irezentos e sessenta) dias.
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7.1,

7.2,

7+3-

7.4

=]
&1

T,

CLAUSULA SETIMA — DA COBRANCA DOS CREDITOS

A Emissora efetuara a cobranga dos Créditos vencidos e nio pagos em sua respectiva data de

vencimento, através do monitoramento prévio & continuo dos Devedores.

Em caso de inadimplemento, uma vez que qualquer Crédite seja transferido para o Agente
Fiduciirio, na qualidade de representante dos titulares dos CRAs, em dagido em pagamento de
todas as obrigagfes assumidas pela Securitizadora nos CRAs, caberd a0 Agente Fiduciario, com
auxilio da Securitizadora, realizar a cobranca administrativa e judicial dos Créditos. Todos os
custos necessirios para a cobranga judicial e administrativa dos Créditos inadimpleutes serdo
arcados pelos titulares dos CRAs.

Nesse sentido, a Securitizadora devers, inicialmente, contatar os Devedores a fim de determinar
nova data e pagamento para os respectivos Crédiios inadimplidos, ou celebrar acordos com os
proprios Devedores e/ou com os respectivos garantidores, conforme o caso, para a liquidagfio
parcciada dos débitos, sempre obscrvadas as normas e os perccntuais de acréscimos ou

descontos que scjam delerminados pelos titulares dos CRAs reunidos em Assembléia Geral,

Caso niio seja possivel determinar nova data de pagamento para os Créditos inadimplidos por
mais do que 30 (trinta) dias, o Agente Fiducirio, mediante aprovagic dos titulares dos CRAs
reunidos em Assembléia Geral, devera, acionar um escritdrio de advocacia para adogio das
medidas cabiveis para a cobranga dos respectivos Créditos, sempre tomando em consideragio o
valor de recuperagio dos créditos e os custos associados com as respectivas medidas. Nesta fase
de cobran¢a por intermédio de escritério de advocacia serdo adotados procedimentos
preliminares de notificagdo extrajudicial ou judicial dos devedores inadimplentes e,
posteriormentle, em caso de ndo pagamento, na adogio das medidas judiciais cabiveis.

Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o Agente
Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos detentores dos CRAs deverdo ser
previamente aprovadas e adiantadas por estes. Tais despesas a serem adiantadas pelos
detentores dos CRAs incluem lambém os gastos com honorérios advocaticios de terceiros,
depdsitos, custas e taxas judiciais nas agfes propostas pelo Agente Fiducidrio, enquanto
reprasentante dos detentores dos CRAs. As eventuais despesas, depésitos e custas judiciais
decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais serfio ignalmente suportadas pelos detentores
dos CRAs, bem como a remuneracio do Agente Fiducidrio na hipéteée da Emissora permanecer
em inadimpléncia com relagio ao pagamento desta por um periode superior a 30 {trinta) dias
corridos, podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia dos detentores dos CRAs para
cobertura do risco de sucumbéncia.

Da Cobranga dos Créditos Agricolas em Curso Anormal:
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No caso de descumprimento, por gualquer Dcvedor, das obrigagdes do respectivo conirate de

fornecimento de soja firmado com o “Offtaker mencionado no Anexo I, especialmente no que se refere
as obrigacbes de entrega do preduto objeta do referido contrato até as datas especificadas no referido

Anexa I, a Exnissora devera observar o seguinte procedimento:

)

(ii)

(i)

{iv)

(v}

(vi)

Até 0 1° (primeiro} dia contado do inadimplemcento do Devedor: Verificada a falta de entrega do
produto, a limissora emitird relatério ao Agente Fiducidrio comunicando a falta de
cumprimentio por parte do Devedor da obrigagdo de entrega do prodito em favor do Offtaker e

iniclara o processo de cobranga.

Até o 40° (quadragésimo) dia contado do inadimplemento do Devedor: Emitir-se-a o 1° aviso de
cobranca, alravés de carta registrada, enderecada ao Devedor e seu eOnjuge ou coobrigado, caso
existam, informando (i} que as CPRFs e/ou CDCA foram declarados vencidos antecipadamente,
{(ii} o valor do débhito, com todos os seus acréscimos, e (jii) solicitando providencias para
pagamento as CPR¥s e/ou CDCA,

Até 0 602 (scxagésime) dia contado do inadimplemento do Devedor: Emitir-se-4 o 2° aviso de
cobranca, através de carta regisirada, endere¢ada ao Devedor e seu cénjuge on coobrigado,
infcrmando o valor do débito, com todos sens acréscimos, e estabelecendo o prazo de 20 (vinte)
dias para que o débiio seja quitado.

Até o Bo? (octagésimo} dia contado do inadimplemento do Devedor: Emite correspondéncia ao
Registro de Imbveis competente, anexando demonstrative do descumprimento da obrigagdo de
enivega do produio, para que, como esta obrigagio enseja a declaracio de vencimento
antecipado das CPRFs e¢/ou do CDCA, seja providenciada a intimagio do respectivo Devedor,
para pagamento do valor de resgate das CPRFs efou CDCA, os juros convencionados, as
penalidades e os demais encargos previstos nas CPRFs ¢/ou CDCA, os encargos legais, inclusive
tributos, as coniribuigdes condominiais imputaveis ao imével, além das despesas de cobranga e
iulimagao. Nesta correspondéncia serd concedido prazo de 15 (quinze) dias para o Devedor
comparecer ao Registro de Imdveis e purgar a mora.

Alé o 837 {octagésimo terceiro) dia contado do inadimplemento do Devedor: Caso o Oficial do
Registro ndo localize o Devedor, proceder-se-a a intimagio por edital, devendo publicar por 03
dias em jornal de grande circulagio local ou noutro de comarca de ficil acesso, se no local nio
houver imprensa diAria.

Ate 0 98° (nonagésimo oitavo) dia contado do inadimplemento do Devedor: Se purgada a mora
pelo Devedor, pruvidenciar-se~a u recebimento dos valores correspondentes e respectivo crédito
& Securitizadora, eonvalescendo ofs) Contrato(s) de Alienagio Fiduciiria em garantia dafls)
CPR¥{(s) ou Contrato de Alienagiio Fiducidria em garantia do CDCA, conforme aplicivel. Nio
purgada a mora, providenciar-se-i a Guia de Recolhimento do TTBI, utilizando recursos a serem
adiantados de forma pro rata pelos detentores dos CRAs. O Oficial de Registro, 4 vista do
pagamento deste imposto de lransmissio inter vivos, averba a consolida¢io da propriedade cm
nome da Securitizadora.
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(vii)

(viii}

(ix]

(x)

{xi)

(xii}

7.6.1

7.6.2

8.1,

Até o 110° (cenlésimo décime) dia contado do inadimplemento do Devedor: Providencia
contralagio de lelloeiro pablico ¢ publicagio de cditais de convocagio para o 1° Leilfo e 2°

Leildo, caso seja necessirio.

Até 0 1289 (centésimo vigtsimo oitavo) dia contado do inadimplemento do Devedor: 1° Leilao

Pihlico, com valor de arrematacio minimo igual 2o valor de avaliagin do imével.

Até 0 133° (cenlésimo trigésimo lereeiro) dia contado do inadimplemento do Devedor: No caso
de venda do imével no 1° Leildo Pdblico: Devolugio ao tomador da diferenga entre o valor
apurado no leildo e a divida acrescida de todas as despesas e encargos previstos na Lei .514/97.

Até 0 143° (centésimo quadragésimo terceiro) dia contado do inadimplemento do Devedor: 2°
Leildo Piihblico, com valor de arrematagio pelo maior lance desde que seja igual on superior ao
valor da divida, das despesas, dos prémios de segiro, dos encargos legais, inclusive tributos e
das contribnigdes condominiais, conforme pardgrafo 2° do artigo 27 da Lei 9.514/97.

Até o 1489 (centésimo quadragésimo oitava) dia contado do inadimplemento do Devedor: No
caso de venda do imével no 2° Leildo Publice: devolugio ao tomador da diferenga deduzidas as

despesas e encargos previstos na Lei 9.514/97.

Alé 0 149° {centésimo quadragésimo nono) dia contado do inadimplemento do Devedor: Nio
sendo vendido o imével no 2¢ Leildo, a Becuritizadora ingressara na posse do imdvel, e
trabathara na sua comercializagfio, através de lcilbes e/ou contrataciio de corretor de imdveis.

A Ymissora deverd reportar periodicamente ao Agente Fiducidric sobre a ocorréncia e o
audamento de cventual cobranga extraordindria de gue trata a presenle Clausula.

A erpissora podera antecipar qualquer etapa do procedimento de cobranga descrito acima, caso
Julgue necessirio, visando uma maior celeridade e seguranga na cobranca dos Créditos.

No caso da Cobranga Anormal dos Créditos Agricolas, bem como de qualguer outra forma de
execugio, todo o capital obtido por referidos meias de cobranga, deverfo, em até n3 (irés) dias
Giteis do sen recebimento, ser transferidos aos titulares dos CRAs, como forma de liquida¢o dos
titulos, caleulados pro rata temporis, respeitando a ordem de preferéncia no recebimento
constante na cldusnla 2.7.1.2 acima.

CLAUSULA OITAVA - DA ASSEMBLEIA GERAL DOS TITULARES DOS CRAs

Os titulares dos CRAs desta Emissfio poderfio, a qualquer tempo, reunir-se em assembléia, a
fim de deliberarcm sobre a matéria de interesse da comunhio (“Assembléia Geral”).
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8.1.1. A Assembléia Geral dos titulares dos CRAs serd convocada para fins das Clausulas 2.13.2, 4.4,

8.0.1,

B.3.

8.4.

8.5.

8.6.

8.7,

8.8.

6.1 (xiii), 6.4, 6.5, 6.6 £ 7.4 do presente Termo, sem prejuizo de quaisquer outras hipdteses que

a Emissora, o Agende Fiduciirio ou os titulares dos CRAs julguemn necessdrias.

A Assembléia Geral dos titulares dos CRAs podera ser convocada (i) pelo Agente Fidncidrio,
(ii) pela Securitizadora, ou (iii) por titulares dos CRAs que represenfem, ne minima, 5% (cinco

por «ento)} dos CRAs em circulagio.

Para fins de cileulo de quorum de convocagdo, instalagio e deliberagio, consideram-se como
CRAs em circulagio todos os CRAs subscritos, excluidos aqueles mantidos em tesouraria pela
Secnritizadora e os de ttularidade de (i) controladas da Securitizadora; (ii) coligadas da
Securitizadora; (iii) controladoras da Securitizadora (ou grupo de controle da Securitizadora
ou zontroladas); (iv) administradores da Securitizadora, ou das respectivas controladas ou
controladoras; (v) fuuciunirios da Securitizadora ou das respectivas coniroladas ou
cantroladoras; e (vi) parentes de segundo grau das pessoas mencionadas nos itens (iv) e (¥)

aciina.

A convocacio da Assembléia Geral de titulares de CRAs far-se-4 mediante edital publicado em
jornal de grande cireulacio utilizado pela Emissora para a divilgagic de suas informagdes
societarias por 1 {uma) vez, com antecedéncia de 15 dias (quinze} dias e se instalard, em
primeira convocagio, com a presenga dos titulares dos CRAs que representem, no minimo,
60% (sesseuta por cenio) dos CRAs em Circulagiio e, em segunda convocagio, com qualquer
ntmero de prescuca.

A presidéncia da Assembléia Geral caberi, de acordo com quem a tenha comvocado,
respeclivamente, {i) ao Presidenie do Conselho de Administracio da Securitizadora; ou {ii} ao
titular de CRAs eleito pelos titulares dos CRAs presertes.

A Securitizadora efou os titulares dos CRAs poderdo convocar representantes do Citibank,
bem como quaisquer terceiros para participar das Assembléias Gerais, sempre que a presenca
de qualquer dessas pessoas for relevante para a deliberagio da ordem do dia.

O Agente Fiduciirio deverd comparecer a lodas as Assembléias Gerais e prestar aos titulares
dos CRAs as informaciées que lhe forem solicitadas.

Cada CRA em Circulagfio corresponderd a um voto, sendo admitida a constituigdo de
mandatérios, observadas as disposi¢des dos pardgrafos primeiro e segundo do artigo 126 da
Lei n.® 6.404/76.

Toda e qualquer matéria snbmetida & deliberacio dos titulares dos CRAs deverd ser aprovada
pelos votos favordvels de 60% (sessenta por cento) dos titulares dos CRAs em Cireulagio, salvo
se outro guorum for exigido neste Termo,
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8.¢. Para efeito da constituigio de quaisquer dos quéruns de instalagdo efou deliberagio da
Assembléia Geral dos titulares dos CRAs em Circulacio, os votos em branco também deverdo
ser excluidos do calculo do guorum de deliberaciio da Assembléia Geral.

8.10. Estardo sujeitas & aprovagio de 60% (sessenta por cento) dos CRAs em Circulagdo a néo
declaragio de vencimento antecipado das obrigacdes constantes do presente Termo, conforme
eslabelecido no item 2.13.3. deste Termo.

B.11. As deliberacdes tomadas pelos titulares dos CRAs, observados os gqubruns estabelecidos neste
Termo, serdo cxistentes, validas e eficazes peracte a Securitizadora e obrigardo a todos os
titulares dos CRAs em circulacio, independentemnente de terem comparecido 4 Assembléia
Geral ou do voto prolerido na respectiva Assembléia Geral dos titulares dos CRAs.

8.12. Independenlemente das formalidades previstas na lei e neste Termo, seré cousiderada regular
a Assembléia Geral dos titulares dos CRAs a que comparecerem os titulares de tados os CRAs,

CLAUSULA NONA- FATORES DE RISCO

9.1, As Partes concordam que os fatores de risco relacionados & presente operagio estiio descritos no

Anexo 1 ac presente Termo.

CLAUSULA DECIMA- DISPOSICOES GERAIS
10.1. Da Autonomia das Disposi¢ies
Caso qualquer das disposigbes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invilida ou ineficaz,
prevalecerdo todas as demais disposiqbes ndo afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as
partes, em boa-fé, a substituirem as disposiges afetadas por outras que, na medida do possivel,

produzain o mesmo efeito.

10.2. Das Modificagdes

Qualquer nodificagdo ao presentc Termo somenie serd vilida se realizada por escrito e com a
concordaneia de todas as Paries que assinam a presente.

10.3. Das Notificacdcs
10.3.1. Todos os documentos e as comunicagfes, sempre feitos por escrito, assim comao o0s

mcios fisicos que contenham documentos ou comunicagGes, a serem enviados para qualquer
das Partes sob o presente Termo deverdo ser encaminhadas para os scguintes enderecos:
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10.4.

10.5.

10.6.

(a} para a Securitizadora:

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.
At CRISTIAN DE ALMEIDA FUMAGAILI

Rua Pedroso de Morais, n.? 1.553, 52 andar, conjunto 53 e 54 — Sdo Paulo, SP
Fone: (11) 3811-4959

Fax: (11) 3811-4959 E-mail: cristan@ecoagro.agr.br

fb) para o Agente Fiduciario:

SL.W CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA.

Al.: GREGOLI TASSO

R. Dr. Renato Paes de Barros, 717 — 62 andar 04530-000 — Sdo Paulo, 5P
Fone: (11) 3048-9915

Fax: (11} 3048-9910 E-mail: gregoli@slw.com.br

(c} para o Citibank:

At RENATA MARIANOQ / ISABELLA SANTOYO
Avenida Paulista, n.” 1.111 — 2° andar-parte - Sdo Paulo, SP
Fone: (11) 4009-3824 / 4009-33079

E-mail: renata.mariano@citi.com / Isabella.santoyo@eciti.com

10.3.2.0s documentos ¢ as comunicagdes, assim como os meios fisicos que contenham
documentos ou comunicacdes, serdo considerados entregues quando recebidos sob protocolo
ou com “Aviso de Recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos ou

por ielegrama nos enderecos acima.

Nio sc presumne renincia a qualquer dos direitos decorrentes do presente Termo. Desta forma,
nenhum atraso em exercer ou omissio no exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio
que caiba aos titulares dos CRAs em razfo de qualquer inadimplemento das obrigagdes da
Securitizadora prejudicard lais direitos, faculdades ou remédios ou serd interpretado como
rentincia aos mesmos ou concorddncia com tal inadimplemento, nem constituird novagéo ou

precedente no toeante a qualquer outro inadimplemento on atraso.

As Partes declaram, miatua e expressamente, que este Termo foi celebrado respeitando-se os
principios de propriedade e de boa fé, por livre, consciente e firme manifesta¢io de vontade
das partes e em perfeita relagio de eqiiidade.

A Emissora se responsabiliza pela exatidic das informagfes e declaragbes prestadas, a
qualquer tempo, ao Agente Fiduciirio e aos titulares dos CRAs, ressaltando que analisou
diligentemente os documentos relacionados com os CRAs, para verificagio de sua legalidade,
veracidade, ausfnecia de vicios, consisténcia, eofrer;z’io e suficiéneia das informacgtes
disponibilizadas aas titulares dos CRAs.
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10.7,

10.8

10.8.1

10.8.2

10.8.3

O Citibank assina o prescnie instrumento tio somente na qualidade de interveniente anuente,
declarando-se ciente das disposigfes ora avengadas, sendo certo que as Partes concordam due
as obrigagbes do Citibank, na qualidade de prestador de servicos, estdo previstas nos
respectivos contratos firmados e ou a serem firmados entre as Partes e a Citibank,
relativainentc ao objeto do presenle instrumento, nfio assumindo o Citibank qualquer
responsabilidade em relagilo  existéneia, autenticidade, validade ou regularidade dos CRAs ou
Créditos a eles vinculados, ou ainda com relagio as informagdes contidas mo presente
instrumento ou qualquer garantia de pagamento das obrigagbes da Securitizadora em relagio
208 CRAs, respeilados os termos da regulamentagio em vigor e os termos dos manuais de
normas ¢ operagges da CETIP.

Da Tributacfio Referente aos Detentores dos CRAs

Nos termos da legislacio concernente & matéria, como regra geral, os rendimentos e ganhos
de capital auferidas por pessoas jur{dicas domiciliadas no Brasil em decorréncia de seu
investimento nos CRAs devem compor o lnero presumido ou real e a base de cileulo da
Contribuicho Social sobre o Tucro Liquide (“CSLL”). Além disso, de acorde com o
posicionamento da Scecretaria da Receita Federal do Brasil, tais rendimentos e ganhos de
capital devem ser tributados pelo Imposto de Renda Retido na Fonte (*IRRF”) a aliquotas
repressivas de 22,5% (vinte e dois e meio por cento) a 15% (quinze por centa), ‘dependcndo do
prazo da aplicacic. Nda obstante a referida regra geral do IRRF, regras especificas de
tributacéio sfo aplicaveis a cada pessoa juridica titular dos CRAs, conforme sua qualificagdo.
Dependendo da pessoa jaridica titular dos CRAs, sens rendimentos poderfio nfio ser tributados
pela contribui¢do ao Programa de Integragio Social (“PIS”) e da Contribuigdo para o
Financiamento da Seguridade Social (*COFINS™) (pessoas juridicas em geral sujeitas ao
regime cumulative), ou ser tributados por essas contribuigdes & aliquota zero (pessoas
juridicas em geral sujeitas ao regime nfo-cumulativo). .

Os titulares dos CRAs pessoas fisicas residentes no Brasil terdo a “remuneragio” produzida
pelos CRAs isentos de Imposto de Renda (JRRF e na declaracio de ajuste anual). De acordo
com a posiglo da Secretaria da Receita Federal do Brasil, tal isen¢do abrange rendimentos,
mas ndo se aplica ao ganho de capital anferido na alienagiio ou cessio dos CRAs, que devera
ser tributado pelo IRRF de acordo com as aliquotas regressivas constantes do item 10.8.1
acima, conforme o prazo da aplicacao.

A aquisicdo, cessio, resgate, repactuagio ou pagamento para liquidagic de titulos e valores
mobilidrios estd sujeita A incidéncia do Imposio scbre Operagdes Relativas a Titulos e Valores
Mobilidrios ("IQF/TVM?”). Atualmente, aplica-se aliquota zero para operagdes com CRAs. A
referida aliquota, porém, pode ser aumentada para até 1,5% ao dia, por meio de decreto

presidencial.
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10:8.4 A liquidagio de operacio de cAmbio relativa ao ingresso de recursos no Brasil para

i investimento cm CRAs se sujeita ao Imposto sobre Operagdes de Cambio (“I0F/Cimbio”} &
aliquota de 6%. A liquidagho da operagio de cambio para saida de recursos relativa ao mesmo
investimento se sujeita ao 10F/Cémbio 4 aliquota zero. A aliquota do IOF/Cambio pode ser
aumentada a qualquer tempo para até 25%, por meio de decreto presidencial.

10.B.5 As informacdes acima 18m o objetivo de resumir as regras gerais relativas aos prineipais
tributos apliciveis uos investimentos em CRAs. Cada titnlar dos CRAs deve avaliar os impactos
tributarios relativos ao seu investimento particular, niic devendo considerar unicamente as
informagGes acima. Recomendamos que cada investidor consulte seus proprios assessores
quanto & tributacfio a que deve estar sujeito na qualidade de titular dos CRAs, levando em
consideragfio as circunstancias especificas de seu investimento. Além disso, ressaltamos que as
regras de tributa¢do de investimentes ern CRAS estio sujeitas a modificagio.

11, Foro

1.1, Fica eleito o foro da comarca da Cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paula, para dirimir

quaisquer questdes oriundas do presente Termo, com exclusio de qualguer outre, por mais

privilegiado que seja.

E, por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam o presente Termo, em 4 (quatro) vias de

ignal teor e forma, na presenca de 2 (duas) testemunhas.

Sio Paulo 30 de ;unho de 2041
Por: _ _ STHIFS ,;;g A?*"J;éé,dﬁ FE’{,M%/-’-}(’ iy
p . ) it = ¥ \\.‘

Cargo: / / Ll ﬁt f"L Segere £ s

Por: Gregoli Pedroso Tasso Eriion poah

c ) Depto. Agents Fidyciaria ,x,-gp:e CQ.‘

argo: SLWCVC LTDA, Diretorjs

A CVC L!..:&.
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Continuaciio da pagina de assinatura do Termo de Securitizagiio de Direitos Creditdrios do
Agronegécio das 382 E 392 SERIES tendo como Emissora ECQ SECURITIZADORA DE DIREITOS
CEREDITORIQS DO AGRONEGOCIQ S.A., Agente Fiducidrio: SLW CORRETORA DE VALORES E
CAMBIO LTDA. datado de 30 de junho de 2011

COMO INTERVENIENTE ANUENTE

BANCO CITIBANK S.A.

fu'
I /ff i b ety
_____ I : A ﬁfg,;f&zz,y/ﬁ%«bu

. e
argo: Renaia Ap. Mariano Salvador argo: TDf: 278,500,576
RG.. 29.725.002-4 ,OABISP 178,841
il - ? "y
TostemunheP P 338.107.798-00

L //fié s //,

Nome:

RG:
CPF:
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ANEXO1
CARACTERISTICAS DOS CREDITOS
{sem prejuizo de outras mencionadas nos respeclivos instrumentos)

1. Principais Disposicies das CPRFs e do CDCA vinculados ao presente Termo;

®)

(ii)

(i)

(iv)

)

(vi)

(vii)

PRODUTO_ DAS CPRFs: soja em grios das safras: 2011/2012; 2012/2013;
2014/2014; 2014/ 2015; 2015/2016;

VENCIMENTO DAS CPRFs: 30/06/2012; 02/07/2012; 31/05/2013; 30/05/2014;
29/05/2015; 30/05/2016;

VENCIMENTOS DAS_ PARCELAS DO CDCA: 30/06/2012; 31/05/2013;
30/05/2014; 29/05/2015; 30/05/2016;

VYENCIMENTO ANTECIPADO DAS CPRFs E DO CDCA: as CPRFs poderdo ser
consideradas antecipadamente vencidas, independente de quaisquer avisos ou prévia
notificacio judicial ou extrajudicial, lornando-se exigivel a obrigagfio de pagamento, nas
hipbteses elencadas na clausula 8 das CPRFs. O CDCA poderd ser considerado
antecipadamente vencido, independente de quaisquer avisos ou prévia notificaciio
judicial ou extrajudicial, tornando-se exigivel a obrigagio de pagamento, nas hipdteses
elencadas na clausula 8 do titulo;

INADIMPLEMENTO E JUROS MORATORIQS: caso 65 Devedores nio efetuem o
pagamento das CPRFs e do CDCA na data de seu vencimenio, ficardo obrigados ao

pagamento de multa de 10% sobre o valor inadimplido, acrescida de jnros maeratérios de
1% ao més;

REGISTRO E CUSTODIA DAS CPREs E DO CDCA : os direitos creditorios serdo

registrados no sistema de registro da CETIP, até a data do desembolso do valor nominal
para os Devedores e seriio depositados e ficario sob a guarda e eonservagdo da
instituicdo custodiante, até a data do pagamento integral do titulo;

GARANTIAS DAS CPRFs E LASTROS/GARANTIAS DO CDCA:

(A) Garantias das CPRFs: {i) penhor agricola e mercantil em primeiro grau de
preferéncia e sem concorréncia de terceires e livre de quaisquer fnus e encargos,
nos termos do artigo 5%, inciso It da Lei n°. 8.929/94, dos artigos 1.438 e seguintes
du Cédigo Civil de 2002 e da Lei n°® 2666/55, das safras 2011/2012, 2012/2013,
2013/2014, constituido cedularmente em cada uma das CPRFs (“Penhor Cedular
Agricola e Mercantil nas CPRFs"); (ii} alienagic fiducidria de imobveis, nos
termos da Lei n.° 9.514, de 20 de novembro de 1997, garantiodo cada nma das
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CPRY¥s, conforme descrita no quadro 11, abaixo (“Coniratos de Alienacio
Fiduciiria em garantia das CPRFs™); (iii} cesséo fiducidria de Contrato de
Fornecimento de Soja firmade com a NPK TRANS Operadora Logistica Lida.
(Offtaker), nos termos do artigo 66-B da Lei n° 4,728, de 14 de julho de 1965,
garantindo cada uma das CPRFs, conforme descrita no quadro 1.1, abaixo
{(“Contratos de Cessao Fiduejaria cm garantia das CPRFEs");

(B) Lastros/Garantias_do CDCA: 1) Lastro: CPRs descritas no quadro 4. abaixo,
garantidas por penhor agricola e mercantil em primeiro grau de preferéncia e sem
concorréneia de terceiros e livre de quaisquer dnus e encargos, nos termos do artigo
52, inciso II da Lei n° 8.929/94, dos artigos 1.438 e seguintes do Codigo Civil de
2002 ¢ da Lei n° 2666/55, das safras 2011/2012, 2012/2013, 2013/2014 constituido
cedularmente em cada uma das CPRs (“Penhor Cedular Agricola e Mercantil
nas CPRs"). 2) Garantias: (i) cessio fiduciaria das CPRs, nos termos do artigo
66-B da Lei n°. 4,728, de 17 de julho de 1965, artigo 41 da Lei n® 11.076/04 e Codigo
Civil de 2002, formalizada nos termos do Instrumento Particular de Cessdo
Fiduciaria de Cédulas de Prodnto Rural, celchrado entre Agroindustrial Sol
Nascente Lida. e ECO Securitizadora de Direitos Creditdrios do Agronegdcio S.A. em
30 de junho de 2011; (“Contrato de Cesséio Fiduciaria de CPRs em garantia
do CDCA™); (i1) alienacio fiducidria de imdveis, nos termos da Lei n.° 9.514, de 20
de novembro de 1997, formmalizada nos termos do Instrumento de Constituigio de
Alienagio Fiducidriz em Garantia de Iméveis, celebrado entre Agroindustrial Sol
Nascente Ltda. e ECO Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegocio S.A. em
30 de junho dc 2011, por meio da qual os Srs. Talis Anziliero Basso, Jaime Basso,
Maria Tnés Anziliero Basso alienaram fiduciariamenie em favor da ECO
Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio 8.A. os iméveis registrados no
Cartério de Registro de Iméveis de Sidrolindia ~ MS, sob o niimeros de matriculas
11.855 e 12.305. (“Contrato de Aliemagéio Fiduciidria em garautia do
CDCA™); (i) cessio fiduciiria de Contrato de Fornecimento de Soja firmado com a
NPK TRANS Operadora Logistica Ltda. (Offtaker), nos termos do artigo 66-B da Lei
n” 4,728, de 14 de julho de 1965, formalizado nos termos do Instrumento Particular
de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditérios decorrenies do Contrato de Compra e
Venda de Soja, celcbrado em 30 de junho de 2011, entre NPK TRANS Operadora
Logistica Ltda. e a emissora {“Contrato de Cessiio Fiduciaria em garantia do
CDCA”}; e (iv) aval constiluido no CDCA (“Aval do CDCA”),

A
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1.1. Deserigiio da Alienagéo Fiducidria e da Cessdo Fiduciaria constituidas em garantia

das CPRFs

N©° DAS CPRFs

ALIENACAO FIDUCIARIA

CESSAO FIDUCIARIA

ao1/2012 - PDT;
001/2013 — PDT;
001/2014 - PDT;
ooL/2015 - PDT;
ooi/zu16 - PDT

Instrumento de Constituigio de Alienagio
Fiduciaria em Garantia de Iméveis celebrado
em 30/06/2011, entre Paulo Diniz Tohomazi,

Roseane Sandri Cabrero Tohomazie a
Emissora para cada uma das CPRFs,

Instrumento Particular de Cessfo Fiducidria de
Direitos Creditérios Decorrentes do Contrato
de Campra e Venda de Soja celebrado em
30/06/2011, entre cnire Panlo Diniz
Tohomazi, Roseane Sandri Cabrero Tohomazi
e a Emissora para cada uma das CPRFs,

001/2012 - 57;
oo1/2013 — §Z;
o01/2014 — 8Z;
oo1/2015 — SZ;
001/2016 - 57

Instrumento de Constituigio de Alienagio
Fiduciaria em Garantia de Iméveis celebrado
em 30/06/2011, eutre Sadi Zanaita, Eni
Savene Schneider Zanatta e a Emissora para
cada uma das CPRFs.

Instrumento Particular de Cessio Fiduciaria de
Direitos Creditorias Decarrentes do Conltrato
de Compra e Venda de Soja celebrado em
30/06/2011, entre Sadi Zanatta, Eni Savene
Schneider Zanatta e a Emissora para cada uma
das CPRFs.

001/z2012 -MFV;
001/2013 — MFV:
001/2014 — MKV,
001/2015 — MFV;
oc1/2016 - MFV

Instrumente de Constituigio de Alienagao
Fiducidria em Garantia de ITméveis celebrado
em 30/06/2011, entre Marciano Filgueira da

Vila, Rosana Maria L.opes da Vilaea
KFrissora para cada uma das CPRYs,

|

Instrumento Particular de Cessdo Fiduciaria de
Direiios Creditorios Decorrentes do Contrato
de Compra e Venda de Soja celebrado em
30/06/2011, entre Marciano Filgueira da Vila,
Rosana Maria Lopes da Vila e a Emissora para
cada uma das CPRFs.

001/2012 —AA;
0D1/2013 — AA;
001/2014 — AA;
001/2015 - AA;
Q01/2016 ~ AA

Instrumento de Constituicao de Alienagio
Fiducidria em Garantia de Iméveis celebrado
em 30/06/2011, entre Antonio Angelellie a
Emissora para cada uma das CPRFs.

Instrumento Particular de Cessdo Fiduciaria de
Direitas Creditérios Decorrentes do Contrato
de Compra e Venda de Soja celebrado em
30/06/2011, entre Antonio Angelellie a
Emissora para cada uma das CPRFs,

001/2012 ~PL;
oo1/2013 ~ PB;
co1/2014 ~ PR,
¢o1/2015 ~ PB;
go1/ea16 ~ PR

Instrumento de Constitmi¢io de Alienagio
Fiduciaria em Garantia de Imdveis celebrado
em 30,/06/2011, entre Paula Marcos Borges e
a 4O Securitizadora de Direitos Creditérios

do Agronegdeio S.A para cada uma das
CPRFs.

Instrumento Particular de Cessdo Fiduciaria de
Direitos Creditorios Decorrentes do Contrato
" de Compra e Venda de Soja celebrado em
30/06/2011, entre Paulo Marcos Bargese a
Emissora para cada uma das CPRFs.

001/2012 —AS;
0012013 ~ AS;
a01/2014 ~ AS;
001/2015 ~ AS;
D01/2016 — AS

Instrumento de Constituigio de Alienagio
Fiduciéria em Garantia de Tméveis celebrado
em 30/06/2011, entre Amauri Stracci, Neusa

Aparecida Bolognini Stracel e a Emissora

para cada uma das CPRFs.

Instrumenta Particular de Cessio Fiduciria de
Direitos Creditorios Decorrentes do Contrato
de Compra e Venda de Soja celebrado em
30/06/2011, entre Amauri Stracci, Nensa
Aparecida Belognini Siracci e a Emissora para

cada uma das CPRFs.
35
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(viii)

(ix)

(x)

(xi)

REMUNERACAO DE CADA CPRFE DO CDCA:

CPRF: () valor de resgate representa o resultado da multiplicagdo do prego R$ 36,00
(trinta e seis reais), corrigido pelo IPCA/IBGE desde a data de sua emissio até a data de
liquidacic de cada CPR-F, pela quantidade de sacas de 60 Kg {sessenta quilogramas)
estabelecida em cada CPR-F.

CDCA: 14% ao ano, acrescida do IPCA/IBGE.

LIQUIDACAO: A liguidagdo de gualquer parcela de cada CPRF e CDCA ser4 realizada
em conforinidade comn o disposto no respectivo Coutrato de Presta¢fio de Servicos de

Custodiante e Liquidante celebrado com o agente de custédia.

RAZAQ DE GARANTIA APURADA TRIMESTRALMENTE: os Devedores
manterdo vinculados s CPRFs e ao CDCA até a data de venciinento do respectivo titulo
¢ de forma ininterrupta e cumulativa: (1) os respectivos direitos creditérios descritos no
titule em valor correspondente a, no minimo, 100% {cem por cento) do saldo devedor de
cada CPRF e do CDCA.

CALCULO DA RAZAQ DE GARANTIA: Para fins de apuragio da Razdo de Garantia
CPRs e da Razdo de Garantia Contrato, conforme definidos nos respectivos
instrumentos de Garantia, serd considerado o valor do preduto agricola soja utilizando-
se o indicador de prego futuro de contratos de soja negociados na Chicago Mercantile
Exchange - CME Group, apurados para o primeiro vencimento em aberto na Data de
Apuragio, colado em Délares por bushel (UUS$/bushel) e convertido para Reais
utilizando-se a taxa de cAmbio divulgada pelo Banco Central do Brasil (“BACEN"},
transacio PTAX 800 venda (cotagio de fechamento) e que serd utilizada com quatro

casus decimais, vilida no dia (til imediatamente anterior 4 Data de Apuragéo.
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2. Descri¢cio das CPRFs: Identificacio dos Devedores, Data de Emisséo,

Vencimento, Valor de Resgate.

PRAZO PARA
NeDA | Codige rrrcnrr. | DATA DE VALORDE |CONSTITUICAO
CPRF | CETIP EMITENTE | parjegio | VENCIMENTO REGATE DO PENHOR
CEDULAR
Paulo Diniz
001/2012 Lohomazi ¢ e isleado por RS
= 1uF Ro Sandri o issd
_PDT 11F00046904 C-ab::1?6n§‘ulf;n1§zi 30/06/2011 02/u7/2012 36,00 corrigido pelo No ato da emissio
IPCA
Paulo Diniz
5 Tohomazie 67‘58 slzfcaséde 60;{%
001/2013 11Fo0046910 [ Roseane Sandri |30/06/20117 31/05/2013 muttipricado por No ato da emisséo
-PDT Cabrero Tohomazi 36,00 corrigido pelo
IPCA
Paulo Dinix
oul/2014 Tohomazi e 6‘5?1{)1 slqcazde 60I§§
el IREY 3 Roseanc Sandri 16 muthplicado por issi
- PD 11Fooo46011 ol Tohomalzi 30/06/2011| 30/05/2014 36,00 corrigido pelo No ato da emissio
PCA
Paulo Diniz 6 de 60 Kg
Tohomazi e -491 sacas de 60 j
R Sandri |- multiplicado por R$ De 30 de lunho de
on1/2o15 | 11IF00046912 OSEAMC SANATL | 30/06/2011 29/05/2015 6.00 corrigido el 2012 até 30 de
_PDT Cabrero Tohomazi 36, ICIPCE OPE | agosto de 2012
Paulo Diniz de 60 K
Tohomaz e 15.310 sacas de 60 Kg | ., .
_ P 30 de junho de
0‘21{,%(,}16 11Foc046913 | Roscane Sandri | 30/06f2011| 30/05/2016 né“(])tép&ca?qggr Eﬁ 2013 até 3o de
Cabrero Tohomazi 30, I;rcil PO agosto de 2013
Sadi Zanatta e Eni 27.88t sacas de 60 Kg
Savene Schoeider multiplicado por R$ i
00115512 11Foo04B8049 Zanatta 30/06/2011 02/07/2012 36,00 corrigido pelo No ato da emisgao
IPCA
) Sadi Zanat}:a e Eni 27.110 sacas de 60 Kg
001/2013 _ Savene Schneider |, multiplicado por R .
a7 11Fooo48050 Zanatta 30/06/2011| 31/05/2013 3 6,00pmm;i§0 pelf: No ato da emissédo
IPCA
Ssadi Zanat}tla a gni 26.025 sacas de 60
. - avenc Schneider |, Kg multiplicado por -
ooi;52§14 11Foo048a051 Zanakta 30/06/3011 30/05/2014 RS 36,00 corrigido No ato da emissao
pelo IPCA
Sadi Zaoatta e Eni 25.960 sacas de 60 ,
oo1/2015 | ., Savenc Schneider Kg multiplicad De 30 de junho de
11Fooo48052 : p 0 por .
~ 57 4605 Zanatla 30/06/2011|  29/05/2015 R$ 36,00 corrigido 2012 atg 30 df’
pelo IPCA agosto de 2012
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Sadi Zanatta e Eni 61.241 sacas de 60 Kg .
i . De 30 de junho de
o Savene Schneider multiplicado por R$ y
001/2016 | 11700048053 - qo0/06/2011)  g0/05/2016 - 2013 até 30 de
g Zanatta 36,00 C;’;rclildo pelo agosto de 2013
Marciano 11.026 sacas de 60 Kg
001/2012 | 1110045121 FﬂE%ECim ell\ai V‘i'lz? “. 0/06/201 30/06/2012 :ﬁnﬂiplicado por RS No ato da emisséo
~MFV 48 Lﬂszgzada \afilla 30/06/20111  30/06/2 16,00 corrigido pelo
pes IPCA
Marciano 98 «
001/2013 Filgueira da Vila e Iég rii?t?;lﬁ?:zgs sgr .
~MPy | HiFo0045122 igsa:sl;:il;{sg; jofo6/a011]  31/05/2013 RS 36,00 corrigido No ato da emissio
P pelo IPCA
Marciano 1 de 6
001/2014 Filgueira da Vila e ipheado por RS
_MFV 11Fono45123 Illﬁsi:z:i {:l\f;;‘ll: 3o0/06/2011) 30/05/2014 36,00 corrigido pelo No ato da emissio
op TPCA
Marciano 8 de 6
00]/;2015 Fi]gueira daVilae éo'g é}tt?a;:’asd € 60 De 30 dejunho de
MEV 11F00045124 Rosana Maria  j30/06/2011| 29/05/2015 £ Tittiphcaco por 2012 até 30 de
. Lopes da Vil R$ 36,00 corrigido d
.opes da Vila pelo IPCA agosto de 2012
Marciane 24.496 sacas de 60
Filgueira daVilae ' N De 30 de junho de
001/201,6 11Foo045125 Rosana Maria |30/06/201:| 30/05/2016 Ke multlphcad_o por 2019 até 30 de
— MFV Lopes da Vil R$ 36,00 corrigido
opes da Vila pelo IPCA agosto de 2013
‘ 13.941 sacas de 60 Kg | Np ato da emissdo
oo1/2012 | 11F00048295 | Antanio Angelelli 30/06/2011| ©02/07/2012 multiplicado por R$
—-AA 36,00 corrigido pelo
IPCA
13.555 sacas de 60 Kg | Ng ato da emissda
001/2013) . | Antonio Angelelli . multiplicado por R$ '
11Fooo48296 30 s p p
—AA 4529 30/06/2011 | 31/05/2013 36,00 corrigido pelo
IPCA
13.013 sacas de 60 Kg | Np ato da emisséo
D0L/2014 Antonio Angelelli muitiplicad R
11Fo00482 plicado por R$
—AA 46297 30/06/20111  30/05/2014 36,00 corrigido pelo
IPCA
/ A Anelell 12,980 sacas de 60 | De 30 de junho de
001/2015 ntonio Angelelli _ Kg multiplicado por | 2012 até 3o de
11F00048298 piicaco p
ZAA 4829 30/06/2011|  29/05/2015 R$ 36,00 corrigido | agosto de 2012
pelo IPCA
001/2016 " — 30.620 sacas de 60 Pe 30 de junho de
01/201 tonio Angelelli Kg multiplicado por
11Foa0482 : . phcado p ;
—AA 48299 jojo6/2011| gojfos/2016 R$ 36,00 corrigido 2013 até 30 de
pelo IPCA agosto de 2013
43.712 sacas de 60 Kg | No ato da emissio
001/2012 Paulo Marcos multiplicado por R§
“PB 1:1Fooo48316 Barges 30/06/2011( 31/10/2012 36,00 corrigido pelo
IPCA
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Paulo Marcos

40.665 sacas de 60

No ato da emissédo

Ooi/ lflg 13 11F00048317 Borges q0/06/2011| 31/05/2013 Iﬁ%‘g‘g};ﬁ‘;‘;ﬂ%}fﬂ
pele IPCA
39.038 sacas de 60 | No ato da emissdo
001/20% Paulo Marcos Kg multiplicado por
2014 | 11F00048318 Borges q0/06/2011| 30/05/2014 R$ 36,00 corrigido
-PB pelo IPCA
38.941 sacas de 60 Kg
001/201 Paulo Marcos multiplicado por R$ | De 30 de junho de
PR a 11Fo0u48319 Borges jo/o6/2011]  29/05/2015 36,00 corrigido pelo 2012 até 30 de
IPCA agosto de 2012
001/0016 Paulo Marcos I?lfn?ﬁ)tfaﬁisags 681_ De 30 dejunho de
- l;-B 11F00048315 Borges 30/06/2011] 30/05/2016 Rg$ 6 og corti iIZlo 2013 até 30 de
3pé10 1PC Ag agosto de 2013
. , . d issd
Amauri Stracei e 2121 l?ﬁilpsl?ccfgod; :rORI;g No ato da emissdo
001/2012 Neusa Aparecida : o
Jas | 1Foona8e7s Bo]ogninpi Stracei |30/06/2011)  02/07/2012 | 36,00 C?fl‘%&gdo pelo
) Amnauri Stracel e 20.932 sacas de 60 | No ato da emissiio
001/2013 | .. | Neusa Aparecidz Kg multiplicado por
- AS ut00048276 Bolognini Strace 30/06/2011 31/05/2013 R$ 36,00 corrigido
pelo IPCA
19.519 sacas de 60 Kg | No ato da emisséo
Amauri Stracei e multiplicado por R$
001/2014| _ .. Neusa Aparecida |, 36,00 corrigido pelo
_AS 11¥00048277 Bolognini Stracei 30/06/2011| 30/05/2014 IPCA
Amauri Straccie 19.470 sacas de 60 Kg .
001/2015 . Neusa Aparecida |, . . multiplicado por R$ De 30 de !unho de
_AS 11Fou048278 Bolognini Stracci 30/06f/20111  2g6/05/2015 36,00 corrigido pelo 2012 até 30 de
PCA agosto de 2012
Amanri Stracei e 45.930 sacas de 60 .
001/20161] ., Neusa Aparecida Kg multiplicad De 30 de junho de
e Ap . plicado por y
-as |V 00048279 Bolognini Stracci 30/06/2011)  30/05/2016 R$ 36,00 corrigido 201331;; 300c}e
L pelo IPCA agosta de 2013
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3. Descri¢iio dos CDCAs: Identificagio dos Devedores, Data de Emissdo, Vencimento,

Valor de Resgate.

VENCIMENTO

N° DO CDCA EMITENTE gﬁr{sl}sgg CODIGO CETIP DAS VALOR (*)
i . - PARCELAS
R$
30/06/2012 1.320.000,00
RS
31/05/2013 1.140.000,00
001/2016 - AGROINDUSTRIAL 30 de junho 11Fo0045433 R%
ASN SOL NASCENTE LTDA de 2011 180/05/2014 | 466 660,00
R
29/05/2015 840.030 00
R$
30'{05;2016 1.740.000,00
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4.

Caracteristicas das CPRs vinculadas ao CDCA emitida: Identificagdo dos
Emitentes, quantidade de produto vinculade, garantia, necessidade de aditamenta

para inchuséio de penhor.

PRAZO PARA
CONSTITUICAO
N°DACPR | EMITENTE | QUANTIDADE DE SOJA ngﬁ,o GARANTIA DO
PENHOR
CEDULAR
Penhor Cedular de
10,080.000 Kg (dez
mithdes e oitenta
TALIS 10.080.000 Kg (dez milhdes e mil guilogramas)
ANZILiERO oilenta mil quilogramas) equivalentes 4
001/2012 - . equivalentes 2 168.000 (cento 168.000 (cento e I
ASN Bﬁ?ﬁi?ﬁgo e sessenta e oito mil) sacas de 11F00045399 sessenta e oito mil) No ato da emissao
BJAS‘S 0 60 Kg (sessenta quilogramas} sacas de 60 Kg
) cada (sessenta
quilogramas) cada,
referente & safra
a011/2012
Penhor Cedular de
10.080.000 Kg (dez
milhdes e oitenta
TALIS 10.080.000 Kg (dez milhies e mil guilogramas)
ANZILiERO oitenta mil quilogramas) equivalentes a
001/2013 - ’ equivalenles a 168.000 {cenio 168.000 (cento e o
BASSQO, e TULIO . . 11F00045400 . | No ato da emissio
ASN ANZILIERO e sessenta e oito mil) sacas de sessenta e oito mil)
BJASS 0 60 Kg (scssenta quilogramas) sacas de 60 Kg
- cada {sessenta
quilogramas) cada,
referente A safra
2012/2013
Penhar Cedular de
10.080.000 Kg (dez
milh&es e oitenta
TALIS 10.080.000 Kg (dez milhdes e mil quilogramas}
ANZILIERO oitenta mil guilogramas) equivalentes a
001/2014 - - equivalentes a 168.000 (cento 168.000 (cento ¢ N
ASN BAif}S]gI‘f%g(L)‘IO e sessenta c oito mil} sacas de 11F00045401 sessenta e oito mil) No ato da emissdo
BASS (‘) 60 Kg (sessenta quilogramas) sacasde 60 Kg
cada (sessenta
quilogramas) cada,
referente & safra
2013/2014
Sem constituigio de
garantia real, tendo
TALIS 10.080.000 Kg {dez milhdes e os emitentes se
: N oitenta mil quilogramas) obrigado a aditar ,
Q01/2015 - stbslél[:,lfgﬂo equivalentes a 168.000 (cento : essa CPR até o dia 30 deJupho de
ASN ) o : . ) 11Fooogs402 | | 2012 até 30 de
ANZILIERO ¢ sessenta e oito mil} sacas de 30/08/2012 a im agosto de 2012
BASSO 60 Kg {sessenta quilogramas) de incluir penhor B
cada ceduiar de soja em
quantidade

equivalente a no
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minimo 100% do
valor dessa Cédula

001/2016 -
ASN

TALIS
ANZILIERO
BASS0, e TULIO
ANZILTERO
BASSO

10.080.000 Kg (dez milhdes e
oitenta mil quilogramas)
equivalentes a 168.000 (cento
e sessenta c oito mil) sacas de
60 Kg (sesscnta quilogramas)
cada

11F0004540%3

Sem comnstitui¢io de
garantia real, tendo
os emitentes se
obrigado a aditar
essa CPR até o dia
30/08/2013 a fim
de incluir penhor
cedular de soja em
quantidade
equivalente a no
minimo 100% do

valor dessa Cédula

de 30 de junho de
2013 até 30 de
agosto de 2013
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5. Resumo das Obrigagées de Entrega de Soja Prevista Contratos de Fornecimento de

Saja, cujos recebiveis foram Cedidos Fiduciariamente em Garantia do CDCA e CPRFs.

QUANTIDAD
e E CEDIDA
ITTULO VENCIMENTO | PRODUTO OFFTAKER d
G TIDO (em sacas de
60 Kg cada)
.. - 3 NPK Trans
CPRFN 09‘1/201.1 - 02/07/2012 Soja Operadora 30.000
PN Logistica Ltda
) - NPK Trans
CPRF N1 001/2013 - 11/05/2013 Soja Operadora 30.000
PRT Logistica Ltda _
p— N - .f',, NPK Trans
) D]l:J)Elrlf 2014 - 90/05/2014 Soja O;{)eljadora 30.000
Logistica Ltda
T o Joo1s NPK Trans
CPRYE Npgfi]‘lr 2015 - 29/05/2015 Soja Operadora 30.000
Logistica Lida
. NPK Trans
CPRE 313%1“016 ) 30/05/2016 Soja Operadora 30.000
Logistica Lida
NPK Trans
0 —
CPRFN g}?lﬁou n2/u7/2012 Soja Operadora 112.000
2 Logistica Ltda
NPK frans
CPRFN® 3;)1/2013 - 31/05/2013 Soja Operadora 112.000
) S Logistica Ltda
— NPK Trans
T : i —
CPRF N %(,)1;"2014 30/05/2014 Soja Opcradora 112.000
- D Logistica Ltda
: T NPK Trans
CPRF N° é_l;lflfj]_;) - 29/05/2015 Soja Operadora 112.000
- 4 Logistica Ltda
_ NPK Trans
~ wJa -
CPRFN é);n/zmb 20/05/2016 Soja Opcradora 112.000
N 4 Logistica Lida
] NPK Trans
‘ B i g
CPRIE N,\_,[OF(;‘!Q“M 30/n6/2012 Soja Operadora 48.000
] Logistica Ltda
. NPK Trans
MPRL YO 1 q -
CPRE NM(;‘,O\?/ 2013 41/05/2013 Soja Operadora 48.000
Logistica Etda
NPK Trans
CPRF N© 2014 — :
CPRF NMoch,’.zuu 30/05/2014 Soja Oper:adora 48,000
Logistica Ltda
NPK Truns
T 8] = —
CPREF NNIC;%I,"Q.OH) 29/05/2015 SO‘]‘G ()peradora 48.000
Logistica Lida
: L NPK Trans
1 0 —
CPREN 1\__1({;(.3/2010 q0/05/2016 Soja Operadora 48.000
Logistica Lida
. NPX Trans
CPRE KO - .
CPRF N ;ﬁﬁgmz oz2/07/2012 Saja Operadora 40.000
~ Logistica Ltda
!
A
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o NPK Trans |
CPRF N° poL/2013 - 31/05/2013 Soja Operadora 30.000
AA Logistica Ltda
— - NPK Trans
CPRFN :21/2014 - 30/05/2014 Soja OI’)er'adora 10.000
Logistica Ltda
P NPK Trans
$1/2015 - 29/05/2015 Saja OPBI:adOYa 30.000
Logistica Ltda
: ‘ NPK Trans
CPRY N“;XUzolﬁ - 30/05/2016 Soja Operadora 60.000
Logistica Lida
NPK Trans
CPRF N°;§1/2012 - 31/10/2012 Soja Operadora 90.000
Logistica Ltda
. NPK Trans
CPRI T\OI?];nfzma - 31/05/2013 Soja Operadora 90.000
Logistica Lida
- . NPK Trans
CPRF NOI{)J];J].,J 2014 — 30/05/2014 Soja Operadora 90.000
Logistica Ltda
NPK Trans
Z0 —
CPRFN l{:;j:;lfzous 29/05/2015 Soja Operadora 90.000
) Logistica Ltda
: NPK Trans
a O -
CPRF N ;};’1*’{2016 30/05/2016 Soja Operadora 180.000
- Logistica Lida
i NPK Trans
0 e
CPRFN 2;11/’2012 02/07/2012 Soja Operadora 45.000
£ Logistica Ltda
NPK Trans
T 3 O —
CPRFN ggﬂzmg 31/05/2013 Soja Operadora 45.000
Logistica Lida
NPX Trans
v L8] —
CPRF N £1f2(J14 30/05/2014 Soja Operadora 45.000
Logistica Ltda
- NPKTrans
A L] —
CPRF N ‘331/2015 29/05/2015 Soja Operadora 45.000
Logistica Lida
. NPK Trans
0 —
CPRF N J;ng/mlﬁ 30/05/2016 Soja Operadora 90.000
Logistica Lida
NPK Trans
30/06/2012 Soja Operadora 100.000
Logistica Ltda
NPK Trans
31/05/2013 Soja Operadora 100.000
Logistica Ltda
CDCAN® 001/2016 - . NPK Trans
ASN 30/05/2014 Soja Operadora 100.000
Logistica Ltda .
WNPK Trans
29/05/2015 Soja Operadora 100.000
N Logistica Lida
NPK Trans
30/05/2016 Soja Operadora 168.000
Logistica Lida
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6. Caracteristicas do(s) Bem(ns) Imével(is) alienado(s) fiduciariamente:

TITULO
. VALOR DO
CPRF N° o01/2012 - )
PDT 02/07/2012
CPRF N° o01/2013 - .
PDT 31/05/2013
0 - - . .
CPRF Npgglfzo-l‘} 30/05/2014 5.964 Coribe (Bahia} R$ 4.550.000,00
CPRY N© aat/2015 - . ,
PDT 20/05/2015
. - —_
CPRF N 001/2016 - ; _
PDT 3a0/05/2016
CPRF N° o01/2012 — .
7 0z/07/2012
CPRI NO S001/2013 - 31;05!,90137
7 2
> 30455 s
CPRF N°© - Mat
001/2014 30/05/2014 30.486 Sorriso (Mato R$ 5.855.000,00
8z Grosso)
33.380
CPRY N° 001/2015 —
7 /2015 2g/u5/2015
CPRF N® a01/2016 —
s7 30/05/2016
CPRY N° 001/2012 —
MFV 30/06/2012
CPRF N° oo1/2013 — .
MFV/ 3 31/05/2013
P o — . .
C RFNI\;]’;,)\;"(QOM 30/05/2014 5.941 Coribe (Bahia} R$ 8.260.000,00
CPRF N° 0o1/2015 —
! Mw’f 571 29/05/2015
CPRF N°® o01/2016 ~
MFV/ 30/05/2016
CPRF N° oo1/2012 —
AA 02/07/2012
CPRF N° o01/2013 —
31/05/2013
AA
CPRFN" o - : :
AEI’JEUM 30/05/2014 5.237 Coribe (Bahia) . R$
10.654.000,00
CPRE N? oo1/2015 —
AA 29/05/2015
PRF N° a -
c N ;:1‘!0016 30/05/2016
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CFPRF N° oo1/2012 —

( 31/10/2012

PB
qa —
CPRF N° g01/2013 41/05/2013
PB
CPRE NP :]?1’(2014 | 30/05/2014 1.271 Cocds (Bahia) R$ 9.660.000,00
CPRF N° 001/2015 - 29/05/2015
PB
CPRF N° oo1/2016 — 30/05/2016
PB
o _
CPRF N? oo1/2012 02/07/2012
AS
CPRF N¢ pa1/2013 — 31/05/2013
AS
CPRF N° 001/2014 — | 30/05/2014 Barreiras do Piaui
AS 987 (Piauf) R$ 6.916.000,00
CPRF N° on1/2015 — | 29/05/2015
AS
CPRF N° 001/2016 — | 30/05/2016
AS
30/06/2012
31/05/2013 . .
CDCA N® go1/2016 - 11.815 Sidroldndia (Mato
ASN i;}/{g;{ig% 123085 Grosso do Sul) R$ 8.225.000,00
ao/05/2016

bt}
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ANEXO 11

FATORES DE RISCO

O investimento em CRA envolve wina série de riscos que deverdio ser observados pelos potenciais
Investidores Qualificados. Esses riscos envolvem fatorcs dc liguidez, crédito, mercado, reniabilidade,
regulamentaciio especifica, entre outros, que se relacionam 2 Emissora, aos emitentes das CPRFs e do
CDCA, lastros dos CRAs, ¢ aos préprios CRAs objeto da FEmissdo. Os potenciais Investidores
Qualificados devem ler cuidadosamente todas as informacdes que estdo descritas neste Termo, hem
como consultar seu consultor de investimentos e outros profissionais que julgarem necessarios antes
de tomarem uma decisio de investimento. Exemplificamos abaixo, de forma ndo exaustiva, alguns dos

riscos envolvidos na aquisigdo dos CRAs:

Fatores de Riseo Relative no Ambiente Macroscondmico
(a) Politica Econdmica do Governo Federal

A economia brasileira tem sido marcada por freqilentes e, por vezes, significativas intervencdes do
Governo Federal, que modificam as politicas monetérias, de crédito, fiscal e outras para influenciar a

ecanomia do Brasil,

As agdes do Governo Federal para controlar a inflagio e efetuar outras politicas envolveram, no
passado, controle de salirios e prego, desvalorizagio da moeda, eontrales no fluxo de capital e
determinados limites sobre as mercadorias e servigos importados, dentre qutras. Nio temos controle
sobre quais medidas ou politicas que o Governo Federal podera adotar no futuro e ndo podemos preve-
las. Os negdcios, resultados operacionais e financeiros e nosso fluxo de caixa podem ser adversamente
afetados em razdo de mudangas na politica piblica federal, estadual e/ou municipal, e par fatores tais
como, mais ndo limitados a variacio nas taxas de cimbio, controle de cimbio, indices de inflagdo,
flutuagdes nas taxas de juros, falta de lquidez nos mercados doméstico, financeiro e de capitais,
justabilidade de pregos, politica fiscal e regime tributério, e medidas de eunho politico, social e
econdmico que ocorran ou possam afetar o Pais.

Efeitos da Politica Anti-Inflaciondria: Historicamente, o Brasil teve altos indices de inflaciio. A inflagio
e as inedidas do Governo Federal para combaté-la, combinadas com a especulacio de futuras politicas
de contrele inflacionario, confribuiram para a incerteza econdmica e aumentaram a volatilidade do
mercado de capitais brasileiro. As medidas do Governo Federal para controle da inflagio
frequentemnente t&m incluido a manutengio de politica monetédria restritiva com altas taxas de juros,
restringindo, assim, a disponibilidade de crédito e reduzinda o crescimento econdmico. Futnras
medidas tomadas pelo Governo Federal, incluindo ajustes na taxa de juros, intervengdo no mercado de
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cdmbio e acdes para ajustar ou fixar o valor do Real, podem ter um cfeito material desfavorvel sobre a

economia brasileira e sobre os atives que lasireiam esta Emissio.

Caso o Brasil venha a vivenciar uma significativa inflagfo no futuro, é possivel que os Confratos nio
sejam capazes de acompanhar estes efeitos da inflagio. Como o repagamento dos Investidores estd

baseada na realizagiio destes ativos, isto pode alterar o retorno previsto pclos Investidores.
Riscos Relacionados i emissiio

{a) A rapacidade da Emissora em honrar suos obrigagies decorrentes dos CRAs estd

diretamente relacionado a suficiéncia do Patriménio Separado.

Os CRAs sdo lastreados nos Créditos emitidos por produtores rurais pessoais fisicas e juridicas. A
vinculacho dos Créditos ans CRAs se d4 por meio da instituigiio de regime fidueidrio, sendo que, os
Créditos constituem Patriménio Separado do patriménio da Emissora. Os Créditos, por sua vez,
representam direitos creditérios oriundas das CPRFs e do CDCA detidos pela Emissora os Devedores.
O Patriménio Separado constituido ern favor dos titulares dos CRAs da presente Emissio ndo conta

com qnalquer garantia adicional ou cosbrigacic da Emissora.

Assim sendo, caso se dé o inadimplemnento dos CRAs, os Investidores Qualificados terdo ao scu dispor
somente os Créditos oriundos das CPRFs e do CDCA, bem come os direitos creditorios lasireados no
CDCA e as garantias relacionadas s CPRFs e ao CDCA para a recuperagio dos montantes que Ihes
forem devidos consoantc a Emisséo, ressaltando-se aqui que, nessas hipgteses, nfo hi garantia de que
os Devedores terdo recursos suficientes para honvar os pagamentos devidos nos termos dos Créditos,
nem de que as demais garantias dos Créditos sejan suficientes para honrar integralmente as CPRFs e
o CDCA.

[{:)] Vencimento antecipade dos CRAs em fungdo do inadimplemento efou wvencimento
antecipado dos Créditos.

Os CRAs tém seu lastro uos Créditos, cujos valores, por lei, devem ser suficientes para cobrir os
monlantes devidos nos termos dos CRAs durante todo o prazo da Emissfo. Assiin, ainda que haja,
nesta data, em atendiinento aos termos da Lei 11.076/94, o total lastreamento dos CRAs, nio existe
garantia de que estes ndo possam sofrer interrupgdes on imadimplementos em seus respectivos fluxos
de pagamenta: caso sc verifiquem quaisguer de tais hipoteses na prética, poderia haver vencimento
antecipado de algum dos ativos integrante dos Créditos, frustrando o seu fluxa de pagamento, e,
consequentemente, o vencimento antecipado dos CRAs, gerando assim potenciais consequéncias
adversas aos titulares destes ultimos. Logo, se por qualquer razio se der o inadimplemento e/ou
veneimento antecipado de alguns dos ativos integrantes dos Créditos, os valores e direitos constantes
dos CRAs ignalmente terdo vencimento antecipado, dada a impossibiiidade legal de snbsisténcia e/ou

circulagio dos CRAs sem o devido lastro, gerando, com isto, potenciais impactos adversos para os seus
titularcs.
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O vencimento antecipado de algum dos ativos integrantes dos Créditos poderd fazer com que os
titulares dos CRAs recebam seus correspondentes recursos antes da data originalmente prevista para
vencimento, Nesta hipotese, os titulares dos CRAs poderdo sofrer perdas caso, por exemplo, ndo
consigam reinvestit os recursos pagos nos mesmos termos e condiges econbinicas dos CRAs.

{c) Alteragdes na tegislagéo tributéria aplicdvel aos CRAs ou na {nterpretace das normas
irthutdrias podemn afetar o rendimento dos CRAs.

Os rendimentos gerados per aplicagio em CRA para as pessoas fisicas estio atnalmente isentos de
imposto de renda, par forca do artigo 3° inciso Ii, da Lei n.° 11.033, isen¢iio essa que pode sofrer
alteraces ac longo do fempo. Apesar de ser possivel defender a aplicagio da isengio de imposto de
renda sobre ganhos obtidos na alienagio da CRA por pessoas fisicas, o artigo 44, pardgrafo finico da IN
1.022/10 estabelece expressamente que a isengio ufio ¢ aplicivel ao ganho de capital auferido na
alienacio ou cessdio do CKA. Além disso, ndo ha uniformidade na interpretagio quanto a tributagio
aplicavel sobre os ganbos deeorrentes da alienagiio dos CRAs no mercado secundério. Existem pelo
menos 2 (duas) interpretaglics correntes a respeito do imposto de renda incidente gobre a diferenca
positiva cntre o valor de alienaciio e o valor da aplicagiio dos CRAs, quais sejam (i} a de que os ganhos
decorrentes da alienagio dos CRAs estdo sujeitos ao imposto de renda na fonte, tais como os
rendimentos de renda fixa, em couformidade com as aliquotas regressivas previstas no artigo 1° da Lei
1.* 11.033; e {ii) a de que os ganhos decorrentes da alienagio dos CRAs sio tributados como ganhos
liquidos nos termos do artige 52, §2°, da Lei n.° 8.383, de 30 de dezembro de 1991, com a redacfo
dada pelo artigo 2° da Lei n.” 8.850, de 28 de janciro de 1994, sujeitos, portanto, ao impnsto de renda
a ser recolhido pelo vendedor até o Gltimo dia Gtil do més subseqliente ao da apuragdo do ganho, &
aliquota de 15% (quinze por cenio) estabelecida pelo inciso 11 do caput do artigo 2° da Lei n.° 11.033.
Tampouco hj jurisprudéncia consolidada sobre ¢ assunto. Divergéncias no recolhimentio do imposto
de renda devido podem ser passiveis de sancio pela Secretaria da Receita Federal. Eventuais
alteraghes na legislag@o tributiria eliminando a isengdo acima mencionada, criando ou elevando
aliquotas do imposto de renda incidentes sobre vs CRAs, a criagfio de novos tributos ou, ainda,
mudangas na interpretagio ou aplicagfio da legislacdo tributéria por parte dos tribunais e autoridades
governamentais poderdo afetar negativamente o rendimento liquido dos CRAs para seus titulares.

(d) Credores Privilegiados.

O artigo 76 da MP n.° 2.158-35 estabelece as normas para a afetagiio ou a separagio, a]qualquer titulo,
de patriménio de pessoa fisica ou juridica, e determina que ndo produzem efeitos em relagio aos
débitos de natoreza fiscal, previdencidria ou trabalhista, em especial quanto &s garantias e aos
privilégios que thes sdo atribujdos. Dessa forma os credores fiscais, previdenciarios ou trahalbistas que
a ¥missora eveniualmente venha a ter, poderiio concorrer de forma privilegiada com os Titulaves de
CRA sobre o produte de realizagio dos Créditos em caso de faléncia da Emissora, ainda que
integrantes do Patrimdnio Separado.
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{e) Inexisténcia de jurisprudéncia consolidada acerca de operagdes de securitizagiio.

As operacfies de securitizaglo de créditos do agronegbeio sdo disciplinadas no Brasil pelas Leis n®
9.514/97 e 11.076/04. Entretanto, em rtazdo da pouca maturidade e da falta de tradigio e
jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro, no que tange a este tipo de operagio financeira,
especialmente operaciies relacionadas ao mercade do agronegocio, em situacbes de discussdo de
controvérsias, ou de tentativa judicial de implementacio dos direitos previstos nos documentos da
Einissdo poderd haver perdas por parte dos titulares dos CRAs em razdo do dispéndio de tempo e
recursos, enguanto penderem pronunciainentos judiciais ou ndo para implementagio pritica dos mais
variados aspectos da ¥missfo, incluindo, sem limitacio, a eficicia de seu arcabougo conlratual,
recanhecimento efetivo dos direitos e obrigacdes das partes envolvidas na ¥missio ou julgamento dos

recursos Do curso de processo judicial eventualmente distribuido para tais fins.
i8] Baixa liquidez dos CRAs no mercado secunddrio.

O madelo de financiamento no mercado de capitais por meio de CRA ainda é incipiente no Brasil.
Desta forma, o mercado secunddrio existente no Brasil para negociagiio de certificados de recebiveis do
agrancgocio apresenla baixa lignidez ¢ nio ha nenhuma garantia de que existird no futuro um
mercado para negociagdes dos CRAs que possibilite aos titulares dos CRAs sua alienagdo nas condigdes
que cnlendam convenientes;

(g) Quorwmn de deliberacdo em Assembléia Geral de Titulares dos CRAs.

As deliberacGes a screm tomadas em Assembleias Gerais de titulares dos CRAs sfio aprovadas, na
maicria de seus assuntos, por quorum gualiicada, Q titular de pequena quantidade de CRA pode scr
abrigado a acatar decisGes da maioria, ainda que manifeste voto desfavoravel. Nao h mecanismos de
venda compulsdria no caso de dissidéncia do tilular do CRA vencido nas deliberagoes das Assembléias
Gerais.

(hJ As garantias prestaduas nos Créditos poderdo ser insuficicntes

As garantias de penhor da operagio pedern perder seu valor ¢ ndo serem suficientes para honrar os
compromissos dos emitentes dos Créditos. Dentre outras razdes, a queda no prego da soja pnde afetar
a rarzfio minima de garantia desta operagfio j4 que as suas garantias sdo referenciadas a precos de
mercado. "

Em casg de delerioragio da razio minima de garantia, os emitentes dos Créditos tem ¢ compromisso
de reforgar ¢ nivel de garantia sob pena de vencimento antecipado dos Créditoes, tendo, ainda, o
Patriménio Separado, garantia de alienagio fiducidria de imdveis avaliados em valores superiores a
todos os mentanles devidos. Caso as produtores de soja ndo consigam reforcar a razio minima de
garantia, os Créditos podem vencer antecipadamcute,
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Adicionalmente, as outras garantias da uperacio também podem perder scu valor € ndo serem
suficicntes para hourar os compromissos dos produtores em relagio aos Créditos. Ainda, em caso de
execucdo dos Créditos, o montante excutido pode ndo ser suficiemte para honrar penalidades
imputadas nos titulos em caso de inadimplemento. Assim, os rendimentos dos titulares dos CRAs,

tendo em vista as insuficiéneias ou queslionamentos relacionados as garantias, poderdo ser afetados.
Riscos Relacionados a Emissora
(a) Separacdo de patriménios

A Xmissora é uma companhia securitizadora de direitos creditérios do agronegdcio, tendo como objeto
social a aquisiciio e securitizagio de tais direitos creditérios por meio da emissdo de CRAs. O
patrimdnio da Emissora e o patriménio representado pelos Créditos que lastreiam os CRAs sdo
administrados separadamente, de sorte que o Patriménio Separado desta Emissdo tem como fnica
fonte de recursos us Créditus, as garantias a ele atreladas, e os recursos cedidos fiduciariamente nele
representados. Desta forma, qualquer atraso ou falta de recebimento dos fluxos devidos nos termos
dos Créditos pode afetar negativamente a capacidade de a Emissora honrar suas obrigagGes nos
lermos dos CRAs.

{b) Imsuficiéncia de patriménio da Emissora

A Emissora, sendo uma companhia securitizadora, tem por pratica usnal a administracio separada de
seu patriménio préprio e dos patriménios a ela afetados para fins de constitui¢io do regime fiduciario
dos lastrns em suas atividades de securitiza¢idc de direitos creditdrios do agronegéeio. Mesmo sendo a
obrigada principal perante os titulares dos CRAs, a Emissora utiliza os fluxos provenientes dos
patrimdnios a ela afetados para fazer frente aos valores devidas nos termos das securitizagdes por ela
empreeodidas. Nesta Emissio, portanto, os valores decorrentes dos Créditos serdo utilizados para
pagamento dos CRAs. Portanlo, é passivel que seu patrimdnio préprio se revele insufieicnte para
remediar ou ressarcir eventuais atrasos ou faltas de pagamento dos CRAs.

Riscos Relacionadaos aoc Setor

{a) Os produtos agricolas produzidos e comercializados pelos emitentes dos Créditos sdo
vulnerauveis ao clima e a outros fatores fora de seu conirole.

O principal produto comercializada pelos emitentes dos Créditos é a soja. Como a maioria das demais
cultnras, esses produtos sio afetados pelas condigbes climéticas, qualidade do solo, aparecimento de
doenqus e ataques de pragas. Eles também s#o suscetiveis a perdas decorrentes de condigfes hidricas
extremas, como seeas ou inundagdes. Se as eondi¢des de eultivo forem menos favoraveis do que o
previsto, a quantidade e qualidade produzida podem ser insuficientes para o integral cumprimento dos
contratos de compra e venda do produto, o que geraria uma insuficiéncia de recursos para o
cumprimento das obrigacfes contraidas, inclusive as obrigagdes contraidas na emissio dos Créditos.
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(b) A soja produzida pelos emitenies dos Créditos sdo vulneraveis a fatores fora de seu controle.

Programas e politicas governamentais, especialmente relativa s guestdes tributfarias, custos de
plantio, custos de insumos, instabilidade/oscilacio cambial e oferta global, entre ontros falores,
pudem causar volatilidade na oferta e nos pregos dos produtos comercializados pelos emitentes dos
Créditos. Como resultado, mudancas em qualquer desses fatores podera elevar seus custos ou reduzir a

produgio ¢ comercializagio de soja e seus derivados.
(c) Mouvimentos sociais podem afeiar as atividades dos emitentes dos Créditos

Movimentos sociais, como o Movimento dos Trabalhadores Rurais Sem Terra e a Comissio Pastoral da
Terra, sio alivos no Brasil. Invasdes e ocupac¢dcs de terrenos agricolas por grande numero de
participantes desses movimentos s4c comuns e, em algumas areas, os proprietirios nao contam com a
protegio efetiva da policia nem com procedimentos eficientes de reintegracio de posse. Nao é possivel
asscgurar que as propriedadcs envolvidas nos contratos de parceria, arrendamento de terras, alienadas
fiduciariamente, de posse ou de propriedade dos emitontes dos Créditos, ndo estejam sujeifas a
invasio ou ocupagiio por grupos desse tipo. Qualquer invasdo, ocupagiio ou desapropriagio dessas
propriedades pnde afetar adversamente tais lavouras ¢, conscqiientemente, ter algum efeito adverso
sobre os negocios ¢ resultados operacionais dos emitenles dos Créditos, podendo afetar as suas
capacidades de Hgnidar suas dividas..

() Risco dos pre¢os de soja

A soja comercializada pclos emitentes dos Créditos pode ser afetada pela ocorréncia de prejuizos
decorrentes de movimentos adversos de pregos. Produtores de soja ohjetivam vender as suas
produgdes por um prego que remunere seus eustos de producdo e ainda lhe proporcinnem algum
lucro. Porém, se os precos da soja rcenarem, sua receita pdderﬁ nio ser suficiente para cohrir seus
custos. Na ocorréncia deste evente os predutores de soja poderiio encontrar dificuldades em adquirir
novas fontes de financiamento, e terdo dificuldades no ecnmprimento das suas obrigagdes, inclusive as
originadas pela emissio dos Créditos.

JUR_S¥ - 14025722v5 - 6397.312037 57

(thumal!

i

"/'f,:-‘:'_—__ -





