TERMO DE SECURITIZACAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
EM DUAS SERIES (40? e 41” séries da 12 Fmissio da Emissora)

Pelo presente instrumento, ¢ na melhor forma de direito,
. Como EMISSORA:

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.,
sociedade por acdes com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sio Paulo, na Rua Pedroso
de Morais, 1553, 5¢ andar, ¢js. 53/54, inserita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF) n.® 10.753.164/0001-43 neste ato devidamente
representada na forma de seu Fstatulo Social, doravante simplesmente denominada
“Securitizadora” ou “Emissora’;

1. Como AGENTE FIDUCIARIO:

SIW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA., instituicio devidamente
autorizada para esse fim pelo Banco Central do Brasil, com sede na Cidade de Sao Paulo,
Fstado de Sdo Paulo, na Rua Dr. Renato Paes de Barros, n.° 717, 6° e 10° andares, bairro
Itaim Bibi, inscrita no CNPJ/MF sob o n.® 50.657.675/0001-86, neste ato devidamente
representada na forma do seu Contrato Social, doravante denominada simplesmente
“Agente Fiducidrio™; e

[II. Como INTERVENIENTE ANUENTE, na qualidade de escriturador e
liquidante das séries 40? e 41* da 1* emissiio da Emissora:

RBanco Citibank S.A., instituicio financeira com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de
Sio Paulo, na Av. Paulista n® 1111, 2° andar - parte, inscrita no CNPJ/MF sob n®
99.470.023/0001-80, neste ato devidamente representada na forma de seu Estatuto Social,
doravante denominada simplesmente “Interveniente Anuente’.

Sendo a Securitizadora, o Agente Fiducidrio e o Interveniente Anuente doravante
denominados em conjunto “Partes” ou individualmente, “Parte”.
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CONSIDERANDO QUE:
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em 09 de margo de 2012 a Usina Monte Alegre Lida., sociedade empreséria limitada
com sede no municipio de Monte Belo, estado de Minas Gerais, Zona Rural Fazenda
Monte Alegre, CEP 13.118-000, inscrita no CNPJ/MF sob n® 22.587.687/0001-46
("UMA"} emitiu em favor do Banco Votorantim S.A., instituicao financeira com sede
na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sio Paulo, na Avenida das Nagoes Unidas, 14.171,
Torre A, 18% andar, inscrito no CNPJ/MF sob n® 59.588.111/0001-03 (“Banco
Votorantim”) a Cédula de Crédito a Exportacio n® 10136274, posteriormente
aditada em o2 de julho de 2012 (“CCE Tranche A"), e a Cédula de Crédito A
Exportagio n® 10136273, posteriormente aditada em o2 de julho de 2012 (“CCE
Tranche B" e, quando em conjunto com a CCE Tranche A, as “CCE"), nos termos da
Lei n. 6.313, de 16 de dezembro de 1975, (“Lei 6.313/75") ¢ Decreto Lei 413, de ¢ de
janeiro de 1969 (“Decreto 413/69"), e Decreto Lei 857, de 11 de setembro de 1969
("Decreto 857/69");

a Emissora adquirirda os direitos creditorios oriundos das CCE (“Direitos

Outras Avencas (“Contrato de Cessiio”), para que deem lastro aos certificados de
recebiveis do agronegdcio ("CRAs") objeto do Termo de Securitizacao de Direitos
Creditorios do Agronegocio em Duas Séries (40? e 417) da 12 Emissio de Certificados
de Recebiveis do Agronegocio da Securitizadora, celebrado nesta data entre a
Emissora e 0 Agente Fiducidrio (“Termo de Securitizagio”);

a fim de garantir as obrigacées contraidas conforme o Termo de Securitizacao em
relacio 4 40% e a 412 série, foram ou serio, conforme o caso, constituidas as seguintes
garantias em favor da Emissora:(i) penhor sobre a totalidade das quotas da UMA,
nos termos do Contrato de Penhor de Quotas da UMA n® 104750-3, celebrado entre a
UMA e o Banco Votorantim em 9 de marco de 2012, posteriormente aditado em o2
de julho de zoiz (“Penhor”); (ii) cessio fiducidria de direitos creditorios
decorrentes de contratos de exportacio de acticar a serem celebrados pela UMA
anualmente, a partir de abril 2013, em valor nio inferior a 120% do saldo devedor a
ser pago pela UMA sob as CCE nos 12 (doze) meses subsequentes i consti tuicao da
garantia da respectiva garantia (“Cessdo Fiduciaria™); ¢ (iii) aval prestado pela
Adecoagro Brasil Participagbes S.A., sociedade andnima com sede na Cidade de Sio
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Iguatemi, 192, 129 andar, CEP 01451-010, insecrila
no CNPJ/MF sob n® 07.835.570/0001-51 (“Aval” ¢ “Adecoagro”, respectivamente);




a Emissora adquirird os créditos decorrentes das CCE de seu titular na data de
integralizacio dos CRAs, por meio do Contrato de Cessiio, para que dessem lastro aos
certificados de recebiveis do agronegocio objeto do presente Termo.

As Partes firmam o presente Termo de Securitizagio, doravante designado simplesmente
3 = 5 " L 3
“Termo”, de acordo com a Lei n.® 11076, de 30 de dezembro de 2004 (a “Lei

n.? 11.076/04"), para formalizar a securitizacio dos direitos creditorios do agronegocio

identificados no Anexo I deste Termo (os “CRAs”) pela Securitizadora, mediante as

seguintes clausulas e condigoes.

1.1.

1.1.1.

1.1.2,
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CLAUSULA PRIMEIRA — DOS DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO

Dos Direitos Creditorios do Agronegocio Vinculados

0s direitos creditorios do agronegocio vinculados d 40® série de CRAs descrila no
presente Termo sio todos os créditos oriundos da CCE Tranche A, com valor total de
principal de R$ 10.000.000,00 (dez milhoes de reais) na data de emissiao da CCE
Tranche A, qual seja 09 de marco de 2012 (“Créditos Tranche A"),

Os direitos creditorios do agronegocio vineulados a 41# série de CRAs deserita no
presente Termo sao todos créditos oriundos da CCE Tranche B, com valor total de
principal de R$ 15.000.000,00 (quinze milhoes de reais) na data de emissao da CCE
Tranche B, qual seja 09 de marco de 2012 (“Créditos Tranche B” ¢, em conjunto
com os Créditos Tranche A, os “Créditos™).

1.1.2.1. As caracteristicas detalhadas das CCE vinculadas a este Termo, incluindo,
mas nao se limitando a valor nominal e data de vencimento, estio deseritas no
Anexo I ao presente Termo.

1.1.2.2, Copias do corpo das CCE integram este Termo como seu Anexo 11, estando
as vias originais das CCE, bem como com os documentos, eréditos e garantias
relacionados as CCE (incluindo, mas ndo se limitando, as garantias ja
constituidas sob as respectivas CCE, nos termos do Considerando 3
acima,devidamente custodiados com o Banco Votorantim.
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1.1.3. As CCE sio adquiridas pela Emissora por meio do Contrato de Cessio celebrado nesta
data, sendo certo que os recursos obtidos pela Emissora com a integralizagao dos
CRAs serao utilizados para a aquisicio das CCE pela Emissora (“Destinacao _dos

Recursos’).

1.1.4. O presente Termo de Securitizagao ficara custodiado com o Interveniente Anuente
nos termos do Contrato de Prestacao de Servigos de Escrituragio ¢ Liguidacio de
Cortificado de Recebiveis do Agronegocio, Custodia de Termo de Securitizacan e
Outras Avencas (“Contratoe de Escrituracao e Liguidacao”).

1.1.4.1. O Interveniente Anuente neste ato declara ter recebido o presente Termo de

Securitizacio em custodia.
CLAUSULA SEGUNDA - DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO
A emissio dos CRAs observara as seguintes condigbes ¢ caracteristicas:
2.1. Nimero de Ordem ¢ Série

Os CRAs deseritos neste Termo sio emitidos em duas séries com bases nas respectivas CCE,
com nameros de ordem “CRA da 402 Série” e “CRA da 41 Série”, denominados todos
integrantes da 1% emissio de Certificados de Recebiveis do Agronegocio da Securitizadora (a
“Emissao’).

Para fing de clareza, as duas séries da Emissido sdo independentes entre si e os (i) Créditos
Tranche A referem-se apenas i 40 série da Emissio; e (ii) Créditos Tranche B referem-se
apenas i 412 série da Emissiio, sendo que as Garantias constituidas sao compartilhadas entre
os Créditos Tranche A e os Créditos Tranche B.

a2 Data e Local da Emissio

Para todos os efeitos legais, a data de emissio das séries dos CRAs serd o2 de julho de 2012
(a “Data de Emissio”) na Cidade de Siao Paulo, Estado de Sao Paulo.
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2.4. Quantidade e Valor Nominal Unitario

Serao emitidos 100 CRAs da 402 série, com valor nominal unitario de R$ 103.081,4254 cada
(“Valor Nominal Unitirio 402 Série™), na Data de Emissao.

Serao emitidos 150 CRAs da 41® série, com Valor Nominal Unitirio de R$ 103.293,7870
cada, na Data de Emissao (“Valor Nominal Unitario 412 Série”).

2.4. Valor Total da Emissio

) valor total desta Emissio ¢ de R$ 25.802.210,59, sendo RS 10.308.142,54 correspondentes
i 40% série e R$ 15.494.068,05 correspondentes a 419 serie.

2.5. Prazo e Data de Vencimento final

Os CRAs da 40 série, emitidos com lastro nos Créditos Tranche A, terio vencimento final
em 31 de julho de 2014, porém sujeitos & Repactuagao (conforme definido na Clausula 2.18
abaixo),

0s CRAs da 412 série, emitidos com lastro nos Créditos Tranche B, terao vencimento final em
09 de marco de 2016.

2.6. Subordinacio entre os CRAs

Niio hé qualquer subordinagdo ou privilégio de recebimento entre os CRAs.

2,7. Forma

Os CRAs seriio da forma escritural, sendo certo que a instituicio financeira responsivel pela
eserituracio dos CRAs serd o Interveniente Anuente e, para todos os fins de direito, quando
08 atives nio estiverem custodiados na CETIP sera reconhecido como comprovante de
titularidade dos CRAs o extrato expedido pelo Interveniente Anuente . Adicionalmente, para

08 ativos custodiados eletronicamente na CETIP, serd reconhecido como comprovante de
titularidade o extrato de posigao de expedido pela CETIP.
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2.8. Procedimento de Colocagio e Negociacao

2.8.1. Os CRAs seriio objeto de oferta phblica de valores mobilidrios distribuidas com
esforcos restritos, nos termos da Instrugio da Comissao de Valores Mobilidrios
(“CVM") n® 476, de 16 de janeiro de 2009 (“Instrucio CVM n® 476/09")com a

intermediacio do Banco Votorantim S.A, instituigao integrante do sistema de
distribuiciio de valores mobilidrios, na qualidade de Coordenador Lider da Oferta de
CRAs.

2.8.2. A Oferta Restrita ¢ destinada apenas a Investidores Qualificados, nos termos do
artigo 109 da Instrugio CVM n® 409/09, observado que: (1) todos os fundos de
investimento serio considerados Investidores Qualificados, mesmo que se destinem a
investidores nao-qualificados; e (ii) as pessoas naturais e juridicas mencionadas no
inciso IV do art. 109 da Instrucio CVM n® 409/09 deverio subscrever ou adquirir, no
ambito da Oferta Restrita, valores mobilidrios no montante minimo de
R% 1.000.000,00 (um milhio de reais).

2.8.3. Em atendimento ao que dispoe a Instrugio CVM n® 476/00, os CRAs da presente
Oferta Restrita serdo ofertados a, no miximo, 50 (cingiienta) potenciais Investidores
Qualificados e subscritos ou adquiridos por, no méximo, 20 (vinte) Investidores
Qualificados.

2.8.4. Os CRAs seriio subseritos e integralizados a vista, em moeda corrente nacional, pelos
Investidores Qualificados, devendo os Investidores Qualificados por ocasiao da
subserigio fornecer, por escrito, declaracio nos moldes da minuta do Boletim de
Subsericao dos CRAs, atestando que estao cientes de que:

I. a Oferta Restrita nao foi registrada na CVM; ¢

Il os CRAs ofertados estio sujeitos as restricoes de negociagio previstas na Instrugio
CVM n.” 476/09.

2.8.5. Em conformidade com o artigo 8° da Instrucio CVM n® 476/09, o encerramento da \
Oferta Restrita devera ser informado pelo Coordenador Lider da Oferta de CRAs
(Banco Votorantim S.A.) & CVM, no prazo de 5 (cinco) dias, contado do sen

encerramento, devendo referida comunicacio ser encaminhada por inlermédio da
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pégina da CVM na rede mundial de computadores e conter as informacgoes indicadas
no Anexo I da Instruciao CVM n.® 476/ 09.

2.8.6. Os CRAs da presente Emissdo, ofertados nos termos da Oferta Restrita, somente
poderiio ser negociados nos mereados regulamentados de valores mobiliarios depois
de decorridos 90 (noventa) dias da data de subscrigio on aquisi¢io dos CRAs pelos
Investidores Qualificados.

2.8.7. Observadas as restriches de negociacio acima, os CRAs da presente Emissio somente
poderio ser negociados entre Investidores Qualificados, a menos que a Emissora
obtenha o registro de oferta piblica perante a CVM nos termos do caput do artign 21
da Lei n® 6,485, de 07 de dezembro de 1976, e da Instrugio da CVM n? 400, de 29 de

dezembro de 2003, conforme alterada (“Instruciao CVM n® 400" )e apresente
prospecto da oferta & CVM, nos termos da regulamentacao aplicavel.

2.8.8. Observado o item 2.8.7 acima, os CRAs poderio ser negociados nos mercados de
balcio organizado e nao organizado.

2.9. Preco de subsericio e Forma de Integralizacao

0 preco de subsericio dos CRAs da 402 série serd o Valor Nominal Unitario da 40 Série, ¢ 0
preco de subsericio dos CRAs da 41# série sera o Valor Nominal Unitirio da 412 Série, ambos
acrescidos da Remuneracio definida no item 2.11.4 abaixo desde a respectiva Data de
Emissio até a data de subscricio e efetiva integralizagio dos CRAs da 40* Série e dos CRAs
da 41 Série. A integralizagio dos CRAs serd i vista, em maoeda corrente nacional, no ato da
subscriciio. A subsericio serd efetuada por intermédio de instituigdes integrantes do sistema
de distribuicdo e de acordo com os procedimentos operacionais da CETTP.

2.10. Regime Fiduciario

Os CRAs conlario com a instituicio de regime fiducidrio sobre os Créditos que lastreiam a
presente Emissio, nos termos da Cliusula Quinta abaixo.

A
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2.11. Amortizacio do Principal, Atualizacio, Remuneracio e Pagamento da
Remuneracao dos CRAs

2.11.1. Os CRAs da 40 série serdio amortizados em 31 de julho de 2014, por meio da CETIP,
obhservada a possibilidade de Repactuacio (conforme definido na Clausula 2.18

abaixo).

2.11.2.0s CRAs da 41? série terfio amortizacbes programadas do Valor Nominal Unitirio 417
Série, conforme o fluxo financeiro descrito no Anexo IV ao presente Termo, por
meio da CETIP.

2.11.3. () Valor Nominal Unitirio 408 Série e o Valor Nominal Unitdrio 41% Série serao
remunerados até a data de subscrigio e efetiva integralizagio dos CRAs.

2.11.4. A partir da Data de Emissio, os CRAs da 402 e 412 série fardo jus a4 seguinte
remuneracao (“Remuneracio”):

(Os CRAs da 402 série (CCE Tranche A) fardo jus 4 Remuneracao equivalente a
acumulacio de 115% (cento e guinze por cente) e os CRAs da 41 série (CCE
Tranche B) fardo jus & Remuneracio equivalente a acumulagio de 122,80% (cento
e vinte e dois inteiros e oitenta centésimos por cento) das taxas médias
didrias dos Depositos Interfinanceiros de um dia, over extra grupo, denominada
“Taxa DI Over Extra Grupo”, expressa na forma percentual ao ano, base 252
{duzentos e cingilenta e dois) dias Gteis, calculada e divulgada diariamente pela
CETIP, no informativo didrio disponivel em sua pidgina na internet
(http://www.cetip.com.br) (*Taxa DI"). A Remuneragao serd calculada de forma
exponencial e cumulativa, pro rata temporis por dias ateis decorridos, incidentes
sobre o respectivo Valor Nominal Unitario nao amortizado dos CRAs desde a Data de
Emissao ou a data de vencimento do altimo pagamento da Amortizacio Programada
de principal conforme Anexo I11 ¢ Anexo IV, respectivamente para a 409 e

41® série, a este Termo, conforme o caso, até a data de seu efetivo pagamento.

Define-se “Periodo de Capitalizacido”™ como sendo o intervalo de tempo que se

inicia na Data de Emissido, no caso do primeiro Periodo de Capitalizacio, ou na data
de pagamento de Remuneracao imediatamente anterior, inclusive, no caso dos
demais Periodos de Capitalizaciio, e termina na data de pagamento de Remuneragao
correspondente ao periodo em questio, exclusive. Cada Periodo de Capitalizacio

sucede o anterior sem solucao de continuidade, até a Data de Vencimento,
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2.11.5.0 caleulo da Remuneracio da 40? e 412 série obedecerd & seguinte formula, conforme

Jum_

definido no caderno de [Grmulas da CETIP:

onde:

ViNe

Valor unitirio da Remuneracio devida no final de cada Periodo de
Capitalizagio acumulada no periodo, caleulada com 8 {oito) casas decimais
sem arredondamento;

Valor Nominal Unitario na Data de Emissio no inicio de cada Periodo de
Capitalizagio, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento;

Fator DI Produtdrio das Taxas DI com uso de percentual aplicado a partir da data de

inicio do Periodo de Capitalizacio, inclusive, até a data de pagamento de
Remuneracao, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

onde:

n Namero total de Taxas DI consideradas na atualizacao, sendo "nDI" um
numero inteiro;

p Percentual a ser aplicado sobre a Taxa DI, informado com 2 (duas) casas
decimais, correspondente a taxa final indicada no item 2.11.4;

TDI Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, da seguinte forma:

onde:

k [ Sty o}

DI Taxa DI divulgada pela CETIP, vilida por 1 (um) dia atil (overnight),
utilizada com 2 (duas) casas decimais;
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Observacoes:

(i) O fator resultante da expressio é considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento;

(ii) Efetua-se o produtdrio dos fatores didrios, sendo que a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o proximo fator didrio, e assim por diante até o dltimo

considerado;

(aii) Uma vez os [atores estando acumulados, considera-se o fator resultante
“Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento; e

(iv) A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico ntimero de casas
decimais divulgado pela entidade responsavel pelo seu cileulo,

2.11.6. A Remuneragio a que os detentores dos CRAs da 402 série fazem jus serd devida em

09/09/2012; 09/03/2013; 09/09/2013; 09/03/2014 ¢ 31/07/2014. Em caso de
Repactuagao, a Remuneragio passarda a ser devida nas mesmas datas das

prejuizo dos pagamentos de Remuneraciio realizados anteriormente i Repactuacio.

2.11.7. Durante a caréneia de Prineipal, a Remuneragio a que os detentores dos CRAs da 412

série fazem jus serd devida semestralmente. Apds o término da caréncia, a
Remuneragao serd devida nas mesmas datas das Amortizacoes Programadas
conforme disposto no Anexo IV a este Termo.

2.11.8.Nas hipéteses de restrigio de uso, auséncia de publicagio, suspensio do cilculo ou

JUR_SP

extingdo da Taxa DI serd utilizado, para apuragio dos valores devidos em razio dos
CRAs, seu substituto legal ou, na sua falta, a taxa prevista nas CCE ou, ainda, aquela
estabelecida pelos titulares dos CRAs em Assembleia Geral,

z2.11.8.1. Caso ndo haja acordo sobre a nova taxa a ser utilizada para fins do
caleulo da Remuneragao entre a Emissora e os titulares dos CRAs que representem,
no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) da totalidade dos CRAs em Circulagio,
sera aplicado, automaticamente, em substituicio 4 Taxa DI, a partir da data de
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realizacio da referida Assembleia Geral, a Taxa de Juros SELIC, calculada e divulgada
pelo Comité de Politica Monetaria (COPOM).

2.11.8.2, Nio obstante o disposto acima, caso a Taxa DI volte a ser divulgada
antes da realizagio da respectiva Assembleia Geral, a referida Assembleia nio serd

mais realizada e a Taxa DI entao divulgada, a partir da respectiva data de referéncia,

sera empregada para fins do cileulo da Remuneracao.

2.12. Liquidacio do Patriménio Separado

2.12.1.A ocorréneia de qualguer dos Eventos de Liquidagio do Patrimonio Separado listados
abaixo (as “Hipdteses de Liquidacio do Patriménio Separado”) ensejard a
assungio imediata pelo Agente Fiducidrio da custédia e administracao dos Créditos

IUR 5P

integrantes do Patriménio Separado {(conforme definido na Clausula Sexta abaixo):

(i)

(ii)

(iv)
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descumprimento pela Securitizadora de toda e qualquer obrigacio neste
Termo, nido pecuniaria, nio sanada em 30 (trinta) dias, contados de aviso
eserito que lhe for enviado pelo Agente Fiduciario;

nao pagamento pela Emissora das obrigagbes pecunidrias devidas a qualquer
dos eventuais titulares dos CRAs, nas datas previstas neste Termo, nio sanado
no prazo de 2 (dois) Dias Uteis, contado da data de vencimento original, desde
que a Emissora tenha recebido as prestacoes devidas pela UMA conforme
estipulado nas CCE;

pedido de faléneia por terceiros ou de auto-faléncia nio elidido no prazo legal,
decretagio  de  faléneia,  recuperacio  judicial  ou extrajudicial,
independentemente de deferimento do processamento de recuperacao ou de
sud concessdao pelo juiz competente, dissolucio ou liquidagio, ou qualguer
procedimento anilogo que venha a ser eriado por lei, da Securitizadora:

o somatorio do valor total de quaisquer (a) acbes judiciais efou
administrativas  de natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista,
eventualmente movidas em face da Seecuritizadora; e (b) passivos e/ou
potenciais passivos de natureza fiscal, previdencidria ou trabalhista,
reportadas ao Agente Fiducidrio através da revisdo trimestral realizada pelo

auditor da Emissora, representar contingéneia igual ou superior a R%
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=00,000,00 (quinhentos mil reais), e a Securitizadora nio tenha efetnado o
integral provisionamento dos valores envolvidos em referidas agoes ou,
conforme o caso, pagamento dos valores devidos, sem qualquer reducio do

Patriménio Separado (conforme definido abaixo); e

(v) qualquer evento relacionado a Securitizadora que venha prejudicar de
qualguer forma, o adimplemento de qualquer obrigagdo prevista neste Termo
perante os titulares dos CRAs, e que ndo seja sanado, a contento do Agente
Fiduciario, no prazo de 15 (quinze) dias {iteis, contados do recebimento do

aviso encaminhado pelo Agente Fiducidrio.

s 2.2, Verificada a ocorréncia de qualquer uma das Hipoteses de Liquidagio do

Patrimdnio Separado, e assumida a administracio do Patrimonio Separado pelo
Agente Fidueidrio, este deverd convocar uma Assembleia Geral dos titulares dos
CRAs, conforme procedimentos da Clausula Décima deste Termo, em até 1 (um) dia
itil contados da data em que tomar conhecimento do evento, para deliberar se o
Agente Fiducidrio deverd ou ndo declarar antecipadamente vencidas todas as
obrigacoes constantes do presente Termo.

2.12.3. Tal Assembleia Geral devera ser realizada no prazo de 15 (quinze) dias a conlar da

data de publicacao do edital relativo a primeira convocagao, ou no prazo de 8 (oito)
dias corridos a contar da data de publicaciio do edital relativo a segunda convocagio,
se aplicavel, sendo que, na hipotese de segunda convocagao, o respectivo edital deverd
ser publicado no primeiro dia titil imediatamente posterior 4 data indicada para a
realizaciio da Assembleia Geral de titulares dos CRAs nos termos da primeira
CONVOCACAD.

2.12.4. Na Assembleia Geral mencionada nos itens 2.12.2. e 2.12.3. acima, os titulares dos

CRAs representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) da totalidade dos
CRAs em Cireulaciio, deverio deliberar: (a) pela liguidagao do Patrimdnio Separado,
hipotese na qual deverid ser nomeado o liquidante e as formas de liquidagio; ou (b)
pela nio liquidagio do Patriménio Separado, hipotese na qual deveri ser deliberado a
continuidade da administracio do Patrimbnio Separado pelo Agente Fiduciario ou
nomeacio de outra instituigio administradora, fixando, em ambos os casos, as
condices e termos para sua administragio, bem como sua remuneracaon,
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2.12.4.1 Caso qualquer Assembleia Geral referida nos itens 2.12.2 e 2.12.3
acima ndo seja instalada por falta de quorum, tal fato ensejara a liguidagao do

Patrimdnio Separado.

2.12.5.A liquidagio do Patrimonio Separado sera realizada mediante transferéncia dos

Créditos integrantes do Patrimonio Separado ao Agente Fiducidrio (ou @ instituicao
administradora que vier a ser aprovada pelos titulares dos CRAs), na qualidade de
representante dos titulares dos CRAs, para fins de extincdo de toda e qualquer
obrigacio da Emissora decorrente dos CRAs. Nesse caso, caberd ao Agente Fiduciario
(ou i instituicio administradora que vier a ser aprovada pelos titulares dos CRAs),
conforme deliberacio dos titulares dos CRAs: (a) administrar os Créditos que
integram o Patrimbnio Separado, (b) esgotar todos os recursos judiciais e
extrajudiciais para a realizacio dos créditos oriundos dos Créditos, (¢) ratear os
recursos obtidos entre os titulares dos CRAs na proporgio de CRAs detidos, e (d)
\ransferic os créditos oriundos dos Créditos eventualmente nao realizados aos
titulares dos CRAs, na proporcio de CRAs detidos.

2.13. Vencimento Antecipado

2.143.1.5erd considerado como um Evento de Vencimento Antecipado Automitico dos CRAs

a declaracio de vencimento antecipado das hipoteses (a), (&), (i), (n), (g) e (r) de
qualguer uma das CCE, nos termos da Cliusula 7 da CCE Tranche A ¢ da Clausula 6
da CCE Tranche B, aplicando-se o disposto na Cliusula 2.13.4 abaixo.

2.13.2. Na ocorréncia das demais hipoteses de vencimento antecipado, conforme disposto

na Clausula 7 da CCE Tranche A e Cldusula 6 da CCE Tranche B, o Agente Fiduciario
devera convocar uma Assembleia Geral de titulares dos CRAs em até 2 (dois) dias
iteis, ¢ conforme procedimentos estabelecidos na Clausula Décima deste Termo, para
que seja deliberada a manifestacio ou nao da Emissora com relacdo ao vencimento
antecipado das CCE, na qualidade de credora das CCE, aplicando-se o disposto na
Cliusula 2.13.4 abaixo.

2.13.2. Caso os titulares de CRAs que representem pelo menos 75% (setenta ¢ cineo por

JUR_SP

cento) dos CRAs em cireulagio, da 40 e da 41 série, votem por orientar a Emissora
a manifestar-se contrariamente ao vencimento antecipado das CCE, o respectivo
evenlo de vencimento antecipado das CCE ndo acarretard o vencimento antecipado
das CCE.
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2.13.4. Caso venha a ocorrer um Evento de Vencimento Antecipado de qualquer uma das
CCE o Agente Fidueiario notificard a Emissora para que esta efetue o pagamento do
respectivo Valor Nominal Unitdrio dos CRAs acrescido da respectiva Remuneragao,
caleulada pro rata temporis desde a Data de Emissao até a data do efetivo
pagamento, ¢ de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos
termos deste Termo no prazo de 2 (dois) dias uteis contados a partir do efetivo
recebimento  pela Emissora do valor dos  Créditos correspondentes  pagos
imediatamente UMA.

2,13.5. Caso a UMA ndo realize imediatamente o pagamento do valor principal das CCE, o
Agente Fiducidrio deverd promover a liquidagao do Patrimdnio Separado nos termos
da Clausula 2.14.4 deste Termo e iniciar a excussao das garantias vinculadas ds CCE e
aos CRAs, conforme aplicavel, nos termos da Clausula Quarta abaixo.

2.14. Prorrogacao dos Prazos

Considerar-se-io prorrogados os prazos referentes ao pagamento de quaisquer obrigacoes
referentes aos CRAs, até o primeiro dia util subsequente, se o vencimento coincidir com dia
em que niao haja expediente bancario na Cidade de Sao Paulo, sem qualguer acréscimo
moratorio aos valores a serem pagos, ressalvados os casos onde os pagamentos sejam
realizados através da CETIP, hipdtese em que os prazos somente serdo prorrogados quando a
data de pagamento coincidir com sdbado, domingo ou feriado nacional.

2.15. Juros Moratorios e Multa

Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos titulares dos
CRAs, os débitos em atraso, vencidos e ndo pagos pela Securitizadora, ficardo sujeitos a (i)
juros de mora de 1% (um por cento) ao més, caleulados sobre os valores em alraso, pro rata
temporis, desde a data de inadimpléncia até a data do efetivo pagamento,
independentemente de aviso, notificagio ou interpelagio, judicial ou extrajudicial, sem
prejuizo do pagamento dos juros remuneratorios, previstos no presente Termo; e (ii) multa
niao-compensataria de 2% (dois por cento) do montante inadimplido.

2.16. Local de Pagamento

Os pagamentos referentes ao Valor Nominal Unitério 40® Série ou 417 Série, Remuneracio,
ou quaisquer outros valores a que fazem jus os titulares dos CRAs, serao efetuados pela
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Securitizadora utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP.

2.17. Registro para Negociacio

(s CRAs serio registrados para negociagio na CETIP,

2.18. Repactuacio

Podera haver repactuacio, pareial ou total, da remuneragio e prazo dos CRA da 40" série.

Para tanto, entre 02/05/2014 e 15/05/2014 a UMA devera informar a Securitizadora seu
interesse em alterar as condicbes da CCE Tranche A, com a prorrogagao de seu prazo até 0g
de marco de 2016, Uma vez recebida a notificagdo da UMA nesse sentido, a Securitizadora
juntamente com o Agente Fiducidrio deverd em ate 1 dia ltil convocar os investidores para
uma Assembleia dos titulares dos CRAs da 40? série, a qual deverd ser realizada ate
00,/06/2014, onde a Secutizadora deve apresentar aos titulares dos CRAs as novas condicoes
dos CRAs da 408 série, nos termos da proposta feita pela UMA.,

Os investidores deverio se manifestar diretamente ao Agente Fiducidrio e a Securitizadora
entre os dias 10/06/2014 ¢ 20/06/2014 sobre a aceitagio ou nio i Repactuacao,

A nio manifestagio por cada um dos titulares dos CRAs da 40® série no prazo acima serd
interpretada, para todos os fins de direito, como escolha pela manutengao das condigoes
originais estabelecidas no Anexo 111 deste Termo, ou seja, ndo havendo Repactuacio.

Uma vez manifestada a opcio pelos titulares dos CRAs da 409 scrie em repactuar a
remuneracao e prazo dos CRAs da 40 série, nos termos da proposta da UMA, a Emissora
tomari todas as aches necessdrias para garantir que o cronograma de pagamentos constante
do Anexo I11 da CCE Tranche A, replicado no Anexo V deste Termo, seja observado pela
UMA para tais titulares dos CRAs, além de aditar o Termo de Securitizacio dos CRA com as
novas condighes.

Os investidores que ndo se manifestarem ou que expressamente se manifestarem de forma
contriria 3 Repactuacio deveriio ser pagos regularmente observando-se as condigoes
originais estabelecidas no Anexo IIT deste Termo, devendo a UMA realizar os pagamentos
devidos sob a CCE Tranche A em observéncia is condighes originais ali contratadas, recursos
estes a serem utilizados pela Emissora para pagamento dos CRAs nas condigoes originais
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estabelecidas no Anexo 1T deste Termo.

Nio havera repactuacio programada para os CRA da 419 série.
2.19. Classificacio de Risco

Os CRAs desta Emissio nio serdo objeto de classificagao de riseo.
2.20. Destinac¢ao dos Recursos

Os recursos obtidos com a subserigio dos CRAs serdo integralmente utilizados para aquisicio
dos respectivos Créditos vinculados & presente Emissio, nos termos do Contrato de Cessao.

2,21, Da Conta Securitizadora

Fm conformidade com o Contrato de Escrituracio e Liquidagao, a Conta Securitizadora nao
podera ser movimentada pela Securitizadora até a integral amortizagao dos CRAs.

2,22  Resgate Antecipado

Fica desde ji estabelecido que a partir de 0g9/03/2013, inclusive, a Emissora podera resgatar
antecipadamente de forma integral todos os CRAs da 40% e/ou da 412 série mediante prévia
notificacao a ser enviada aos titulares dos CRAs com 10 (dez) dias uteis da data de realizacdo
do referido resgate antecipado.

FEm caso de resgate antecipado, a apuracio do valor devido pela Emissora a titulo de prémio
a ser pago aos titulares dos CRAs sera realizada de acordo com os parimetros de mercado na
data do resgate antecipado, sempre considerando o prazo e fluxo remanescentes da operagao
originalmente contratada e aqui estabelecida. Para defini¢ao dos valores da 40® série efou da
41" série a serem resgatados antecipadamente, a Securitizadora devera convocar uma
Assembleia Geral dos titulares dos CRAs, conforme estabelecido na Cliusula Décima deste
Termao.
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CLAUSULA TERCEIRA — DO PAGAMENTO DOS DIREITOS CREDITORIOS DO

3.1.

AGRONEGOCIO VINCULADOS

O pagamento dos valores devidos pela UMA referentes 4s parcelas das CCE seri
efetuado da seguinte forma:

Principal e Remuneragao da CCE A:

Prineipal: no vencimento, ou s¢ja, em 31/07/2014, excelo no caso de Repactuagao,
caso em que deve ser observado o fluxo previsto no Anexo 1 4 CCE Tranche A.
Remuneracio: entre 09 de margo de 2.012 ¢ 31 de julho de 2.014, a UMA pagara a
Securitizadora a Remuneracio da CCE Tranche A, nas seguintes datas: 09/09/2012;
09/03/2013; 09/09/2013; 09/03/2014 ¢ 21,/07/2014.

Em caso de Repactuacio, os pagamentos de Principal e Remuneracao deverao ser
realizados nas Datas de Vencimento indicadas no Anexo V.

Principal e Remuneracio da CCE B:

Principal: conforme fluxo previsto no Anexo IV deste Termo.

Remuneracio: a Remuneragio da CCE Tranche B, serd paga pela UMA &
Securitizadora, nas seguintes datas: 09/09/2012; 09/03/2013; 09/09/2013 e a partir
desta data, juntamente com as Amortizagoes Programadas de Principal, conforme

Anexo IV a este Termo de Securitizacao.

Nos termos do Contrato de Cessiio, todos e quaisquer valores devidos pela UMA em
razio da CCE Tranche A e da CCE Tranche B deverdo ser depositados na conta
vinculada n.® 1.006.933-0, agéncia 001, mantida pela UMA junto ao Banco
Votorantim S.A. até is 16:00 horas do dia atil imediatamente anterior ao vencimento
da respectiva parcela devida sobre as respectivas CCE.

O Banco Votorantim transferird os valores mantidos na conta vinculada acima
indicada até as 12:00 horas do dia do vencimento da parcela devida sobre a respectiva
CCE para de banco mandatario do Interveniente Anuente: conta n® 1458990, agéncia
001, baneo 745 (“Conta Securitizadora”). O Interveniente Anuente efetuarid, na
mesma data, com tais recursos, os pagamentos dos valores devidos sob os CRAs
referentes a 40® e a 412 série, conforme o caso.
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CLAUSULA QUARTA —~ DAS GARANTIAS V INCULADAS AS CCE E AOS CRAS

4.1.  Em garantia ao fiel ¢ integral cumprimento da obrigagao assumida nas CCE
foram/serdio constituidas as garantias descritas no Considerando 3 do presente
Termo, que serio cedidas em favor da Emissora para fins da presente securitizacao
dos CRAs.

CLAUSULA QUINTA — DO REGIME FI DUCIARIO APLICAVEL PARA CADA
UMA DAS SERIES INDEPENDENTEMENTE

5.1, Os Créditos sao ora expressamente vinculados 4 Emissio dos CRAs descritos nesle
Termao,

5.2.  Nos termos dos artigos 9% e 10° da Lei n.? 9.514, de 20 de novembro de 1997 {a “Lei
n.® 9.514/97"), a Securitizadora declara e institui, em carater irrevogavel e
irretrativel, regime fiduciario sobre os Créditos, o qual esta submetido as seguintes

condigaes:

(i) os Créditos destacam-se do patriménio da Securitizadora e constituem
patriménio separado (o “Patrimémio S eparado”), destinando-se
especificamente & liquidagio dos CRAs;

(ii) os Créditos sio afetados, neste ato, como lastro da Emissao dos CRAs;

{(iii) os beneficiarios do Patriménio Separado serdo os titulares dos CRAs; e

(iv) os deveres, responsabilidades, forma de atuagio, remuneragio,

condicoes e forma de destituigao ou substituigio do Agente Fiduciario
estao descritos na Clausula Oitava abaixo.

I
._ %\
5.3.  Os Créditos objeto do regime fiducidrio, ressalvadas as hipoteses previstas em lei: \
(i) constituem Patriménio Separado em relagio aos CRAs que nao se
confunde com o patriménio da Securitizadora;
(ii) manter-se-io apartados do patriménio da Securitizadora até que
complete o resgate da totalidade dos CRAs objeto da presente Emissao;
R
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(iii) destinam-se exclusivamente a liquida¢io dos CRAs, bem como a0

pagamento das despesas;

(iv) estiio isentos de qualguer agdo ou execugio promovida por credores da
Securitizadora;
(v) nio sio passiveis de constituigio de garantias ou de excussao por

quaisquer credores da Securitizadora, por mais privilegiados que sejam,
ohservado o disposto no artigo 76 da Medida Provisoria 2.158, de 24 de
agosto de 20015 ¢

(vi) s6 responderdo pelas obrigagbes inerentes aos CRAs a que estio
afetados.

CLAUSULA SEXTA - DO PATRIMONIO SEPARADO APLICAVEL PARA CADA

6.1.

6.2,

6.3.

6.4.

JUR_SP -

UMA DAS SERIES INDEPENDENTEMENTE

O Patrimonio Separado serd administrado pela Securitizadora e sera objeto de
registro contdbil proprio e independente.

A insuficiéncia dos bens do Patrimonio Separado nao dara causa a declaragio de sua

quebra.

A insolvéncia da Securitizadora nio afetard o Patrimdnio Separado aqui constituido.
Na hipétese de ocorréncia de qualquer Hipotese de Liquidagao Antecipada, o Agente
Fiducidrio assumird imediatamente a custédia e administragio dos Créditos e

convoeara Assembleia Geral dos titulares dos CRAs para deliberar sobre a forma de
administracao dos mesmos.

() Patriménio Separado serd liguidado na forma que segue:

(i) automaticamente, guando do resgate integral dos CRAs na Data de
Veneimento ou na Data da Liquidacao Antecipada; ou

(ii) apos o vencimento dos CRAs, na hipdtese do ndo resgate integral dos

14526793v20 - B3.322023
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6.6.

6.7,

referidos CRAs pela Securitizadora, mediante transferéncia dos Créditos
vinculados ao Agente Fiducidrio, na qualidade de representante dos
beneficiarios do Patrimonio Separado. Neste caso, 08 Créditos serao
iransferidos imediatamente, em dagio em pagamento, para fins de
extinciio de toda e qualquer obrigagio da Securitizadora sob os CRAs,
cabendo ao Agente Fiducidrio, apos deliberacio dos titulares dos CRAs,
(a) administrar os Criéditos que integravam o Patrimonio Separado, (b)
esgotar todos 08 recursos judiciais e extrajudiciais para a realizacio dos

Créditos que the foram transferidos.

Quando qualquer Patriménio Separado for liquidado, ficara extinto o regime

fiducidrio instituido sobre os respectivos Créditos vinculados, sendo 0s recursos

remmanescentes distribuidos proporcionalmente entre oS CRAs em circulagio como

pagamentos extraordinarios.

A realizagio dos direitos dos heneficiarios dos CRAs estard limitada aos Creditos

integrantes do Patrimonio Separado, nos termos do §3° do art. 11 da Lein.® 0.514/97,

nio havendo gqualgquer outra garantia prestada por terceiros ou pela propria

Emissora.

CLAUSULA SETIMA - DAS DECLARACOES E OBRIGACOES ADICIONAIS DA

- i

JUR_SP

SECURITIZADORA

A Emissora declara, na data de assinatura do presente Termo, que:

14526793v20 - £3,322023 N \

& uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade por acdes com registro de companhia aberta de
acordo com as leis brasileiras;

os representantes legais que assinam este Termo tém poderes
estatutérios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacoes
ora  estabelecidas e, sendo mandatdrios, tiveram oS poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno
VIgor;

é legitima e tnica titular dos Creditos;

os Créditos encontram-se livres e desembaracados de gquaisquer onus,

gravames ou restrigoes de natureza pessoal, real, ou arbitral, nao sendo
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(v)

(vi)

(vii)

(viii)

do conhecimento da Emissora a existéncia de qualquer fato que impeca
ou restrinja o direito da Emissora de celebrar este Termo;

nio tem conhecimento acerca da existéncia de procedimentos
administrativos ou acdes judiciais, pessoais, reais, ou arbitrais de
qualquer natureza, contra a Emissora em qualquer tribunal, que afetem
ou possam vir a afetar os Créditos ou, ainda que indiretamente, o
presente Termo;

nao ha qualquer ligagio entre a Emissora e o Agente Fiducidrio que
impeca o Agente Fiduciario de exercer plenamente suas fungoes;

esti devidamente autorizada a celebrar este Termo e a cumprir com suas
obrigacbes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutirios necessirios para tanto;

a celebraciio deste Termo e o cumprimento das obrigacoes aqui previstas
nio infringem qualquer obrigacio anteriormente assumida pela
Emissora;

este Termo constitui obrigacio licita, vilida, vinculante e exeqiiivel de
acordo com os seus termos e condiches; e

cumpre, em todos os aspectos relevantes, todas as leis, regulamentos,
normas administrativas e determinacies dos 6rgdos governamentais,

autarquias ou tribunais, apliciveis i conducdo de seus negocios.

7.2, Sem prejuizo das obrigacoes decorrentes da lei ou das normas da CVM, assim como
das demais obrigacbes assumidas neste Termo, a Securitizadora, em carater
irrevogavel e irretratavel, obriga-se, adicionalmente, a:

(i) administrar o Patriménio Separado, mantendo registro contabil proprio,
independente de suas demonstracées financeiras:
(ii) fornecer ao Agente Fiducidrio os seguintes documentos e informacoes:
a. copias de todos os seus demonstrativos finaneeiros e/ou contibeis,
auditados ou ndao, inclusive dos demonstrativos do Patriménio
Separado, assim como de todas as informacdes periodicas e
eventuais, relatorios, comunicados ou demais documentos que
devam ser entregues & CVM, na data em que tiverem sido
encaminhados, por qualquer meio, dquela autarquia;
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b. dentro de go (noventa) dias aphs o término de cada exercicio social,
relatorio anual de gestio ¢ posigio financeira dos Créditos,
acrescido de declaragio de que estd em dia no cumprimento de
todas as suas obrigaghes previstas neste Termo;

c. dentro de 5 (cinco) dias {iteis, qualquer informagao ou copia de
guaisquer documentos que, razoavelmente, lhe sejam solicitados,
permitindo que o Agente Fiduciario (ou o auditor independente por
este contratado), através de seus representantes legalmente
constituidos e previamente indicados, tenham acesso a0s Seus livros
e registros contibeis, bem como aos respectivos registros €
relatorios de gestdo e posigio financeira referentes ao Patrimonio
Separado;

d. dentro de 5 f(cinco) dias Giteis contados do recebimento de
notificagio enviada pelo Agente Fiducidrio, copia de todos os
demais documentos e informagoes que a Securitizadora, nos termos
¢ condigbes previstos neste Termo, comprometeu-se i enviar ao

Agente Fidueiario;

e. namesma data em que forem publicados, copias dos avisos de fatos
relevantes ¢ atas de Assembleias Gerais, reunioes do Conselho de
Administracio e da Diretoria gque, de alguma forma, envolvam o
interesse dos titulares dos CRAs;

f. no mesmo prazo previsto para apresentacao das Informacoes
Trimestrais - ITR, relatorio elaborado pela Securitizadora contendo
informacdes sobre o cumprimento de suas obrigaghes fiscais,

trabalhistas e previdencidrias; T:\

g. copia de qualquer notificacio  judicial, extrajudicial  ou
administrativa recebida pela Securitizadora, no maximo, em 3 {trés)
dias tteis contados da data de sen recebimento;

h. relatério mensal até o décimo quinto dia do més subsequente,
contendo: (A) valor atualizado dos CRAs; (B) valor atualizado de
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(iii)

(iv)

RSP - 14526793v20 - B3.322023

todos os Créditos; (C) valor atualizado de todos os lastros e

garantias vinculadas aos Créditos; e

i.  dentro de 15 (quinze) dias corridos da assinatura do presente Termo
copia de todos os documentos relacionados aos  Créditos,
devidamente  registrados/averbados  nos cartorios/ registros

competentes.

submeter, na forma da lei, suas contas e halangos, inclusive agueles
relacionados ao Patriménio Separado, a exame por empresa de auditoria
independente, registrada na CVM, cujo relatorio devera (a) identificar e
discriminar quaisquer agoes judiciais e/ou administrativas movidas em
face da Securitizadora, os valores envolvidos nas respectivas acoes, bem
como quaisquer passivos e/ou potenciais passivos de natureza fiscal,
trabalhista efou previdencidria; e (b) confirmar que todos os tributos
devidos pela Securitizadora foram corretamente calculados e pagos;

efetuar, em até 5 (cinco) dias nteis contados da apresentacio de
cobranca pelo Agente Fiducidrio, o pagamento de todas as despesas
razoavelmente incorridas e comprovadas pelo Agente Fiduciirio que
sejam necessirias para proteger os direitos e interesses dos titulares dos
CRAs ou para realizagio de seus créditos, sendo que as despesas em
questiio seriio pagas com ativos que integram o Patrimonio Separado.
Caso nio existam ativos suficientes no Patriménio Separado para pagar
referidas despesas, estas serio cobradas dos titulares dos CRAs. As
despesas a que se refere este item compreenderio, inclusive, as despesas
relacionadas com:

a. publicagio de relatdrios, avisos e notificacbes previstos neste
Termo, e outras exigidas, ou que vierem a ser exigidas, por lei ¢
regulamentos apliciveis;

b. extracio de certidoes;
¢. despesas cartordrias e com viagens, incluindo custos com

transporte, hospedagem e alimentagao, quando necessarias ao

desempenho das fungoes; ¢
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d. eventuais auditorias ou levantamentos periciais que venham a ser
imprescindiveis em  caso de omissbes ejou obscuridades nas
informacoes devidas pela Securitizadora nos termos do presente

Termo ou da legislagiio aplicivel.
(v) manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na CVM;

(vi) nao praticar qualguer ato em desacordo com o sen estatuto social e este
Termo, em especial os que possam, direta ou indiretamente,
comprometer o pontual e integral cumprimento  das obrigacoes
assumidas neste Termao,

{vii) comunicar imediatamente ao Agente Fiduciario, por meio de notificacao,
¢, ato continuo, os titulares dos CRAs, mediante publicagao de aviso, 4
ocorréneia de quaisquer eventos efou situaciies que possam, no juizo
razodvel do homem ativo e probo, colocar em risco 0 exercicio, pela
Securitizadora, de seus direitos, prerrogativas, privilégios e garantias
que possam, direta ou indiretamente, afetar negativamente os interecsses
da comunhio dos titulares dos CRAs conforme disposto no presente

Termao;

{viii manter em estrita ordem a sua contabilidade, através da contratacio de
prestador de servigo especializado, a fim de atender as exigéncias
contibeis impostas pela CVM as companhias abertas, bem como efetuar
s respectivos registros de acordo com os principios fundamentais da
contabilidade do Brasil, permitindo ao Agente Fiducidrio o acesso
irrestrito aos livros e demais registros contibeis da Securitizadora; \"}\'\i

(ix) manter:
a. vilidos e regulares todos os alvards, licengas, autorizagoes ou
aprovacoes necessarias ao regular funcionamento da Securitizadora,

ofetuando todo e qualguer pagamento necessario para tanto;

b. na forma exigida pela Lei n.® 6.404,/76 e alterages posleriores, da
legislagio tributdria e demais normas regulamentares, em local |
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(x)

(xi)

{xii)

(xiii)

(xiv)

adequado e em perfeita ordem, seus livros contébeis € societarios
regularmente abertos ¢ registrados na Junta Comercial do Estado

de Sao Paulo; e

¢. em dia o pagamento de todos os tributos devidos as Fazendas
Federal, Estadual ou Municipal;

contratar instituicio financeira habilitada para prestagio dos servigos de
agente pagador da Gecuritizadora e liquidante dos CRAs, na hipotese de
rescisao do Contrato com o Interveniente Anuente;

manter ou fazer com gue seja mantido em adequado funcionamento um
servico de atendimento aos litulares dos CRAs ou contratar com
terceiros a prestacio desse servigo;

na mesma data em que forem publicados, enviar a4 CETIP ¢ ao Agente
Fiduciario copias dos avisos de fatos relevantes e atas de Assembleias
Gerais, rennioes do Conselho de Administracio e da Diretoria que, de
alguma forma, envolvam o interesse dos titulares dos CRAs ou
informacoes de interesse do mercado;

convoear, Sempre (ue necessirio, a sua empresa de auditoria ou
quaisquer terceiros para prestar eselarecimentos aos titulares dos CRAs;

e

auxiliar 0 Agente Fiducidrio na cobranga administrativa ¢ judicial de
qualquer dos Créditos, ohservado o disposto na Clausula Nona abaixo.

CLAUSULA OITAVA — DO AGENTE FIDUCIARIO

8.1. Por meio do presente Termo, a Securitizadora nomeia e constitui o Agente Fiducidrio

qualific

ado no prefimbulo, que expressamente aceita a nomeacao e assina o presente

na qualidade de representante da comunhao dos titulares dos CRAs deseritas neste

Termo, incumbindo-lhe:

(i)
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(i)

{1ii)

(iv)

homem ativo e probo emprega na administragao dos proprios bens,
acompanhando  a atuacio da Qeeuritizadora na administragao do

Patriménio Separado;

elaborar relatorio anual dentro de, no maximo, 4 (quatro) meses,
contados do encerramento do exercicio social da Securitizadora, em gue
declarara sobre sua aptiddo para permanccer no exercicio da fungao,
informando sobre os fatos relevantes ocorridos durante o exercicio ¢ que
interessam a comunhio dos titulares dos CRAs nos termos do artigo 68,
§ 12, “b”, da Lei n.° 6.404/76, 0 qual devera conter, ao menos, as
seguintes informagoes:

a. Créditos que constituam lastro dos CRAs, conforme identificados
neste Termo;

b. eventual omissao  ou incompatibilidade, de que tenha
conhecimento, contida  nas  informagoes divulgadas  pela
Securitizadora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatoria
prestacio de informagoes pela Securitizadora;

. alteraces estatutarias da Securitizadora ocorridas no periodo;
d. posicio da distribuigao ou colocagio dos CRAs no mercado; e

e. cumprimento de outras obrigacoes assumidas pela Securitizadora

no Termao,

colocar o relatorio a que se refere o item anterior a disposicio dos
titulares dos CRAS, no prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do
encerramento do Exercicio social da Securitizadora, (i) na sede da
Securitizadora, (ii) em sua propria sede social, e (iii) na CVM;

adotar as medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a defesa dos
interesses dos titulares dos CRAs, bem como a realizacio dos Créditos
afetados ¢ integrantes do Patrimonio Separado, caso a Securitizadora
nao o faca;
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(v)

{viii)

(ix)

(x)

exercer, na hipdtese de ocorréncia de quaisquer das Hipoteses de
Liquidagao Antecipada, a custodia e administragio dos Créditos

integrantes do Patrimonio Separado;

promover a liquidagao do Patrimonio Separado, na forma prevista neste
Termo ¢ nas deliberagoes da Assembleia Geral dos titulares dos CRAs;

renunciar @ funcdo, na hipotese de superveniéncia de conflito de
interesses ou de qualquer outra modalidade de inaptidio;

conservar em hoa guarda toda a escrituragao, correspondéncia, inclusive
aquelas enviadas por meio magnético, e documentos em geral
relacionados ao exereicio de suas fungoes recebidos da Securitizadora;

notificar os titulares dos CRAs, no prazo de 2 (dois) dias Gteis, contados
a partir da ocorréncia, de eventual inadimplemento de quaisquer
obrigacies relacionadas ao presente Termo;

acompanhar a observincia da periodicidade na prestagio  das
informacdes obrigatorias por parte da Securitizadora, inclusive aquelas
relativas & manutencio do seu registro de companhia aberta perante a
CVM,;

comparecer i Assembleia Geral dos titulares dos CRAs, a fim de prestar
as informacoes que The forem solicitadas;

apos ter recebido da Securitizadora o comprovante de pagamento de
suas obrigagoes, fornecer, no prazo de 3 (trés) dias nteis, a partir da
extingao do regime fiducidrio a que estao submetidos os Créditos, termo
de quitacio a Securitizadora;

convocar Assembleia Geral dos titulares dos CRAs, na hipotese de
insuficiéncia dos bens do respectivo Patriménio Separado, para
deliberar sobre a forma de administragao ou liquidagdo do Patrimonio
Separado, bem como a nomeagao do liguidante;

__,e*\ \'.
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(xiv)

(xv)

{xvi)

verificar com o Interveniente Anuente, nas datas em que devam ser
liguidados, o integral ¢ pontual pagamento dos valores devidos aos
titulares dos CRAs conforme estipulado no presente Termo;

verificar a regularidade da constituigao das garantias reais, flutnantes e
fidejussorias, bem como o valor dos bens dados em garantia, observando

a manutencio de sua suficiéneia e exequibilidade; e

prestar informagdes a Emissora, a respeito de matérias relacionadas ao
Contrato de Fornecimento gue possamm afetar de forma negativa tal
contrato.

8.1.1. O Agente Fiduciario responderd pelos prejuizos que causar por descumprimento de

disposicao legal ou regulamentar, por negligéncia ou administragao temeraria.

8.2, O Agente Fiducidrio, nomeado no presente Termo, declara:

JUR_SP

(i)

(v)

sob as penas de lei, nao ter gualquer impedimento legal, conforme
dispoe o artigo 66, paragrafo 3°, da Lei n.? 6.404/76, para exercer a
funciio que The & conferida;

aceitar a funciio que the é conferida, assumindo integralmenle os
deveres e atribuiches previstos na legislagio especifica e no presente
Termao;

aceitar integralmente o presente Termo, todas as suas clausulas e
condicoes;

nio se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesses
previstas no artigo 10 da Instrucdo CVM n.° 28, de 23 de novembro de
1983 (“Instrugio CVM n.© 28/837);

com base nas informacbes fornecidas pela Securitizadora, ter verificado
a regularidade da constituicao das garantias do presente Termo, bem
como o valor dos bens dados em garantia, observando a manutencao de

sua suficiéncia e exeqiiibilidade; e
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8.4.

8.6.

B.7.

83.8.

IUR_SF

(vi) ter verificado a legalidade e auséneia de vicios da Emissao, além da
veracidade, consisténcia, correcio e suficiéncia das informagbes

prestadas pela Securitizadora no presente Termo.

0 Agente Fidueidrio iniciard o exercicio de suas fungoes a partir da data da assinatura
do presente Termo, devendo permanecer no exercicio de suas fungoes até a posse do
sen sucessor ¢/ou liquidagio dos CRAs objeto da presente Emissao.

Nas hipOteses de auséncia, impedimento temporirio, rentineia, intervencio,
liquidagio judicial ou extrajudicial, faléncia ou qualquer oulro caso de vacincia do
Agente Fiduciario, serd realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias,
contados do evento que a determinar, Assembleia Geral dos titulares dos CRAs para a
oseolha do novo agente fiducidrio.

8.4.1. A Assembleia Geral dos titulares dos CRAs de que trata o item 8.4. acima
podera ser convocada pelo Agente Fiducidrio a ser substituido, pela
Qecuritizadora, ou por titulares de CRAs que representem no minimo 10% {dez
por cento) dos CRAs em circulacio.

Na hipotese de o Agente Fiduciario nao poder continuar a exercer as fungoes por
circunstineias supervenientes, deverd comunicar imediatamente o falo aos titulares
dos CRAs, pedindo sua substituicao, que deverd ocorrer no prazo maximo de 30
(trinta) dias, dentro do qual devera ser realizada Assembleia Geral dos titulares dos
CRAs para a escolha do novo agente fiduciario.

Aos titulares dos CRAs é facultado proceder a substituigio do Agente Fiducidrio e a
indicacio de seu eventual substituto, em Assembleia Geral dos titulares dos CRAs,

especialmente convocada para esse fim.
A substituicio do Agente Fiducidrio fica sujeita ao atendimento aos reqguisitos
previstos no artigo 80 da Instrucio CVM n.” 28/83 e eventuais oulras normas

apliciveis.

A substituicio, em cardter permanente, do Agente Fiducidrio deverd ser objeto de
aditamento ao presente Termo.
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8.10.

g.1.

9.2

9.3-

9.4.
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Em caso de renfincia, o Agente Fiduciario devera permanccer no exercicio de suas
funcoes até que (i) uma instituicio substituta seja indicada pela Securitizadora e
aprovada pelos titulares dos CRAs, e (ii) a instituicio substituta assuma efetivamente

as funcoes do Agente Fiduciario, conforme definido no presente Termo.

Em caso de rentineia, o Agente Fiduciario se obriga a restituir, no prazo de 24 (vinte e
quatro) horas da efetivagao da rentincia, a parcela da remuneragao correspondente ao
periodo entre a data da efetivaciio da reniincia € a data do proximo pagamento, cujo
valor sera caleulado pro rata temporis com base em uim ano de 360 (trezentos €

sessenta) dias.
CLAUSULA NONA — DA COBRANCA DOS CREDITOS

A Fmissora efetuard a cobranga dos Crédilos veneidos e niio pagos em sua respectiva
data de vencimento.

Em caso de inadimpléncia, uma vez que qualquer Crédito seja transferido para o
Agente Fidueidrio, na qualidade de representante dos titulares dos CRAs, em dagio
em pagamento de todas as obrigaches assumidas pela Securitizadora nos CRAs,
cabera ao Agente Fiduciario, com auxilio da Securitizadora, realizar a cobranca
administrativa e judicial dos Créditos, Todos os custos necessarios para a cobranga
judicial e administrativa dos Créditos inadimplentes serdo arcados pelos titulares dos
CRAs.

() Agente Fidueidrio poderd, ainda, mediante aprovacio dos titulares dos CRAs
reunidos em Assembleia Geral, acionar um escritério de advocacia para adogio das
medidas cabiveis para a cobranga dos respectivos Créditos, sempre tomando em
consideracio o valor de recuperacao dos créditos e os custos associados com as
respectivas medidas. Nesta fase de cobranca por intermédio de escritorio de
advocacia serio adotados procedimentos preliminares de notificacao extrajudicial ou
judicial dos devedores inadimplentes e, posteriormente, €m caso de nao pagamento,
na adocio das medidas judiciais cabiveis.

Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o
Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos detentores dos
CRAs deveriio ser previamente aprovadas e adiantadas por estes. Tais despesas a

serem adiantadas pelos detentores dos CRAs incluem também os gastos com
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honorérios advocaticios de terceiros, depbsitos, custas e taxas judiciais nas agoes
propostas pelo Agente Fiduciario, engquanto representante dos detentores dos CRAs.
As oventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em
acoes judiciais serao igualmente suportadas pelos detentores dos CRAs, bem como a
remuneracio do Agenle Fiduciario na hipdtese da Emissora permanecer e
inadimpléncia com relagao a0 pagamento desta por um periodo superior a 30 {trinta)
dias corridos, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia dos detentores dos CRAs

para cobertura do risco de sucumbéncia.
CLAUSULA DECIMA - DA ASSEMBLEIA DOS TITULARES DOS CRAs

Jo.1.  Os titulares dos CRAs da 407 e da 41% série desta Emissdo poderdo, a qualquer tempo,
reunir-s¢ em assembleia, a fim de deliberarem sobre a matéria de interesse da
comunhio da sua respectiva série (“Assembleia Geral”).

10.2. A Assembleia Geral dos titulares dos CRAS podera ser convocada (1) pelo Agente
Fiduciario, (ii) pela Securitizadora, ou (iii) por titulares dos CRAs que representem,
no minimo, 10% (dez por cento) dos CRAs em circulacao,

10.2.1. Para fins de calculo de guorum de convoeacao, instalacao e deliberacio,
consideram-se como CRAs em circulacio todos os CRAs subscritos, excluidos
aqueles mantidos em tesouraria pela Securitizadora e os de titularidade de (i)
controladas da Securitizadora ou da UMA; (ii) coligadas da Securitizadora ou
da UMA: (iii) controladoras da Securitizadora ou da UMA (ou grupo de
controle da Securitizadora ou da UMA e ou controladas da Securitizadora ou
da UMA); (iv) administradores da Securitizadora ou da UMA, ou das |
respectivas controladas ou controladoras; (v) funcionarios da Securitizadora ".b
ou da UMA ou das respectivas controladas ou controladoras; (vi) parentes de
segundo grau das pessoas mencionadas nos itens (iv) e (v) acima; e {wvii)
investidores ligados 8 UMA ("CRAs em Circulacao”).

10.3. Observado o disposto no item 10.2 acima, deveri ser convocada Assembleia Geral de
titulares de CRAs toda vez que a Emissora, na qualidade de Credora dos Créditos
representados pelas CCE tiver de exercer seus direitos estabelecidos nas CCE, para
que os titulares de CRAs deliberem sobre como a Emissora deverd exercer seu direito
frente & UMA. \

.
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10.3.1. A Assembleia Geral de titulares de CRAs mencionada no item 10.3 acima devera ser
realizada em data anterior aquela em que a Securitizadora manifestar-se i UMA, nos

termos das CCE.

10.3.2. Somente apos receber do Agente Fiduciario a orientacio definida pelos titulares dos
CRAs, a Emissora deverd exercer seu direito e manifestando-se conforme lhe for
orientado. Caso os titulares de CRAS nio comparegam 4 Assembleia Geral de titulares
de CRAs, ou nao cheguem a uma definicio sobre a orientagio, ou ainda o Agente
Fiducidrio nio informe a Emissora sobre a orientagio de voto definida, a Emissora

devera permanecer silente quanto ao exercicio do direito em questio.

10.3.3. A Emissora nao prestara qualguer tipo de opiniao ou fard qualquer juizo sobre a
orientacio definida pelos titulares dos CRAs, comprometendo-se tio somente a
manifestar-se conforme assim instruido. Neste sentido, a Emissora nao possui
qualguer responsabilidade sobre o resultado e efeitos juridicos decorrentes da
orientacio dos titulares de CRAs por ela manifestado frente & UMA,
independentemente destes causarem prejuizos aos titulares dos CRAs ou a UMA.

10.4. Aplicar-se-i 4 Assembleia Geral de titulares de CRAs, no que couber, o disposto na
Lei das Sociedade por Agies, a respeito das Assembleias Gerais de acionistas.

10.5. A convocagio da Assembleia Geral de titulares de CRAs far-se-4 mediante edital
publicado por 3 (trés) vezes, em jornal de grande cireulagao utilizado pela Emissora
para a divulgagio de suas informacoes societdrias, com antecedéncia minima de 15
(quinze) dias para a primeira convocagao, € de 8 (oito) dias para a segunda '
convocagio, se aplicavel, sendo que na hipotese de segunda convocagio, o respectivo j\
edital deverd ser publicado no primeiro dia atil imediatamente posterior a data \
indicada para a realizagio da Assembleia Geral de titulares de CRAs nos termos da

primeira convoeagao.
10.6. A presidéncia da Assembleia Geral caberd, de acordo com quem a tenha convocado,
respectivamente, (i) a0 Presidente do Conselho de Administracio da Securitizadora;

ou (ii) ao titular de CRAs eleito pelos titulares dos CRAs presentes.

10.7. A Securitizadora efou 0s titulares dos CRAs poderdo convocar representantes do
Interveniente Anuente, bem como quaisquer terceiros para participar das
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Assembleias Gerais, sempre que a presenga de qualquer dessas pessoas for relevante

para a deliberagao da ordem do dia.

10.8. O Agente Fiducidrio deverd comparecer a todas as Assembleias Gerais e prestar aos

titulares dos CRAs as informacoes que the forem solicitadas.

10.9. A cada CRA em Circulacao correspondera um volo, sendo admitida a constituicao de
mandatarios, observadas as disposigoes dos paragrafos primeiro ¢ segundo do artigo
126 da Lei n.” 6.404/76.

10.10. Toda ¢ qualguer matéria submetida i deliberagio dos ritulares dos CRAs devera ser
aprovada pelos volos favoriveis de 75% (setenta e cinco por cento) dos titulares dos
CRAs em Circulagiio, salvo se outro quorum for exigido neste Termo, seja cm

primeira ou segunda convocagao.

10.11. Para efeito da constituigio de quaisquer dos quoruns de instalacdo efou deliberagao
da Assembleia Geral dos titulares dos CRAs em Circulagio, os votos em branco
também deverdo ser excluidos do caleulo do quorum de deliberacio da Assembleia
Geral.

10.12. Fstario sujeilas a aprovagao de 25% (selenta e cinco por cento) dos CRAs em
Circulagdo a nio declaragio de vencimento antecipado das obrigagoes constantes do
presente Termo, conforme estabelecido no item 2.13.3. deste Termo.

10.12.1.Caso qualquer Assembleia Geral que tenha como pauta a declaracao de
vencimento antecipado ou de liquidagao do Patriménio Separado nio seja
instalada por falta de quorum, tal fato ensejara a declaragio de vencimento
antecipado e liquidagio do Patriménio Separado.

10.13. As alteracoes relativas (i) &is datas de pagamento de principal e juros dos CRAs; (ii) &
remuneracio dos CRAs, (iii} ao prazo de vencimento dos CRAs, (iv) aos Eventos de
Liquidagio do Patrimdnio Separado; (v) ao Evento de Vencimento Antecipado dos
CRAs: e/ou (vi) aos quoruns de deliberacio, deverio ser aprovadas, seja em primeira
convocagio da Assembleia Geral de titulares de CRAs ou em gualquer convocagao
subsequente, por litulares de CRAs que representem, no minimo, 90% (noventa por
cento) dos CRAs em Circulagio.

>
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10.14. As  deliberacoes tomadas pelos titulares dos CRAs, observados oS quiruns
estabelecidos neste Termo, seriio existentes, vilidas e eficazes perante a Securitizadora
¢ obrigardo a todos 08 titulares dos CRAs em cireulaciio, independentemente de terem
comparecido & Assembleia Geral ou do voto proferido na respectiva Assembleia Geral
dos titulares dos CRAs.

10.15. Independentemente  das formalidades previstas na lei ¢ neste Termo, seri
considerada regular a Assembleia Geral dos titulares dos CRAs a que comparecerem os
titulares de todos os CRAs.

CLAUSULA DECIMA PRIMEIRA— FATORES DE RISCO

11.1. As Partes concordam gue os fatores de risco relacionados @ presente Operacao sao 0s
dispostos no Anexo V1 a este Termo.

CLAUSULA DECIMA SEGUNDA~- DISPOSICOES GERAIS
12.1. Da Autonomia das Disposi¢oes

Caso qualquer das disposi¢oes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invilida ou ineficaz,
prevalecerao todas as demais disposigbes nao afetadas por tal julgamento, comprometendo-
se as partes, em boa-f¢, a substituirem as disposicoes afetadas por outras queé, nd medida do
possivel, produzam o mesmo efeito.

12.2, Das Modificacoes

Oualquer modificagao ao presente Termo somente serd vilida se realizada por escrito e com
4 concordncia de todas as Partes que assinam a presente.

12.3. Das Notificagoes

12.3.1.Todos 0s documentos e as comunicacoes, sempre feitos por pserito, assim como 0s
meios fisicos que contenham documentos ou comunicagoes, a Serem enviados para
qualquer das Parles sob o presente Termo deverao ser encaminhadas para os seguintes
enderecos:
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(a)

(b}

(c)

12.3.2. Os documentos € as comunicacoes, assim como o0s meios fisicos que contenham

para a Securitizadora:

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
S.A.

Rua Pedroso de Morais, n.? 1.553, 8° andar, conjunto 81 — Sao Paulo, 5P

At.: Cristian de Almeida Fumagalli

Fone: (11) 30531-4112

Fax: (11) 3031-4112

E-mail: cristian@ecoagro.agr.br

para o Agente Fiduciario:

SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA.

Rua Dr. Renato Paes de Barros, n.? 717, 6° ¢ 109 andares— Sio Paulo, 5P
At.: Nelson Santucei Torres

Fone: (11) 3048-9943

Fax: (11) 3048-9888

E-mail: nelson.torres@slw.com.br
para o Interveniente Anuente:

BANCO CITIBANK S.A.

Av. Paulista n® 1.111 2% andar - parte
At.: Lia Nara Tretel

Tel: (11) 4009-5931

E-mail: lia.nara.tretel@citi.com

__,_'ﬂ-_.

v

documentos ou comunicagdes, serac considerados entregues quando recebidos sob
protocolo ou com “Aviso de Recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de
Correios e Telégrafos ou por telegrama nos enderecos acima.

12.4. Nio se presume rentincia a qualquer dos direitos decorrentes do presente Termo.

JUR_SP

Desta forma, nenhum atraso em exercer ou omissio no exercicio de qualquer direito,
faculdade ou remédio que caiba aos titulares dos CRAs em razao de qualquer
inadimplemento das obrigacoes da Qecuritizadora prejudicara tais direitos, faculdades
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12.5.

ou remédios ou serd interpretado como renfincia aos mesmos ou concordancia com tal
inadimplemento, nem constituird novagio ou precedente no tocante a qualquer outro

inadimplemento ou atraso.

As Partes declaram, mitua e expressamente, due este Termo  fol celebrado
respeitando-se 08 principios de propriedade e de hoa fé, por livre, consciente e firme

manifestacio de vontade das partes € em perfeita relagao de egitidade.

12.6. A Emissora se responsabiliza pela exatidao das informacbes ¢ declaragoes prestadas, a

12.7.

iz.8

12.8.

12.8.

RSP

qualquer tempo, ao Agente Fiducidrio e aos titulares dos CRAs, ressaltando que
analisou diligentemente os documentos relacionados com os CRAs, para verificagio de
sua legalidade, veracidade, auséncia de vicios, consisténcia, CoOTTECAN £ suficiéncia das

informacoes disponibilizadas aos titulares dos CRAs.

) Interveniente Anuente declara-se ciente das disposighes ora avencadas, sendo certo
gue as Partes concordam que as obrigagoes do Interveniente Anuente, 1na qualidade de
prestador de servigos, estio previstas nos respectivos contralos firmados ou a serem
firmados entre o Interveniente Anuente ¢ as Partes ¢/ou terceiros, relativamente ao
objeto do presente instrumento.

Da Tributacio Referente aos Detentores dos CRAs

1 Nos termos da legislagio vigente concernente a matéria, como regra geral, os
rendimentos auferidos pelos titulares dos CRAs sio tributados pelo Imposto de Renda
Retido na Fonte (“IRRE") as aliquotas de (i) 22,5% (vinte e dois por cento) quando os
investimentos forem realizados com o prazo de 181 (cento € oitenta e um) dias até 360
(trezentos e sessenta) dias. A tabela do IRRF continua a decrescer até 15% (quinze por
cento) quando 08 investimentos forem realizados com prazo superior a 721 (setecentos
¢ vinte e um) dias. Nao obstante a regra geral do IRRF aqui referida ha regras
especificas apliciveis cada classe de titular dos CRAs, conforme sua qualificagio. Em
outros termos, a tributagao serd diferenciada conforme a classe de titular dos CRAs,
cabendo a isenciio em alguns casos especificados por Lei. Dependendo da classe de
titular dos CRAs, seus rendimentos poderdo também estar sujeitos A incidéncia da
Contribuicao ao Programa de Integracio Social (“PIS”) ¢ a Contribuicao para o
Financiamento da Seguridade Social (*COFINS").

205 titulares dos CRAs pessoas fisicas terao seus rendimentos isentos de Imposto de
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Renda (IRRF e na declaragao de ajuste anual). Tal isencio nao se aplica ao ganho de
capital auferido na alienacio dos CRAs a Lerceiros, que serd tributado pelo IRRF, de
acordo com as aliguotas constantes do item 12.8.1 acima, de acordo com o tempo de
aplicagio dos recursos pelo titular dos CRAs pessoa fisica. Os titulares dos CRAs a que

se refere este item ndo estio sujeitos ao P1S e A COFINS.

12.8.3 As retengoes do IRRF, do PIS e da COFINS, se devidos, deverao ser efetnados por
ocasido do pagamento dos rendimentos e ganhos aos titulares dos CRAs.

12.8.4. As Partes neste ato reconhecem a possibilidade de fatos relacionados a presente
securitizaciio, que nesta data <iio isentos de tributacio, passarem a ser sujeitas A regime
de tributacao diverso, incluindo, mas nao se limitando a aliquotas majoradas, eriacio
de novos tributos, taxas ou contribuiches incidentes sobre o objeto deste Termo,

ficando a Securitizadora desde ja isenta de qualquer responsabilidade neste sentido.
12.9. Foro
Fica eleito o foro da comarca da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir
quaisquer guestoes griundas do presente Termo, com exclusao de qualquer outro, por mais
privilegiado que seja.
CLAUSULA TREZE - DESPESAS DA EMISSAO

13.1  Serao de responsabilidade da UMA, sem prejuizo do disposto no Contrato de Cessao:

(i) o reembolso 4 Emissora das despesas com a remuneracio trimestral do
Agente Fiducidrio, a qual é paga pela Emissora diretamente ao Agente

Fiduciario, limitada ao custo de R$12.000,00 (doze mil reais) ao ano; LJ .

(i)  as despesas com a pestdo, cobranca, administracao, custodia e liquidacao do
Patriménio Separado, inclusive as referentes a sua transferéncia;

(iii) na hipotese de o Agente Fiduciario assumir a administracao do Patrimdnio
Separado, as eventuais despesas com terceiros especialistas, assessores
legais, auditores ou fiscais relacionados com procedimentos legais
incorridas para rvesguardar os interesses dos Titulares dos CRAs e
realizacio dos Créditos integrantes do Patrimdnio Separado; :. \

I-I'. NHt;l;_,1
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(iv) as evenluais despesas, depdsilos € custas judiciais decorrentes da

sucumbéncia em acoes judiciais;

(v)  as despesas com publicidade, legal ou na forma dos Documentos da Operagao,

quando aplicivel; e
(vi) as despesas com registros de documentos.
CLAUSULA QUATORZE — PUBLICIDADE

14.1  Os fatos e atos relevantes de interesse dos Titulares dos CRAs, bem como as
convocaches para as respectivas Assembleias, deveriio ser veiculados na forma de avisos no
jornal Valor Econdmico ou em outro jornal de grande circulacio, obedecidos 0s prazos legais
e/ou regulamentares,

14.2 As demais informagoes periodicas da  Emissao efou da Emissora Serao
disponibilizadas ao mercado, nos prazos legais e/ou regulamentares, por meio do sistema de
envio de Informagdes Periodicas e rentuais da CVM.

CLAUSULA QUINZE - REGISTRO DO TERMO

15.0 O Termo sera registrado na instituicio custodiante, nos termos do paragrafo tinico do
artigo 23 da Lei n.” 10.931, para que seja declarado pela instituigiao custodiante o Patriménio
Separado a que 0s Créditos estao afetados.

E, por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam o presente Termo, em 4 (quatro)
vias de igual teor ¢ forma, na presenca de 2 (duas) testemunhas.

g0 Paulo, o2 de julho de 2012.

[pagina de assinaturas a seguir|
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ANEXO1

CARACTERISTICAS pPOS CREDITOS

= * - =

1. principais Disposigoes da LLE anche A vinculados ao presente Termao:

(i) Namero de ordem: 10136274,

(ii) Emitente: a Usina Monte Alegre Ltda., sociedade empresaria limitada com sede
no municipio de Monte Belo, estado de Minas Gerais, Zona Rural Fazenda Monte
Alegre, CEP 13.118-000, inserita no CNPJ JMF sob n” 22. 587.687/ DOO1-46.

(iii) (redor: Banco Votorantim S.A.
(iv) Data de Emissao: 09 de margo de 2012.
(v) Data de Pesembolso: 09 de marco de 2012.
(vi) Data de Vencimento Final: 31 de julho de 2014, sujeita a Repactuagio.

(vii) Valor Nominal: R$ 10.000.000,00 (dez milhoes de reais), na data de emissio
da CCE Tranche A, qual seja 0g/0g/2012.

(wviii) Remuneracao: 115% (cento e quinze por cento) da Taxa DI, calculada
sobre o Valor Nominal e de acordo com os métodos de caleulo previstos na CCE

Tranche A, desde a Data do Desembolso até a Data de Vencimento,

(ix) Vencimento Antecipado da CCE Tranche A: a CCE Tranche A poderd ser
considerada antecipadamente vencida, tornando-se exigivel a obrigacio de
pagamento, nas hipOteses olencadas na Clausula 7 da CCE Tranche A, conforme

coOpia constante do Anexo 1L

(x) Inadimplemento ¢ juros moratorios: Clausulas 7 e 8 da CCE Tranche A. A
falta de pagamento de qualquer quantia devida sob a CCE Tranche A, principal
ou acessoria, nos seus vencimentos, obrigara o Emitente ao pagamento do valor

devido acrescido de: (1) multa nao-compensatoria de 2% (dois por cento) do
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atbrios de 12% (doze por cento) ao ano,

caleulada pela variagao do
respeitada a menor

montante inadimplido, (i) juros mor
caleunlado pro rata die, e (iii) COTTECAD monetaria,
indice Geral de Pregos — Mercado (“IGP-M"), desde que
periodicidade definida por lei.

al: em 31 de julho de 2014,

mento Tranche A: Princip
0g/09/2012;

(xi) Cronograma de Paga
nas seguintes datas:

sujeito @ Repactuacao.
0g/03/2013; 09/ 09/2013;

Remuneragio:
og/og/2014 ¢ 91/07/2014.

AN,
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he B vinculados ao presente Termo:

(i) Nuamero de ordem: 10136273

(ii) Emitente: a Usina Monte Alegre Lida., sociedade empresaria limitada com sede
no municipio de Monte Belo, estado de Minas Gerais, Zona Rural Fazenda Monte
Alegre, CEP 13.118-000, inscrita no CNPJ/MF sob no22.587.687/0001-46

amm

(i1i) Credor: Banco Votorantim S.A.

(iv) DatadeEmissao: 09 de margo de 2012,

(v) Datade Desembolso: 09 de margo de 2012,

{(vi) Datade vencimento Final: 09 de marco de 2016,

(vii) Valor Nominal: R$ 15.000.000,00 (quinze milhoes de reais), na data de
emissio da CCE Tranche B, qual seja 09 /03/2012.

(viii) Remuneracao: iz2.80% (cento e vinte e dois inteiros e oilenta
centésimos por cento) da Taxa DI, caleulada sobre o Valor Nominal e de
acordo com os métodos de céleulo previstos na CCE Tranche B, desde a Data do
Desembolso até a Data de Vencimento.

(ix) Vencimento Antecipado da CCE Tranche B: a CCE Tranche B podera ser
considerada antecipadamente vencida, tornando-se exigivel a obrigagio de
pagamento, nas hip6teses elencadas na Clausula 6 da CCE Tranche B, conforme lll\

k]

cOpia constante do Anexo 1L \

(x) Inadimplemento e juros moratérios: Clausulas 7 ¢ 8 da CCE Tranche B. A
falta de pagamento de qualquer guantia devida sob a CCE Tranche B, principal ou
acessoria, nos seus vencimentos, obrigard o Emitente ao pagamento do valor
devido acrescido de: (i) multa nio-compensatoria de 2% (dois por cento) do
montante inadimplido, (i) juros moratorios de 12% (doze por cento) ao ano,

caleulado pro rata die, e (iii) correcio monetaria, caleulada pela variacao do
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indice Geral de Precos — Mercado (“IGP-M7), desde que respeitada a menor

periodicidade definida por lei.
(xi) Cronograma de Pagamento Tranche B:
Principal:

N® da Parcela Data de Vencimento Valor (R8) (*)

09102013

937 .00, 04

7. 11/11/2013 437,500,000
3 09/12/2013 637.500,00
1. (0 /07 /2014 937.500,00
3. 11/08/2014 437500, 00
6. 09700 /2014 937 500,00
¥ 0971072014 937, 500,00
a8, 1001 /2014 O3 500,00
Y 09,/12/2014 937.500,00
10, 09,/07 2015 037 500,00
bk, 10/08,/2015 937.500,00
12, (9,00, 2015 037 500,00
1%, 09/10/2015 97 500,00
14, 00/11,2015 937.500,00
15 09/12/2015 Q37 500,00
16 049703,/ 2016 037.500,00

(*) Remuneracio: anteriormente & primeira Data de Vencimento acima indicada, os juros
serao pagos nas seguintes datas: 09/09/2012; a9/ 03/2013 e 09/09/2013. Posteriormente, os
juros inerentes a esta CCE Tranche B serdao pagos juntamente com as parcelas de Principal em

eada Data de Vencimento conforme acima indicado,

JUR SP - 14526793v20 - 83.322023
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ANEXO I

COPIA DO CORPO DAS CCE
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ANEXOII1

FLUXO FINANCEIRO DE AMORTIZACAQ PROGRAMADA DOS CRAS DE g0*

SERIE

Venecimento: 31 de julho de 2014, com amaortizagao de principal e Juros.
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ANEXO IV

FLUXO FINANCEIRO DE AMORTIZACAO PROGRAMADA DOS CRAS DE 417
SERIE

N? da Parcela Data de Vencimento valor (R$) (*)

09/10,/2013
11/11/2013
00122013
00707 2014
L1/08,2014
00,/06/2014
%) 102014
101172014
0o9/12/2014
09/07 2015
10/08,2015
09,7059/ 2015
00102015
0o/11,/2015
09/ 122015

09/03,2016

437.500,00
937.500,00
937.500,00
937.500,00
837.500,00
937 500,00
937.500,00
937 500,00
037 500,00
937.500,00
937 500,00
oy 500,00
937.500,00
037 500,00
§37.500,00

937, 500 00

(*) Remuneracio: anteriormente & primeira Data de Vencimento acima indicada, os juros
muﬂtnpaguanasscguinxcsdalaSLugfuquﬂlz;ugfugfzolga:ugfngfzﬂlg.PuMerhuwnentu,us
juros inerentes aos CRAs da 41%Série serdo pagos juntamente com as parcelas de Principal em

cada Data de Vencimento conforme acima indicado.
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ANEXOV

FLUXO FINANCEIRO DE AMORTIZACAO PROGRAMADA DOS CRAS DE 407
STRIE EJUROS, EM CASO DE ACEITACAO DE REPACTUACAO POR PARTE

DOS INVESTIDORES
NO da Parcela Data de Vencimento Valor (RS) (%)
! 31,7 /2014 769.230,77
P L1/8/2014 760.230,77
3, 09/9/2014 769.230,77
4, (102014 TeO.230,77
5. 101172014 769 23077
6, 05122014 TED. 230,77
T 007 /2015 THY. 230,77
8. LO/B/2015 769.230,77
0. 0992015 769.230,77
10, 0O/10/2015 TOS230.77
i 0o/ 112015 THO.230,77
12, 05122015 THY.230,77
1, 09/3/2016 769, 230,77

(*) Remuneracio: Os juros inerentes aos CRAs da 40%Série serdo pagos juntamente
com as parcelas de Principal em cada Data de Vencimento conforme acima indicado,
de acordo com as condigdes acordadas por ocasido da Repactuacao.
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ANEXO VI

FATORES DE RISCO

. (s CRAs sao lastreados em Cédulas de Crédito a Exportagao (“CCE"). Ds CRAs tém
<eu lastro nas CCE, cujo valor, por lei, deve ser suficiente para cobrir os montantes devidos nos
termos dos CRAs durante todo o prazo da Emissio. Ainda que haja, nesta data, em atendimento
208 termos da Lei 11.076/94, 0 total lastreamento dos CRAs, niio existe garantia de que estes nan
possam sofrer descasamentos, interrupgoes ou inadimplementos em seus respectivos fluxos de
pagamento: caso se verifique quaisquer de tais hipdteses na pratica e €aso (i) a UMA efou a
Adecoagro nido complemente oS valores necessirios ao atendimento  do Cronograma de
pagamentos dos CRAs; ou (ii) nio seja possivel lancar mio 4s demais Garantias da Emissao, 0s
titulares dos CRAs poderao ser negativamente afetados, quer seja por atrasos no recebimento dos
recnrsos devidos pelo Emissor ou mesmo pela dificuldade ou impossibilidade de receber tais

recursos.

. Os CRAs estao sujeilos a hipoteses de vencimento antecipado. Os CRAs estabelecem
certas hipOteses cuja peorréncia enseja, automaticamente ou sujeito a deliberagio em assembleia,
o vencimento antecipado dos CRAs. 0 vencimento antecipado dos CRAS poderd ensejar
consequencias adversas aos seus titulares, as guais poderio compreender, sem limitacio: (i) a
demora, a dificuldade ou mesmo a incapacidade em reaver 08 valores entio devidos nos termos
dos CRAs; e (b) a incapacidade de reinvestir 0s recursos recebidos nos mMesmos termos €

condicies econdmicas dos CRAs.

., Os CRAs poderao ser objeto de resgate antecipado. A partir de 09/03/2013 a LA
poderd liquidar antecipadamente todos os pagamentos devidos sob esta Cédula, mediante prévia
notificacio a ser enviada ao Banco Votorantim com 10 (dez) dias tteis da data de realizagao de
referida liquidagio antecipada e desde gue plenamente atendido o volume de exportagoes

conforme descrito no Anexo | das CCE.

., As Garantias da Emissao poderao ser insuficientes ao pagamento dos valores
devidos no ambito dos CRAs. Caso se dé o inadimplemento dos CRAs, 08 Investidores
Qualificados terdo ao seu dispor somente as (zarantias relacionadas aos CRAs para a FeCUPETACao
dos montantes que lhes forem devidos, consoante a Emissio, Nao obstante a Emissio contemplar

estrutura de Garantias que compreende: (i) cessio fiduciaria de recebiveis ariundos do Contrato
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de Fornecimento de Aglicar a ser firmado com tradings de 1° linha, a partir da safra de 2013, (i)
penhor de todas as quotas represent ativas do capital social da U MA, (iii) Aval da Adecoagro Birasil
Participagies S.A., nao & possivel garantir que as Garantias serdo suficientes 4 recuperacao dos
valores devidos e ndo pagos a0s titulares de CRAs em face de um inadimplemento € vencimenteo

antecipado dos CRAs.

. Investimento nos CRAs est sujeilos a riscos de liguidez. Os CRAs sao uma modalidade
de investimento em desenvolvimento no mercado brasileiro, que ainda nio movimenta volumes
significativos de recursos e que atral um OOMETD reduzido de investidores interessados em
realizar negocios de compra e venda de tais titulos, Os investidores que venham a adguirir os
CRAs poderio ter dificuldades para vender estes ativos no mercado secundério posteriormente.
Deste modo, investidores que adquirirem CRAs da Oferta Restrita deverao eslar cientes de que o

investimento nos CRAs consiste em investimento de longo prazo e de baixa liquidez no mercado.

. Alteracoes na legislagao tributaria aplicavel aos CRAs ou na interpretagao das
normas tributarias podem afetar o rendimento dos CRAs.
(s rendimentos gerados por aplicagio em CRAs para as pessoas fisicas estio atualmente isentos
de imposto de renda, por forca do artigo 3%, inciso 11, da Lei n.” 11.033, isencao essa que pode
sofrer alleracoes ao longo do tempo. Além disso, nio ha uniformidade na interpretacio quanto &
tributacio aplicivel sobre os ganhos decorrentes da alienacao dos CRAs no mercado secunddrio.
Existem pelo menos 2 (duas) interpretagbes correntes a respeito do imposto de renda incidente
sobre a diferenca positiva entre o valor de alienaciio e o valor da aplicacio dos CRAs, quais sejam
(i) a de que os ganhos decorrentes da alienagao dos CRAs estao sujeitos ao imposto de renda na
fonte, tais como os rendimentos de renda fixa, em conformidade com as aliquotas regressivas
previstas no artigo 17 da Lei n.” 11.033; e (ii) a de que 05 ganhos decorrentes da alienaciio dos
CRAs siio tributados como ganhos liguidos nos termos do artigo 52, §2°, da Lein.” 8.3683, de 30 de
dezembro de 1991, eom a redagio dada pelo artigo 2” da Lei n.” 8.850, de 28 de janeiro de 1994,
sujeitos, portanto, ao imposto de renda a ser recolhido pelo vendedor até o tltimo dia 0til do més
subsegiiente a0 da apuragao do ganho, a aliguota de 15% (quinze por cento) estabelecida pelo
inciso 11 do caput do artigo 2° da Lei n.” 11.033. Tampouco hi jurisprudéncia consolidada sobre o P‘\
assunto. Divergéneias no recolhimento do imposto de renda devido podem ser passiveis de sangio
pela Secretaria da Receita Federal. Eventuais alteragbes na legislagao tributiria eliminando a
isencao acima mencionada, criando ou elevando aliquotas do imposto de renda incidentes sobre
os URAs, a criagio de novos tributos ou, ainda, mudangas na interpretagiio ou aplicagao da
legislagio tributiria por parte dos tribunais e autoridades governamentais poderao afetar

negativamente o rendimento liquido dos CRAs para seus titulares.

a
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Limitagio de ativos. A Emissora ¢ uma companhia securitizadora de créditos imobiliarios,
tendo como objeto social a aguisigao € securitizacao de créditos imobiliarios atraves da emissao de
CRAs, cujos patrimonios <io administrados separadamente. O Patriminio Separado desta
Emissio tem come {inica fonte de recursos 08 Créditos, Desta forma, qualguer atrasa ou falta de
recehimento dos Créditos pela Emissord afetari negativamente a capacidade da Emissora de

honrar suas obrigagoes sob 0s CRAS.

Credores Pri vilegiados. O artigo 76 da MP n.? 2.158-35 estabelece as nOTMAS para i atetagio
@ A separagao, a gualquer titulo, de patrim:"min de pessoa fisica ou juridia;.n, g determina gue o
produzem cfeitos em relagio aos débitos de naturcza fiscal, previdt-.m:i:'iria ou trabalhista, em
especial quanto 45 garantias e aos privilégios que Thes sio atribuidos. Dessa forma os credores
fiscais, previdencidrios ou trabalhistas que 4 Fmissora eventualmente venha a ter, poderao
comenrrer de forma privilegiada com 08 Titulares de CRAS sobre o produto de realizacan dos

Créditos em caso de faléncia da Securitizadori, ainda gue integranles do Patriménio.

Inexisténcia de jmvispmdéncia consolidada acerca da securitizagdo. Toda a
arquitetura do modelo financeiro, econtmico e juridico desta Emissao considera um conjunto de
rigores € obrigagoes de parte @ parte estipuladas atraves de contratos piiblicos ou privados tendo
por diretrizes a legislagio em vigor. Entretanto, em razao da pouca maturidade e da falta ile
fradicao e jurlsprudénuia no mercado de capitais brasileiro no gue tange & este tipo de operagio
financeira, em situagoes de stress poderd haver perdas por parte do Titular de CRAS em razdo do

dispendio de tempo € recursos para eficicia do arcabougo contratual.

As deliberagoes a serem pomadas em Assembleias Gerais de Titulares dos CRAs sao
aprovadas por =5% (setenta e cinco por cento) dos titulares de CRAs em
Circulaciao, salvo se diversamente disposto no Termo de Securitizagao. V) titular de
pequena guantidade de CRAs pode ser obrigado a acatar decisbes da maioria, ainda que manifeste
voto desfavordvel. Nao ha mecanismos de venda compulsoria no caso de dissidéncia do titular do
CRAS em determinadas matérias submetidas i deliberacio em Assembleia Geral de Titulares de
CRAs.

validade da Estipulagao da Taxa DI. A Somula n® 176 editada pelo Superior Tribunal de
Justica enuncia que & nula a clausula que sujeita o devedor ao pagamento de Juros de acordo com
4 taxa divulgada pela ANDIM AJCETIP. De acordo com os acordaos que deram origem a esta
gimula, n ANDIMA ea CETIP sio entidades de direito privado, destinadas i defesa dos Interesses
de instituicoes financeiras. Apesar de nio vincnlar as decisdes do poder Judiciario, existe a

pnﬂsihllin!adn de, numa eventual disputa judicial, referida Samula ser aplicada pelo Poder
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Judiciario para considerar que a Taxa D1 nio é valida como fator de remuneracio dos CRAs.
Nesse caso, um nove indice deveri ser determinado pelo Poder Judiciirio, podendo representar

remuneracao inferior i Taxa DI prejudicando a rentabilidade pretendida pelos titulares de CRAs,
Fatores de Risco com relagio & UMA

. Somos dependentes de instalagoes produtivas e qualquer interrupgao operacional
poderia reduzir nossas receitas e levar a perdas. Nossas receitas sdo, e continuarao a
ser, obtidas com a venda dos produtos fabricados nessas instalaches, Nossas operacies podem
estar sujeitas a interrupgdes relevantes caso gualquer de nossas instalagoes sofra um acidente de
vulto, ou seja, danificada pelo clima inclemente ou por oulras catastrofes naturais, como
inundacoes. Além disso, nossas operacoes podem estar sujeitas as paralisagoes nao programadas
ou outros problemas operacionais inerentes ao setor, como falha de equipamentos, incéndios,
explosdes, problemas de pressiao anormal, acidentes de transporte e catast rofes naturais. Alguns
desses riscos operacionais podem causar danos pessoais ou perda de vidas, danos severos i
propriedades ou sua destruigao e danos ambientais, que podem resultar na suspensao das

pperacoes e na imposigao de penalidades civis e criminais.

. Nosso seguro pode ndo ser suficiente para cobrir potenciais perdas. Nossa atividade
esta sujeita a riscos, lais como condigoes climaticas adversas, incéndios, fendmenos naturais,
acidentes industriais, processos laborais e mudangas nas leis e regulaghes apliciveis a nos. Nosso
seguro atualmente cobre apenas uma parte das perdas que podemos eventualmente incorrer e naon
cobre perda nas colheitas devido as tempestades de granizo, incéndios ou riscos similares.
Adicinmalmente, nio podemos garantir que a indenizacio paga pela seguradora serd suficiente

para cobrir as perdas que possamos ter tido.

. Financiamentos em condigbes aceitdveis podem niio estar disponiveis para
atender nossas necessidades futuras de capital, pois as condigoes econdmicas ¢
financeiras globais foram e podem ser volateis. Se financiamentos ndo estiverem
disponiveis quando necessarios, ou se estiverem disponiveis apenas em condiges desfavoriveis,
pode ser dificil tirar proveito das melhores oportunidades de negdeio ou reagir a pressoes
competitivas, o que pode afetar de forma adversa nossos negdcios, situagao financeira e resultados

operacionais.

» A perda de membros da administracio da UMA ou da Adecoagro ou «
incapacidade de atrair ¢ manter pessoal adicional para integra-la, pode ter um

efeito adverso relevante sobre a situacaoe financeira ¢ resultados operacionais da
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UMA. A capacidade de manter a posigao compelitiva da UMA no mercado depende em larga
eseala dos servicos da alta administragio da Devedora, A Devedora nio pode garantir que terd

sucesso em atrair e manter pessoal qualificado para integrar sua alta administragao.

Nossa alavancagem e obrigagies de servigo da divida podem afetar adversamente
nossos negocios operacionais. AS obrigacoes do servico de nossa divida podem ter
consequéncias importantes para os titulares dos CRAS, inclusive as segnintes:

« aumentar nossa vulnerabilidade a condigoes econOmicas e setoriais adversas;

e necessidade de destinarmos uma parcela substancial de nosso fluxo de caixa operacional aos
pagamentos de nosso endividamento, reduzindo assim a disponibilidade de recursos para
financiar o capital de giro, gastos de capital, aquisigies e investimentos e outros objetivos
empresariais gerais;

e limitar nossa flexibilidade para planejar ou reagir a mudangas em nossos negicios & nos
setores onde operamaos;

e colocar-nos em posicio competitiva desvantajosa em relacio a concorrentes menos
alavancados; e

e limitar, entre outras coisas, nossa capacidade para captar recursos adicionais ou para faze-lo

em condicdes favoriveis,

» Uma interrupgio dos servicos de transporte e logistica podera afetar

JUR

negativamente nossos resultados operacionais. Distribuimos agiear e etanol em grande
parte do Pais, e, por isso, nossas operagoes dependem de servigos de transporte confidveis e
eficientes. Fsses servicos exigem continua expansio, aperfeicoamento e manutencio da infra-
estrulura rodoviaria, ferrovidria e portudria que utilizamos, Dependemos de servigos rodovidrios
que operam sob concessbes governamentais, sujeitas ao término antecipadn do contrato e
revogagio em certas circunstineias, como o descumprimento dos termos do contrato de
Coneessio. Uma interrupeio de qualquer desses servigos de transporte poderd ter impacto
negativo sobre nossas operagoes de originagio, logistica e distribuicio. Desastres naturais,
acidentes, falhas humanas, aumentos dos pregos dos combustiveis, congestionamentos
portudrios, greves, paralisages parciais e oulras manifestacies  trabalhistas ou  outras
circunstincias poderiio resultar em interrupgoes dos sistemas regionais de infra-estrutura de
transporte capazes de afetar negativamente e adversamente nossas operagoes de logistica e
distribuiciio, o que poderia afetar nossos negdcios, nossa situagao financeira e nossos resultados

aperacionais,

Crescimento na venda e distribuigio de etanol depende em parte de melhorias de

infra-estrutura, que podem ndao ocorrer em tempo habil, ou nido ocorrer. I
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combraste com a infra-estrotura € logistica envolvidas oo apiio s exportagoes de acacar, as
exportacoes de etanol exigem preparacgao e meios de distribuicao muito mais cenmphiesios,
ineluindo transporte maritimo para outros paises. 0 desenvolvimento de infra-estrutura ¢
realizadn por pessoas ¢ entidades fora do nosso controle e sao NECEsSATis pard 45 [OssHs
gperacoes, ¢ para @ indastria do etanol, Areas que exigem EXPANSHO neluem, mas nat eslao
limitadas, @ capacidade de tritho adicional, as instalagoes de armazenamento adicional para
stanal. o aumento de frotas de caminhOes capazes de transportay etanol dentro dos mereado
interno, erescimento de estaghies de servigo pguipadas para lidar com o8 combustiveis de etannl e
creseimento na frota de caminhdes que ntilizem mais de um tipo de combustivel. Qualquer atraso
ot Talla em mudancas ou ampliacao da infraestrutura pode prejudicar 4 demanda ou preqo e
nossos produtes, impedic a entrega, mmpor custos adicionais ou ter sério efeito adverso sobire
nossos  nesOcios, resultados  operacionais  ou financeiros., Nosso negocio  depende i

disponihilidade permanente de infra-estrutura.

Devido as fTutuacoes dos pregos de mereado dos produtos e de moeda, adotamos uma
politica de hedge. Existe um comité de risco, formado por pelo Chief Financial Officer, Chief
Commercial Officer, Gerente Comercial e dois conselheiros, que se refinem uma vez por més para
discutir e definir a estratégia comercial para o hedge de prego da produgiio. Tal comité tem como
diretriz fazer o hedge de 70% da produgio antes do inicio da safra, e até 100% depois que a

Mesma comecar.,

Estamos sujeitos a indisponibilidade ou a precos mais altos de nossas maltérias-
primas. No Brasil, o suprimento de cana-de-aciear pode ser reduzido significativamente na
eventualidade de rescisio ou nio renovacio de acordos de parceria, arrendamento de terras e
contratos de fornecimento firmados com proprietarios de terras ou produtores de cana-de-agticar.
Embora a maioria da cana-de-aglicar que moemos seja adquirida de um vasto nimero de
fornecedores, nio é possivel assegurar que nosso suprimento dessa matéria-prima nao seja
interrompido nem que nossos contratos de fornecimento ou de arrendamento de terras nio
venham a ser rescindidos. Se nosso suprimento de cana-de-agicar for interrompido ou se
qualquer de nossos contratos de parceria ou de arrendamento de terras vier a ser rescindido,
podemaos vir a ser abrigados a pagar precos mais elevados por essa matéria-prima, ou processar
um volume menor, cireunstiincias que poderiam nos afetar de forma material adversa. Ainda, os
precos da cana-de-agucar também podem aumentar devido a mudancgas nos critérios definidos
pelo Conselho dos Produtores de Cana, Acticar e Aleool (CONSECANA) do Estado de Sdo Paulo, O
preco da cana-de-agicar definido nos contratos de fornecimento, arrendamento e parceria &
composto por uma parcela fixa e outra variavel, que seguem os critérios definidos pelo

CONSECANA do Estado de Sio Paulo. Como resullado, quaisquer mudangas nos critérios
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definidos pelo CONSECANA-Sa0 Paulo podem levar a0 aumento nos pregos que pagamos pela
cana-de-aciicar e afetar adversamente nossos negocios e resultados operacionais.

Nosso processo de produgdo necessita de diversas matérias primas, incluindo fertilizantes,
pesticidas e sementes, 0S quais adquirimos de fornecedores locais e internacionais. Nao
possuimos contratos de fornecimento de longo prazo para a maioria desses produtos. Um
aumento significativo no custo destas matérias primas, especialmente dos fertilizantes
AErotOXicos € i escassez ou indisponibilidade dessas matérias pode reduzir nosso lucro marginal,
reduzir nossa produgio efou interromper a produgio de algum de nossos produtos, afetando

nosso resultado operacional e nossa condigao financeira,

., Podemos ser afetados pelos resultados de processos judiciais ou administrativos
dos quais somos parte: Atualmente, a UMA é 1é em processos civis, trabalhistas, fiscais e
previdenciarios no montante total estimado de R$50.511.797,66, dos quais, com hase no parecer
de nossos assessores externos, o montante de R$3.508.000,00 tem risco de perda provivel,

montante o qual estd integralmente provisionado.

+» Dependemos da economia ¢ do comiéreio internacional, assim como de oulras
condigies relacionadas aos mercados de exportacio de nossos produlos. Nossos
resultados operacionais dependem amplamente das condicoes econdmicas a politicas regulatorias
que incidem sobre a comercializagio de nossos produtos nos principais mercados de exportagio,
A possibilidade de nossos produtos competirem efelivamente nesses mercados pode ser afetada
adversamente por diversos fatores que estao fora do nosso controle, incluindo a deterioragio das
condicoes macroecondmicas, a volatilidade nas taxas de cambio, a imposicio de maiores tarifas
ou outras barreiras comerciais, ou outros fatores relacionados a esses mercados, tais como
regulacies i composicao quimica dos produtos e requisitos de seguranga.
Devido ao aumento da participagio das commodities produzidas na América do Sul no mercado
internacional, Os produtores da América do Sul, incluindo nos, sio crescentemente afetados por
medidas protecionistas adotadas por pafses importadores. Tais medidas podem afetar o volume

das exportacoes de forma substancial e, consequentemente, nosso resultade operacional.

. O Awmento no preco da energia e fregiientes interrupgoes na aferta de energia
podem afetar adversamente nossos negoeios, Precisamos de quantidades substanciais de
diesel e de outras fontes de energia para nossas atividades de colheita e transporte. A compra de
combustivel constitui aproximadamente 7,23% do nosso custo de produgio, pois dependemos de
terceiros para suprir nossa demanda por energia. Us precos € a disponibilidade de fonte de
energia podem estar sujeitos a mudangas ou redugbes devido a novas leis ou regulagoes,

imposicao de novos impostos ou tarifas, interrupgoes na produgao dos fornecedores, imposigao
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de restriciies na oferta de energia pelo governo, precos mundiais elevados e condicoes de

mercado.

Fatores de Risco com relagio ao Setor de Atuacio da UMA

-

JUR

Tanto no Brasil como no mundo o setor sucroalcooleiro passa por ciclos de
instabilidade na oferta e demanda. Como consequéncin, 0§ precos do agicar ¢
etanol também seguem um padrao de instabilidade, o que afeta a nossa
lueratividade. Como outras commodities, o achicar estd sujeito a flutnagoes de pregos ditadas
pelo mercado. Iniimeros fatores fora da nossa capacidade de controle contribuem para a variagio
dos pregos do agicar e do etanol, dentre os quais podemos destacar:

e A oferta e a demanda por aguear, etanol e outros produtos derivados da cana-de-aglicar no
Brasil e no mercado internacional;

e As condighes climaticas e desastres naturais, além de pragas e outras doengas de lavoura que
afetem a producdo da cana-de-agiicar ou ainda a qualidade de solo nas regioes nas uais a
cana-de-actiear é cultivada.

e As politicas no Brasil e no mercado internacional de incentivo a produgio, comercializacin,
exportacio e consumo destes produtos;

« A disponibilidade de produtos substitutivos ao actcar, etanol e ontros produtos derivados da

cana-de-aciicar, tais como sacarina, HFCS e derivados de petroleo;

Incentivos e subsidios governamentais de outros paises produtores de aglicar, etanol e oulros
produtos derivados da cana-de-agicar, tarifas e restriches a importagao; e
Especulagio em relagiio aos pregos futuros destes produtos. Se os pregos dos produtos vendidos
pela UMA cairem, ou se os pregos das matérias-primas adquiridas aumentarem e a UMA nio
CONSEEUIT repassar esse aumento para 05 Seus precos, Seus negocios, condigio financeira e

resultados operacionais serdo afetados de forma relevante adversa.

Os produtos agricolas que usamos séio vulnerdveis ao clima ¢ a outros fatores fora
de nosso controle. A principal matéria prima da UMA ¢ a cana-de-aciicar. Como a maioria das
demais culturas, este e demais produtos sio afetados pelas condicies climaticas, qualidade do
solo, aparecimento de doengas e ataques de parasitas. Eles também sio suscetiveis a perdas
decorrentes de condiches hidricas extremas, como secas ou inundacoes, Se as condigoes de cultivo
forem menos favoriveis do que o previsto, a quantidade e qualidade produzida pode ser
insuficiente para nossas necessidades de processamento e podemos ser forcados a pagar pregos
mais elevados pela aquisicio das matérias-primas necessarias. Uma redugio significativa na

quantidade ou qualidade da cana-de-agicar colhida, decorrente de condighes de cultivo adversas,
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também pode resultar em aumento no custo unitirio de processamento e em gueda da produgao,

com COnsequenciag financeiras adversas se nao CONSEEUITTNS FEPAssar esses custos para nossos

precos.

Podemos ser afetados adversamente pela sazonalidade da cana-de-agitear. Nossos
negocios estio sujeitos a tendéncias sazonais baseadas no ciclo de crescimento da cana-de-aglcar
na regido sudeste do Brasil. Na regiio sudeste do Brasil a safra da cana-de-agicar eomega em abril
¢ termina em dezembro. lsso causa flutuagdes em noOSSOS estoques de produtos acabados,
notadamente agiicar e etanol, que geralmente atingem seu pico em dezembro, para vobrir as
vendas na entressafra (isto é, de janeiro a marco) € também afeta nosso fluxe de caixa
operacional. Como resultado, os efeitos da sazonalidade podem afetar nossas Demonstragoes

Financeiras,

O setor de aciicar e etanol é extremamente competitivo. A concorréncia pelas vendas de
actucar e etanol € intensa e baseada, em grande parte, no servigo ao cliente, prego e confiabilidade.
Como resultado, podemos ser incapazes de repassar 0s aumentos de custos 4 NOSsOs Precos.
Diferencas na proximidade aos diversos mercados geograficos também resultam em diferenca nos
custos de frete e entrega, o que pode tornar nossos custos mais altos que os de concorrentes
localizados mais proximos de seus clientes ou que se heneficiem de redes de distribuigio
melhores. Nossos concorrentes podem ter custos menores ou contar com mais recursos
financeiros, tecnologicos ou de outra ordem. Além disso, eles podem ser capazes de reagir mais
rapidamente do que nds a tecnologias novas ou emergentes ol a exigéncias dos clientes. Além
disso, em alguns mercados como a Unido Europeia e os Estados Unidos, diversas barreiras
regulatorias e tarifarias, bem como o uso de subsidios, tornam mais dificil a exportago de agucar
¢ de etanol do Brasil. O aumento da concorréncia e a pressio sobre os precos podem ter efeito
relevante adverso sobre nossos negcios, situacio financeira e resultado operacional,

Na medida em que um ou mais de nossos concorrentes encontrem-se mais capitalizados (sendo,
portanto, capazes de suportar mais adversidades econdmicas efou financeiras que nos),
apresentem um mix de produtos ou adotem uma politica de venda e de fixagio de precos mais
bem sucedidos que a nossa, € em decorréncia disso, as suas vendas aumentem de maneira

significativa, poderemos ser afetados negativamente.

Nossas margens e lucratividade podem ser adversamente afetadas tendo em vista
politicas e regulamentacoes governamentais atinentes ao setor agricola. Politicas ¢
regulamentacoes governamentais exercem grande influéneia sobre a produgio agricola e os fluxos
comerciais, As politicas governamentais que afetam o setor agricola, tais como politicas

relacionadas a impostos, tarifas, encargos, subsidios e restrigoes sobre importagdo e exportacio
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de produtos agricolas e commodities, podem influenciar a lucratividade do setor, o plantio de
determinadas safras em comparagio a diferentes usos dos recursos agricolas, a localizacao e
tamanho das safras, a negociagio de commodities processadas ou nao processadas, e o volume e
tipos das importagoes e exportagoes. Fuluras politicas governamentais no Brasil ¢ no exterior
podem causar efeito adverso sobre a oferta, demanda e pregos dos nossos produtos, restringir
nossa capacidade de fechar negocios nos mercados em que atuamos atualmente ¢ em mercados
que pretendemos atingir, podendo gerar efeito adverso nos nossos resultados operacionais.

Uma reducao na demanda de etanol ou uma mudanca nas politicas governamentais que reduzam
a quantidade de etanol que deve ser acrescentada na gasolina pode afetar adversamente nossos
negocios, Desde 1997, o Conselho Interministerial do Acicar e Alcool do Brasil definiu a
proporgio na adigao de etanol A gasolina (25% etanol e 75% gasolina).

Os pregos do aglicar, assim cOmMO 08 Pregos de muitas outras commodities no Brasil foram, no
passado, sujeitos ao controle do governo brasileiro. Nio podemos garantir que nao haverd, no

futuro, a imposicio de regulamentagoes de controle de preqos.

. Podemos ser prejudicados pela competicgio de outros tipos de combustiveis,
produtos ou métodos de produgio. O etanol compete no mercado de hiocombustivel com o
biodisel, assim como com combustiveis que ainda estao em desenvolvimento, como metanol e
butanol a partir de biomassa. Combustiveis alternativos podem se tornar mais bem sucedidos que
o etanol, no médio ou longo prazo, ou devido & menores custos de produgio, maiores heneficios
ambientais ou outras caracteristicas favoriveis. Além disso, outros tipos de combustiveis podem
vir a se beneficiar de incentivos fiscais ou outras politicas governamentais, em detrimento du
etanol.

Nosso sucesso depende da identificagio precoce de novos métodos relativos aos produtos e
métodos de producio e da expansio continua e preservagio da nossa experiéneia, a fim de
assegurar que a nossa gama de produtos acompanhe as mudangas tecnologicas. Concorrentes
podem se beneficiar, por exemplo, desenvolvendo ou usando noves produtos e métodos de
produgio, introduzindo novos produtos no mercado antes do que nos ou assegurando direitos

exclusivos i novas tecnologias, prejudicando assim nossa posigio competitiva.

» Uma parte substancial dos nossos ativos reside em fazendas e, portanto, nao tem
liquidez. Ser proprietirios de significativas porgoes das terras nas quais residem nossas
instalacoes ¢ elemento chave no nosso setor. No entanto, propriedades agricolas, sio geralments
um ativo iliquido. Como resultado, é improvavel que sejamos capazes de ajustar rapidamente

nossa carteira de ativos em resposta a mudangas nas condigoes economicas e de negdcios.
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. A UMA esta sujeita a varios regulamentos ambientais e do trabalho que podem se
tornar mais rigidos no futuro e resultar na imposigao de multas, revogagio de
suas licengas e até mesmo a SUSPERSao temporaria ou permanente de suas
atividades. As atividades da UMA estdo sujeitas a abrangente legislaciio federal, estadual e
municipal relativas a protegao do meio ambiente e do trabalho. O cumprimento desta legislagio ¢
fiscalizado por drgios e agéncias governamentais, que podem impor sangoes administrativas por
eventual inobservineia da legislagio. Tais sancoes podem incluir, entre oulras, a imposicao de
multas, a revogacio de licengas e alé mesmo a suspensio lemporaria ou definitiva de suas
atividades. Ademais, a aprovagio de leis e regulamentos de meio ambiente e do trabalho, mais
rigorosos pode forgar a UMA a destinar maiores investimentos de capital neste setor e, em
conseqiiéncia, alterar a destinagio de recursos de investimentos ji planejados. Além disso, se a
UMA nio observar a legislaciio relativa a protegao do meio ambiente e do trabalho, a UMA podera
sofrer a imposicio de outras sangbes, sem prejuizo da obrigacio de reparacio dos danos gque
eventualmente tenham sido causados, podendo ter impacto negativo em suas receitas ou, ainda,
inviabilizar sua capacidade de captagao de recursos junto ao mercado financeiro. As demoras ou
indeferimentos, por parte dos drgios ambientais licenciadores, na emissio ou renovacio dessas
licencas, assim como a eventual impossibilidade de atender is exigéncias estabelecidas por tais
Grgiaos ambientais no curso do processo de licenciamento ambiental, poderio prejudicar, ou

mesmo impedir, conforme o caso, a instalacio e a operagio de suas atividades.

. O sucesso de nosso negocio esta sujeito @ quantidade e qualidade de cana-de-
agucar, cultivada ou comprada, disponivel a cada safra, e seu leor de sacarose, 0%
quais, se reduzidos, podem nos afetar adversamente. A cana-de-acticar é a principal
matéria prima utilizada na produgdo de agicar e etanol no Brasil. O rendimento de nossa
produgino de agiicar depende do volume e teor de acicar da cana-de-agiicar que cultivamos ou que
nos ¢ suprida, O rendimento da safra e o teor de acticar na cana-de-agiicar dependem
principalmente de fatores geograficos como a composicio da terra, a topogratia e o clima, bem
como as téenicas agricolas utilizadas e a variedade plantada.

Fnchentes, secas, geadas e pragas podem afetar de forma prejudicial a oferta e 0s precos de nossos
produtos. Embora trabalhemos constantemente em mecanismos destinados i redugao de riscos,
nossa matéria-prima encontra-se sujeita a intemperies, Eventos climiticos futuros e oulros
eventos fora de nosso controle poderdo afetar adversamente o teor de aclicar na cana-de-agucar
que podemos obter em uma determinada safra ou em safras subsegiientes, Qualquer redugio no
rendimento da safra e na quantidade de ATR obtida pode ter um efeito adverso significativo sobre

nossas resultados operacionais,
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. Devido @ intrinseca relagio existente entre pregos de etanol e de agicar, redugoes
nos precos do agiicar podem afetar negativamente nossos negocios de agiicar e de
etanol. Os precos do etanol no Brasil possuem forte correlacio com 0§ pregos do actear, devido
ao fato de que grande parte dos produtores de agiear sao também produtores de etanol.
Considerando que alguns produtores conseguem alterar a parcela de sua produgao de etanol em
relaciio & pareela de sua produgio de aclicar e vice-versa em resposta 4s variagoes de preco de
mercado do etanol e do agicar, os pregos destes dois produtos apresentam forte correlagio.
Portanto, alteracoes nos pregos de etanol e acdcar, tanto no mercado nacional guanto
internacional, podem resultar em um efeito adverso sobre 0s nossos negdeios e consequentemente

nossos resultados operacionais.

Movimentos sociais podem afetar as atividades da UMA. Movimentos sociais, como 0
Movimento dos Trabalhadores Rurais Sem Terra e a Comissio Pastoral da Terra, sao ativos no
Rrasil. Invasoes e ocupacoes de terrenos agricolas por grande nimero de participantes desses
movimentos sio comuns e, em algumas areas, 0s proprietirios ndo contam com a protecio efetiva
da policia nem com procedimentos eficientes de reintegracao de posse. Néo ¢ possivel assegurar
gue as propriedades da UMA efou suas subsidiarias, bem como aquelas envolvidas nos contratos
de parceria agricola e de fornecimento firmados entre os proprietirios de terras ou produtores de
cana-de-acicar e a UMA niio estejam sujeitas a invasiao ou ocupacio por grupos desse tipo.
Qualquer invasio, ocupagio ou desapropriagio dessas propriedades pode afetar adversamente
tais lavouras e, consequentemente, ter algum efeito adverso sobre os negocios e resultados

operacionais da UMA,

Temos parcerias estabelecidas em wmna parte significativa nas nossas plantacoes
de cana-de-aciicar. Atualmente 100 % das nossas plantagoes de cana-de-aclicar estin sujeitas
a acordos de parceria, por periodos minimos de 6 anos. Nio podemos garantir gque esses contratos
seriio renovados e mesmo que sejam, nido podemos garantir que as novas condighes contratas
serin satisfutorias. Qualquer falha em renovar os contralos de arrendamento ou parceria agricola
ou ohter terra adeguada para o plantio de cana em guantidade suficiente e a preqos razodveis para
desenvolver nossas atividades, podem afetar adversamente nossos resultados operacionais,
aumentar nossos custos ou forcar-nos a procurar propriedades alternativas, que podem nao estar

disponiveis ou estar disponivel apenas em pregos mais elevados.

Fatores de Risco Sobre o Ambiente Macro - Econdémico

. Acontecimentos e a percepgice de riscos em outros paises, sobretwdo nos Estados

Unidos da América e em paises de economia emergente, podem prejudicar o valor
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de mercado dos valores mobiliarios brasileiros, inchisive o dos CRAS. O prego de
mereado de valores mobiliarios emitidos no Brasil é influenciado, em diferenles graus, pelas
condicies econdmicas e de mercado de outros paises, incluindo paises de economia emergente. A
reacao dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso
sobre o preco de mercado de ativos e valores mobiliarios emitidos no Pais, reduzindo o interesse
dos investidores nesses ativos, entre 0s quais se incluem os CRAS. No passado, o surgimento de
condicies econdmicas adversas em outros paises do mercado emergente resultou, em geral, na
saida de investimentos e, consequentemente, na redugio de recursos externos investidos no
Brasil. A crise financeira originada nos Estados Unidos no terceiro trimestre de 2008 resultou em
um cendrio recessivo em escala global, com diversos reflexos que, direta ou indiretamente,
afetaram de forma negativa os mercados financeiro e de capitais e a economia do Brasil, tais
como: flutuacoes nos mercados financeiro e de capitais, com oscilaghes nos precos de ativos
(inclusive de imdveis), falta de disponibilidade de crédito, redugao de gastos, desaceleracio da
economia, instabilidade cambial e pressio inflacionaria. Qualquer dos acontecimentos acima
mencionados poderd prejudicar a percepcio de risco do Emissor e dos CRAS, sen valor e

negociacao.

v

A inflacio, e as medidas do governo brasileiro para combaté-la, podem gerar
incerteza econdmica no Brasil. Historicamente, 0 Brasil tem experimentado taxas de
inflagio extremamente elevadas. No passado recente, a inflagio e 0s esforcos governamentais
para combaté-la tiveram efeitos negativos substanciais sobre a economia brasileira e contribuiram
para o aumento da volatilidade em seu mercado de valores mobiliarios. Muitas vezes, as medidas
do poverno brasileiro para controle da inflagio incluiram a manutengio de uma politica
monetaria rigida, com taxas de juros elevadas, restringindo a disponibilidade de crédito e
reduzindo o erescimento econfmico. Como resultado, as taxas de juros apresentaram oscilagao
significativa. A meta da taxa SELIC (Sistema Especial de Liguidagio e Custhdia), determinada
pelo COPOM, foi de 11,25% em 2007, 12,75% em 2008, 8,75% em 2009, 10,75% em 2010, 11,00%
em 2011 e 9,00% em maio de 2012,

Medidas do governo brasileiro, inclusive mudanga nas taxas de juros, intervengio no mercado de
cimbio, politica fiscal expansionista e providéncias para ajustar ou fixar o valor do real podem
ocasionar aumento da inflagiio. Se o Brasil vier a experimentar inflagio substancial no futuro, as
conseqiiéncias podem incluir maior incerteza econdmica e maijores custos para nos, o que pode IT’I
afetar adversamente nossos negocios, situagio financeira e resultado operacional.

Se a inflagio no Brasil aumentar, o governo brasileiro pode optar por aumentar a taxa SELIC,
Normalmente, taxas de juros elevadas reduzem o crescimento econdmico. Como existe uma forte
correlacan entre o crescimento dos setores industrial e agricola e o crescimento da economia |

hrasileira, a elevacio na taxa de juros pode reduzir nossas receitas bem como elevar nossas
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despesas financeiras, o que afetaria de forma adversa nossos negocios, sitnagio fnancema ¢

resultado operacional.

. A instabilidade cambial pode afetar adversamenie a economia brasileira e nossos
negocios,
Historicamente, a moeda brasileira tem sofrido oscilages fregiientes. No passado, 0 governo
brasileiro implementou  diversos planos econdmicos € utilizou diversas politicas cambiais,
inclusive desvalorizaghes repentinas, minidesvalorizagoes periodicas, onde a frequéncia dos
ajustes variou de diaria a mensal. sistemas de taxa de cdmbio flutnante, controles cambiais e
mereados de eimbio duplo. Ocorreram oscilacoes significativas na taxa de cimbio entre a moeda
hrasileira, o dolar dos EUA, o euro e outras moedas.
Desvalorizaghes do real em relagio ao dolar dos EUA ou ao euro também podem perar pressoes
inflaciondrias adicionais no Brasil, que podem nos afetar negativamente. CGeralmente as
desvalorizacies restringem o acesso aos mercados financeiros estrangeiros e podem levar a
intervencio governamental, inclusive com a implementagio de politicas recessivas. As
desvalorizacoes também reduzem o valor em dolares ou euros dos dividendos e outras
distribuictes sobre nossas Agfes e seu preco de mercado equivalente naquelas duas maedas,
Qualquer dos fatores acima pode afetar adversamente nossos negocios, resultados operacionais e

fluxo de caixa.

., Estamos sujeitos a instabilidade econdémica e politica e a outros riscos
relacionados a operagdes globais e em mercados emergentes. S0Maos Umg empresa
brasileira. Certas condigbes econdmicas, politicas e de mercado volateis nesses e em outros
mercados emergentes poderio ler impacto negativo sobre nossos resultados operacionais e sohre
nossa capacidade de realizar nossas estratégias de negocios. Estamos expostos também a outros
riscos, entre os quais:

« politicas ¢ regulamentagoes governamentais com efeitos sobre o setor agricola e setores
relacionados;

« aumento das propriedades governamentais, inclusive por meio de expropriagio, e do aumento
da regulamentacao econdmica nos mercadns em que Operamaos;

e risco de renegociacic ou alteragio dos contratos e das normas e tarifas de importagao,
exportacio e transporte existentes;

e inflacio e condiches econdmicas adversas decorrentes de tentativas governamentais de
controlar a inflacio, como a elevaciio das taxas de juros e controles de saliirios e pregos;

e barreiras ou disputas comerciais referentes a importagdes ou exportagoes, como quotas ou

elevacies de tarifas e impostos sobre a importagiao de commodities agricolas e produtos de
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o alteracoes da legislagio tributiria o

paises em gue aluamos;

e controle de cimbio, flutuagbes cambiais e outras incertezas decor

governamentais sobre operaghes internacionais; e

« instabilidade politica significativa,
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