
TERMO DE SECUIUTIZACAO DE DIREITOS CREDIT(HUOS DO AGRONEGOClO 

EM DUAS SERIES (42a e 43a Series da 1a Emissao da Emissora) 

Pelo presentc instrumento, c na melhor forma de dircito, 

L Como EMISSORA: 

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDIT()RIOS DO AGRONEG()ClO S.A., 

sociedade por aGi:ies com secle na Cidade de Sao Paulo, Estado de ':lao Paulo, na Rua Pedroso 

de Morais, 155~1, R0 andar, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa .Turidica do Minist(~rio da 

Fazcnda ("CNP.l/MF") n. 0 lCl.75~).164/000l-43 ncstc ato dcviclamentc reprcsentada na 

forma de seu Estatuto Social, doravante sirnplcsmentc dcnomitncla "Seeu1·itizadm·a" ou 

"Etnissora"; 

II. ComoAGENTE FIDUCIARIO: 

SLW CORRE'fORA DE VALORES E CAMBlO LTDA., institui<;ao dcvidamentc 

autorizada para esse fim pclo Banco Central do Brasil corn sede na Cidade de s::to Paulo, 

Estado de Sao Paulo, na Rua Dr. T\enato P;-1cs de Barros, n.O 717, 6° c 10° andarcs, ltairn Bibi, 

inscrita no CNP.T/MF sob o n.O 50.657-675/0001-86, ncstc ato clcvidamente rcprcsentada na 

forma do seu Contrato Social, doravante denominada simplcsrnentc "Agente Fiduci{lrio"; c 

HI. Como INTERVENIENTE ANUENTE, na qualidade de esc1·ittwadou·, 

liquidante e custodiante dos Certificados de Recebivcis do Agroneg6cio, o qual 

far{• a custodia fisica destc Termo de Securitiza-;ao: 

BANCO CITIBANK S.A., instituic;ao financcira com sedc na Cidade de Sao Paulo, F.st;Hlo 

de Sao Paulo, na Avenida Paulista, n.O 1.111, 2° andar (parte), Ccr qucira CC>sar, inserita no 

CNP.l/MF sob n. 0 :3:3-479-02~~/000l-80, neste ato devidamcnte represcntada na fnrrna de scu 

Estatuto Social, doravantc dcnominada simp1esmcnte "Custodianle". 

Scndo a Sccuritizadora, o Agcntc Fiduci{u·io c o Custodiantc doravantc denominados em 

conjunto "Partes" ou individualmente, "Parte". 

CONSIDERANDOS 

CONSIDERANDO QUE: 



1. em 19 de outubro de 2011 a USTNA UBERABA S.A., socicdadc por <H,;ocs com sedc na 

Cidadc de Uberaba, Estaclo de Minas Gerais, na Fazenda Ubcraba S/N, Rod. :~04 - Km 

2,5 - Entrada Rud MG 190 Almeida Campos c inscrita no CNP.T/MF soh nY 

07.674-341/0001-91 ("Usina Uberaba") cmitiu em favor do BANCO VOTORANTJl\1 

S.A., instituic;ao financeira com sede na Cidadc de Sao Paub, Estado de Sao Paulo, na 

Avenida das Nac;oc·; Uniclas, 14.171, Torre A, 18° anclar, inscrito no CNP.I/MF soh n" 

59-588.111/00<H-03 ("Banco Votorantim") a Cedula de Credito it Exportac;ao 

n° 10128189, a qual foi aditacla em 26 de setcmbro de 2012, por meio do t 0 

Aditamento a Ccdula de Credito a Exportac;ao n° 101281B'), c em 26 de outubro de 

2012, por meio do 2° Aditamento a Ccdula de Crcdito a ExporL~<,;ao 11° 10128t89 

("CCE Ubcraba"), nos termos da Lei n. 6. 313, de 16 de dezembro de 1975, ("Lei 

6.·u3L:zs") e Dccreto Lei 413, de 9 de janeiro de 1969 ("Decrei:o 41'3/6q_"), c 

Decreto Lei 857, de 11 de sctembro de 1969 ("Dccrcto 8t;7/6q"); 

2. em 26 de outubro uc 2012, a USINA SAO FRANCISCO S.A., socicdadc por a<;ocs com 

sede na Cidacle de Sertaozinho, Estaclo de Sao Paulo, na Fazenda Sao Francisco, s/n° 

c inscrita no CNP.T/MF sob n.O 71.324.792/0ocn-06 ("U:FRA" c, em conjunlo cotn 

Usina Uberaba, as "Devcdoras") emitiu em favor do Banco Votorantim a C6dula de 

Cr(~dito a Exportac;ao n° 102161-4 ("CCE UFRA" e, quando em conjunto corn a CCE 

Ubcraba, as "CCE"), tambem nos termos cia Lei 6.313/75, Dccrcto 41:)/6() c Dccreto 

857/69; 

3. a Emissora adqnirirb. os direitos creclitorios oriundus clas CCE ("Din:.~it:os 

Crcditbrios") de scu titular por meio do Contrato de Cessao de Crc~ditos e Outras 

Aven<.;as ("Conhal:o de Ccssao"), para que deem hstro aos certificados de 

reccbiveis do agroneg{)cio ("CRAs") objcto do presente Termo (conformc ddinido 

abaixo); 

4· a fim de garantir as obrigac;oes contraidas conformc o Tennn de Securitizac;ao, scrao 

constituidas as scguintcs garantias em favor da Emissora: 

(A) com rela<;ao ;\ CCE Uberaba, lastro da 42a scrie de CRAs dcscrita no prescntc 

Termo, conforme clausula 1.1.1 abaixo: 

{i) hipoteca de 1° (primeiro) grau, sobre 100% (cern por ccnto) do Itn(Jvcl 

registrado sob a matricula nt'tmcro 739, do Cartbrio do Rcgistro de 

Tmbvcis cia Comarea de .Jardin6polis, Estado de Sao Paulo 

("Hinotcca''); 
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(ii) cessao fiduciaria sobre os direitos credit6rios dccorrcntcs d:1 eonta 

vin~;ulada de titularidadc da Usina Uhcraba de n° J.fH>7.0~)<J-7, agl'ncia 

n° 0001-9, mantida pela Usina Uheraba junto ao Banco Votorantim 

("Co}lla Uberaba") induindo, mas nao sc limitando, a todas c 

quaisquer aplica<;:oes financeiras cfctuaclas 'com reeursos da rcfcrida 

conta vinculada, tltulos ou valores mobili:'u :·os que venham a scr ncb 

dcpositados ou adquiridos com recursos nela mantidos, ohjcto do 

Contrato de Ccssao Fiduci{tria de Direitos Credit6rios n° ro2180-7 

celebrado na presente data ("Ccssao Fidudaria da Conta C;.m~ao 

Uberaba"); 

(iii) cessao fiduci{tria sob1·e todos os direit:os crcdit6rios dccorrcntcs da 

conta vinculada n° 1.000.<)49-3, agcncia 0001, de titularidadc da Usirta 

Uberaba junlo ao Cedente, objeto do Contr<tto de Cessao Fiduci{tria de 

Dircitos Credit6rios n° 99739-4, conformc aditado na prcscnle data, 

cujos valorcs depositados corrcspondern aos clireilos ercdil{>~·ios 

rclativos ao Instrumento Particular de Contrato de Repassc Financciro 

celehrado entre a Usina Uheraba, o Cedcntc e a Coopcrativa de 

Produtorcs de Cana de A<;:(Jcar, A<;:t1car e Aicool do Estado de Sao Paulo 

("Cooperativa") ern 19 de oulubro de 2011, con forme dcscrito no item 

4.4 destc Tcrmo ("Contrato Cooperativa'' c "Cessao Fiduci{tria 

do Contrato Cooperativa"); c 

(iv) fi::u;<.;as proporcionais prcstadas na forma das Cartas de Fi:m~.;a 11° 

997""5-9, n° 99746-4 e n° 99747-2, de emissao da USINA SANTO 

ANTONIO S.A., sociedadc por ac;oes com sede na Cidadc de 

Sertaozinho, Estado de Sao Paulo, na Faze:1da Santo Antonio, s/n° c 

inscrita no CNI\J/MF sob o n. 0 71.:3''-4·784/0001-51 ("USA"), 

CALDEPAR EMPREENDIMENTOS F PAKrlCTPA(:OES LTDA., 

soeicdade limitada com scde na Cidadc de Serlaozinho, Estado de Si\o 

Paulo, na Avenida Marginal Francisco Viei1 a Calheiro, 480, SaLt Ill 

Caixa Postal211, e inscrita no CNP.J/MF sob o n.O 07.626-495/ooot-o8 

("Caldepar"), e UFRA, respectivamcnte ("Fianc;as" e, ern conjunto 

com a Hipotcca e a Cessao Fiduci~1ria cla Conta Cau<;:~to Ubcraba, as 

"Garantias Ulleraha"); e 

(B) com rclacao <I CCE UFRA lastro da 4'3a scric de CRAs dcscrila_llQ_J_1JQ~cntc 

Termo, conforme cl£msu1a 1.1.2 abaixo: 



(i) CCSSaO fiduci{tria SObrc (i.l) OS direitos crcclit6rios dccorrcntcs do 

Contrato de Fornecirnento de Materias Primas celebrado entre a UFRA 

c a Jndt1stria c Comercio de Cosmeticos Natura Ltda., socicdadc 

limitada, com scde na Cidadc de Cajamar.. Estado de S::\o Paulo, na 

Rodovia Anhanguera, km 30,5, inscrita no CNP.T soh 11° 

00.190.373/0001-72, em 19 de maio de 20')6, eonformc dcscrilo no 

item 4·5 deste Termo ("Contrato de Forncchncnto"); bcm cmno 

(i.2) os direitos credit6rios decorrentcs da conta vincubc\a de 

titulariclade da UFRA, de n° 1.006.594-6, a;~encia n° 0001-9, manlida 

no Banco Votorantim ("Conta UFRA/N~ttura") ondc os direitos 

c:rcclit6rios mencionados no item (i.i) ser~io dcpositados, objcto do 

Contrato de Cessao Fiduciaria de Direito~ Crcdit<'Jrios n° 102162-2 

celebrado na prescnte data ("Ccssao J<iduciaria do Contralo de 

I<ornccimcnto"); 

(ii) cessao fiduci{n·ia sobre os direitos crcdit6rios dccorrcntcs da conta 

vincu1ada de titu1aridaclc da UFRA de n° 1.007.040-1, ag[~nci:t n° ooot-

9, mantida pela UFRA junto ao Banco Votorantim ("Conta UFRA") 

inc1uindo, mas nao se 1imitando, a todas e quaisquer aplicll/Jcs 

financeiras cfctuadas com rccursos da rderida conla vinculada, tilulos 

ou valores mobi1i{trios que vcnharn a ser ncb dcpositados ou 

adcuiriclos com recursos nela mantidos, objcto de Contrato de Cess;\o 

Fidur:i~tria de Direitos Crcdit6rios n° 10216'3-l ("C_cssao Fiduci£tria 

da Conta Cam;ao UFRA"); c 

(iii) aval solid£trio cla USA, da Nova Agro S.A., sociedadc andnima, com scdc 

na Cidadc de Sertaozinho, Estaclo de Si'to Paulo, na F:w~nda Santo 

Antonio, s/n° e inscrita no CNP.J sob n° cw.u6.027/000l-l9 ("Nova 

Agro") c da Agropec:u~tria Trac:ema Ltda., so·iccl<tdc \imitada, cont seck 

na Cidadc de Scrtao:z.inho, Estado de Sao Paulo, na Fazcnda Santo 

Antonio, s/n° c inscrita no CNP.J/MF sob n° 04.!)B2.047/0001-6t 

("Iraccma") ("Aval" e, em conjunto corn a Ccssao Fiduci:'n·i;t do 

Contrato de Fornecimcnto e a Ccssao Fiduci{u·ia d:t Conla Cau<)lo 

UFRA, as "Garantias UFRA"); e 

5· a Emissora adquiriu OS creditos decorrcntes das CCE de scu titular na data de 

integralizaGi'iO clos CRAs, por mcio do Contrato de Cessao, para que dessem Llstro aos 

ccrtificados de rcc:ebiveis do agroncg6cio objcto do prescntc Terrno (conformc 

clefinido abaixo). 
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As Partes firmam o presentc Tenno de Securitiza<;ao, doravant~ designado simplcsmcntc 

"Tcrmo", de acordo com a Lei n. 0 11.076, de 30 de dczembro de 2004 (a "L_ci n.O 

t:l.076/o4"), para formalizar a seeuritiza<,;ao dos direitos crix\it6rios do agroncg(Jcio 

identificados no Ancxo I deste Termo (os "CRAs") pela Securitizadora, mediante as 

scguintes cl{msulas c condi<,;oes. 

CLAUSULA PRIMEIRA- DOS DlREITOS CREDrrORJOS DO 

AGRONEGOCIO 

:Lt. Dos Dit·citos Creditorios do Agroneg{)cio Vincnlados 

1.&..L Os dircitos crcclit6rios do agroneg6cio vinculados ;\ 42a serie de CRAs dcsc1·iL:t no 

prcsentc Tcrmo sao todos OS creditos oriundos da CCE Uberaba, com valor lola! de 

principal de R$ 25.00o.ooo,o6 (vinte c cinco milhoes de rcais c sc:is ccnl~1vos) 

("Crcditos Uberaba"). 

LL2. Os direitos credil6rios do agroneg6cio vinculados ;_\ 4:3a scric de CRAs dcscrita no 

prescnte Tcrmo s;c;o todos crcditos oriundos da CCE UFRA, com valor total de; 

]1rincip<ll de R$ 25.000.ooo,o6 (vintc c cinco milhoes de rcais c seis ccnl<lvos) 

("Crcditos UFRA", e, em conjunto com os Crcditos Ubcr<':ba, os "CrcdiLos"). 

1.1.2.1. As caracteristicas detalhaclas das CCE vinculadas a cste Tcrmo, incluimlo, 

mas nao sc limitando a valor nominal e data de veiwimento, cstflO clcscrilas no 

Ancxo I ao prcsente Termo. 

1.1.2.2. C{)pias do cmvo das CCE integram cste Termo como seu Ancxo IJ, cst;mdo 

as vias originais das CCE, bern como com os documentos, cn:~ditos c g;u·;mtias 

rclacionaclos as CCE (incluindo, mas nao se limitando, as garanti<ts prcstadas 

sob as rcspectivas CCE, nos tcnnos do Considcrando 4 acima) dcvid:uncntc 

custocliadas fisicamente como Banco Votorantim. 

1.1.;~. As CCE sao adquiridas pela Emissora por meio do Contrato de Ccssao ncsta data, 

scnclo ccrto que os rccursos obtidos pcla Emissora corn a intcgralizac,;i'io <los CRAs 

scrao utilizados para a aquisic,;ao das CCE pcla Emissora ("DcstinaC::i.o dos 

Rccursos"). 
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1.1.4. Tocla n documcntac;ao relacionada aos CRAs, bem como de qualquer outro documento 

que evidencic a constituic;ao dos direitos creditbrios vii1culados aos CRAs, com 

exccc;fio dos documentos das CCE indicados na Cl{msula 1.1.2.2 acima, ficadt 

fisicamentc custodiada pclo Custodiantc, nos terrnos do Contrato de Presla<Jto de 

Servi<.;os de Escriturac;fw c Liquidac;ao de Certificado de l<eccbiveis do Agronc.g{wio, 

Cust6dia de Termo de Securitizac;ao c Outras Avenc;as, cc1ebrado entre o Custodiantc, 

a Emissora, o Agente Fiduci{trio, a UFRA e a Usina Uberaba em 26 de outuhro de 

2012 ("Contrato de Escrituracao, Liguida(,?ao e Custc:)dia"). 

1.1.3.1 0 Custodiante neste ato declara ter reccbido todos ns docurncntos 

relacionados a oferta dos CRAs objeto do prcsente Tcrmo em cust(Jdia. 

0 Custodiantc manter{\ sob sua guarda o presentc Termn, durante todo o 

prazo de vigencia dos CRAs, zelando pela boa guarda e conserv;tc;ao do 

documento obscrvando os prindpios e normas profissionais de 

diligencia, prudencia c pcricia para a cxccuc;ao dos scrvi<.;os ora 

eontratados. 

Em r:•,zao de sua atuac;ao como custodiante do prcscnlc Tcrmo, o 

Custodiantc se obriga pcla guarda e manuten~:ao do documcnto origin;d, 

na forma de deposito volunt{lrio, confonnc prcvisto no <~rtigo 627 c 

seguintcs da Lei n.O 10-406, de 10 de janeiro de 2002 ("Cbdigo Civil 

Brasilciro"). 

CLAUSOLA SEGUNDA- DAS CARACTERISTICA;;~ DA EMJSSAO 

A emissilo dos CRAs obscrvanl. as seguintes condi<.;ocs e caracteristicas: 

2.1. Niuncro de Ordcn1 e Serie 

Os CRAs dcscritos neste Termo sf1o emitidos em duas series com bases nas rcspcctivas CCE, 

corn nt1mcros de ordem "CRA da 42a Seric" e "CRAs da 43a Seric'', dcnorninados lndos 

intcgrantes da 1 a Emissilo de Certificados de Rcccbiveis do Agroncg6cio da SecuriLizadora (a 

"Ernissao" ou "Ofcrl:!_(). 

Para fins de clareza, as duas series da Emissao sao independentes entre si cOS (i) Cr(~ditos 

Uberaba, assim como as Garantias Ubcraba, referem-sc apenas ;\ 42a scric da Ernis<iu; c 

(ii) Crcclitos UFRA, assim como as Garantias UFRA, rcfcrcm-se apcnas ;\ 4:1;1 scrie da 

Emissao. 
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2.2. Data e Local da Emissao 

Para todos os efeitos legais, a data de emissao das 2 (duas) series dos CRAs scr[, 2G de 

outubro de 2012 (a "Data de Emissao") e o local de ernissao 6 a Cidadc de Sao Paulo, 

Estado de Sao Paulo. 

2.:3. Quantidadc c Valor Nominal Unitario 

Serao emilidos 83 (oitenta e tres) CRAs da 42a scrie e 83 (oitenta c tres) CRAs da 4:)a sc~ric. 

0 valor nominal unit[trio dos CR.As da 42a serie e 43a serie ser{t de R$ :)01.204,82 (trczcntos 

e 11111 mil c duzentos c quatro rcais c oitcnta e dois centavos), na Data de Emissao C"Yalo1· 

Nominal Unit~h·io dos CRAs"). 

2-4. Valor Total da Entissao 

0 valor total dcsta Emis~ao 6 de R$ !)O.ooo.ooo,12 (cinquenta milhiks de reais c doze 

centavos) na Data de Emissao, scndo R$25.ooo.ooo,o6 (vintc e c:inco milhocs de reais c scis 

centavos) corresponclcntes aos CRAs da 42a seric e R$2!).000.001 l,06 (vinte e cinco milhfJcs 

de rea is e seis centavos) corrcspondentes aos CRAs cla 43a scrie. 

2.5. Prazo e Data de Vencimenlo final 

Os CRAs da 42a serie, emitidos com lastro nos Creditus Uberaba, ter;}o vcncimenlo final em 

31 de agosto 2016. 

Os CRAs da 43a seric, emitidos com lastro nos Creditos UFRA, teri:io vencimcnto final em :31 

de agosto 2016, sujcitos i\. Repactua<;ao (confonne clefinido no item 2.1:) abaixo). 

2.6. Suhordina4;ao entre os CRAs 

Nao h{t qualquer subordinat;;ao m1 privil6gio de rceebimento entre os CRAs. 

2.7. Amortize:u;ao Extraordiml.ria 

Nao haver{t amortizat;;ao extraordin{u·ia dos CRAs. 

2.8. I<onna 
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Os CRAs scrao emitidos de forma escritural e sua titularidadc ser{t comprovada por rclaL(>rio 

de posi<;:ao de ativos cmitido pela CETIP, acompanhado de extrato em nome do titular dos 

CRAs, emitido pelo Custodianle. 

2.9. Procedimento de Coloca~ao e Negocia~ao 

2.9.1. Os CRAs serao objcto de oferta pttblica de valores mobiliarios, nos tcrmos das 

lnstnH/ies da Comissao de Valores Mobiharios ("CVM") n° 400, de 29 de dczcrnbro 

de 2003 c n° 414, de 30 de dezembro de 2044, eonformc a1tcradas ("Instru6io 

CVM 400" e "Instrudio CVM 4..14", respectivamcnte), com a intcrmcdia<.,:ilo dn 

Banco Votorantim S.A, institui<;:ao integrante do sistema de distribui<.,:ao de valorcs 

mobi\i{trios, na qualldade de coordenador lider da Oferta de CRAs, nos lcrmos do 

lnstrumento Particular de Escritura~,;ao, Coordena<.,:ao ~~ Distribui<.,:i'io Pt'tblica de 

Certificados de ·,zecebiveis do Agronegbcio, em Regime cle Garanlia Firme de 

Coloca<.,:ao, em Dua<:; St~ries (42a e 43a Series cia Emissora), da 1 a (Primeira) Ernissao 

da Eco Securitizadora de Direilos Credit6rios do Agroncgbcio S.A., celcbrado entre a 

Ernissora, o Banco Votorantim, a UFRA e Usina Uhcraha -~m 26 de outuhrn de 2012 

("~ontrato de Distribuidio"). 

2.9.2. 0 pttblico alvo da Ofcrta e composto por invcstidorcs, j)f~Ssoas fisicas Oll juridicas, 

clicntcs do Banco Votorantim ou de in.stitni<.,:oes contratadas nos termos do Contratn 

de Distribni<.,:ao, que tenham amplo conhecimento dos lermos, corHJi<.,:ocs c riscos 

inerentcs aos CRAs, bem como acesso aos prospectos e demais documcntos da Ofcrta 

("Investidores"). 

2.9.2. Os CRAs scrilo subscritos e intcgrahzado.s a vista, em moeda Corrente nacional pclos 

lnvcstidorcs. 

2.9.:3. Os CRAs podcrao scr negociados nos mercados de bal6\o organizado c n:to 

organizado. 

2.10. I>re~o de subscri-;ao e J;'orma de Integraliza~ao 

0 prcc.;o de subscri~,;ao dos CRAs da 42a serie scr{t o Valor Nominal Unit(trio dos CRAs 

acrescido da respectiva Remunerac.;ao dcfinida no item 2.12.5 abaixo, dcsde a Data de 

Emissao ate a data de sn'bs-:ric;ao e integralizac;fw dos CRAs da 42a seric. 

0 prcc;o de sub.scric;ao dos CRAs da 4:3a seric ser;i Valor No'11inal Unit[trio do.s CRAs 

acrescido cia respectiva Remunera<.,:~io dcfinida no item 2.12.5 abaixo, Llcsde a Dat;J de 

Emissao ate a data de subscric.;ao e intcgraliza~,;ao dos CRAs da 43a sb·ic. 
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A integra1iz<H,;5o dos CRAs sera <I vista, em mocda corrcnte nacional, no ato da subscri<.;.ilo. A 

subscri<;;ao ser{t efetuada por intermedin de institui<;oes intcgrantcs do sistema de 

clistrihuic;ao e de acordo com os procedimentos operacionais cia CETIP. 

2.u .. Regime Fiduci£u·io 

Os CRAs contarao com a instituic;ao de regime fiduciario sobrc os Crcditos que lastreiam a 

prescnte Emissao, nos tcrmos cia Clausula Quinta abaixo. 

2.12. An1ortiza~ao Progran1ada do l~rincipal, Alualiz,a~ao, Remunera~ao e 

Pagamento da Itemtmera~ao dos CRAs 

2.12.1. Os CRAs cla 42a seric tcrao amortizac;ocs programadas do Valor Nominal Unil{trio 

dos CRAs a partir de 30 de sctcmhro de ~014, inclusive, e ;:s demais conforrnc o lluxo 

financeiro descrito no Anexo III ao presente Termo, por mcio da CETl P 

("Anwrtizacoes Programadas do Principal GRAs da 42a Serie"). 

2.12.2. Os CRAs da 43a serie terao amortiza<;oes programadas (:o Valor Nominal Unit(trio 

dos CRAs, a partir de :w de setembro de 2014, inclusive, cas demais con forme o llttxo 

financeiro dcscrito no Anexo IV ao prescnte Tcrmo, por mcio da CETII' 

("Anwrtizacoes Progrmnadas do Principal CRAs da 4'{a Serie'' c, em 

conjunto corn Arnortiz.a<:;cies Programadas do Principal CRAs da 42a Sc~ric, <ts 

"Amodizacoes Progrmnadas"). 

2.12.:~. Os CRAs da 42a scrie nao cstao sujeitos <t Repactua<;ao, conforrnc indicado no item 

2.13 abaixo. J{t os CIZAs da 43a sc~ric cstao sujeitos ao procedirncnto de Repactua<;ao. 

2.12.4. 0 Valor Nominal Unit{trio dos CRAs nau sera atualiz.ado monetariamentc. 

2.l2.5.A partir da Data de Emiss~lO, OS CRAs da 42" serie c 43a scrie farao jus ;) scguintc 

rcmuncra<;ao, cuja taxa fina1 foi definida no procedimcnlo de Hookhuic/iii(J 

("Remuneracao"): 

Os CRAs da 42a serie (CCE Uberaba) farao jus a lZcmuncra<;ao cquivalenle a 114% 

(cento e qual:orze por cenl:o) e OS CRAs da 43a sc:ri< farilo jus ~l Rcrrtuncr<t<:,ilo 

equivalente a u2,50% (cenl:o e doze inteiros c cin(jucnta c.entesimos pm· 

cenlo) das taxas medias di{trias dos Dep(>sitos lnterfinancciros de um dia, OVCI' exJI·u 

qrupo, denominada "Taxa Dl Over Extra Grupo", expressa na forma perecntual <to 

ano, base 252 (duzentos e cinqi.ienta e dois) elias Lit(.is, calculadit c divulgitda 
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cliariamcnte pela CETIP, no informativo diario disponivel em sua p:1gina na inlemcl 

(http:/ jwww.ectip.com.br) ("Taxa DI"). J\ Remunerac;ao sera calculada de lorma 

cxponeneial e cumulativa, pro rota temporis por elias !Itcis decorridos, incidcntcs 

sobre o Valor Nominal Unitario dos CRAs nao amortizado dcsde :1 Dat:1 cle Emissao, 

ou a data de vcncimcnto do {!ltimo pagamcnto da Rcmunerac;ao cjou Amortiz:1<;ilo 

Programada de principal, ate a data de scu efetivo pagamento. 

0 primeiro pagamcnto da Rcmunera<;ao para OS CRAs da 42a scric e para OS CRAs cb 

43a SCrlC OCOrrera em 28 de fevereiro de 2013, C OS demais pagarncnlos da 

Remunerac;ao corlformc cronogramas constantes dos Anexo HI e Ancxo IV a cslc 

Termo, respectiv<-urente. 

Define-sc "Periodo de Capitaliza(:ao" como scndo o Kntervalo de tempo que sc 

inieia na Data de Emissao, no easo do primeiro Periodo ch~ Capitalizac;ao, ou na data 

rle pagamcnto de Rcmuncrac;ao i.medi.atamentc anterior, indusivc, nu caso dos 

demais Pcriodos de Capitaliza<;ao, e termina na data de p:•gamcnto de Rcmuncra<;JO 

eorrcspondcntc ao perfodo em qucstao, exclusive. Cada Periodo de C<lpit;diz<l<;;io 

sucede o anterior scm soluc;ao de eontinuiclade, ate a Data <'e Vencimcnto. 

2.12.6.0 dllculo da Rcmunerac;ao da 42a s(~rie c 43a s{?ric ohedccer{l ;\ scguintc f(mnula, 

con forme dcfinido no caderno de fflrmulas da CETl P: 

J = VNc x (FatorDI -I) 

on de: 

.J Valor unitc'trio da Rcmunerac;ao clevida no final de cada Pcriodo de~ 

Capitalizac;ao acumulacla no pcriodo, ealculada com 8 (oito) cas;1s dccinwis 

scm arrcdondamcnto; 

VNc Valor Nominal Unit{u·io dos CRAs na Data de Emissao no inicio de cada 

Pcriodb c:c Capitaliz<H,;ao, informadojc:alculado com 8 (oito) casas decimais, 

scm arrcdondarnento; 

FatorDI Produt6rio das Taxas DI com uso de perccntual .<plieado a partir da d<~l:l de 

inieio do Pcriodo de Capitalizac;ao, inclusive, ate a data de pag<nncnto de 

Rcmuncra<;ao, exclusive, cakulado com 8 (oito) casas dccimais, com 

arredondamcnto, apurado da scguinte forma: 
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onde: 

n N(m1ero Lotal de Taxas DT consideradas na atualiza<:;ao, scndo "nDl" um 

n(mH:~ro inteiro; 

p Percentua\ a ser aplicado sobre a Taxa DI, inf(>rmado com 2 (duas) casas 

dccimaiS: correspondente <I taxa final indicada nn item 2.12 . .'); 

TDI" 

onclc: 

Taxa Dl de ordem k, expressa ao dia, ca\culada com 8 (oito) casas dccimais 

com arredondamento, da scguinte forma: 

I 

( 
DI J~ TDI, = IO('l +I-- -I 

k l, 2, ... , n 

DI, Taxa Dl divulgada pela CETIP, v{tlida por l (um) dia (ttil (oucrniqhl), 

utilizada considcrando identico n(tmero de casas dccimais divulgado pclo 

6rg~io rcspons{Ivel pclo scu dkulo; 

Ohscrvac;;oes: 

(i) 0 fator resultantc da expressao (.I+TDI x-l'_'J 6 con~;iderado com 16 (dezcsscis) 
' IIIII 

(ii) 

(iii) 

(iv) 

easas decimais, scm arrcdondamcnto, assim como seu produl()rio; 

Efctua-se o produt6rio dos fatorcs di{trios " .l.' .... )' scnclo que a cada 
[I+ ·1 Ill, X· 
\ \Ill> 

fator di[trio acumulado, trunea-se o rcsultad(1 com 16 (dczesseis) casas 
decimais, aplicando-se o pr6ximo fator di£1rio, e assim por diantc at(~ o 
t1ltimo considerado; 

Uma vez os fatores estando acumulados, eon.'''ttcra-se o falur resu\t;mlc 

"Fator DI" com 8 (oito) casas decimais, com arr.:dondamcnto; e 

A Taxa DI clever{! ser utilizada eonsiderando identieo n{nncro de cas;1s 

decimais divulgado pcla entidade respons{•vcl pclo seu ddculo. 
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2.12.7. A Remunerar;ao a que os lnvestidores dos GRAs da 42a scrie fazcrn jus scr£1 dcvida c 

paga nas Datas de Pagamento indicadas no Anexo Ul ao 11rescnte Tcrmo, scndo que 

o primeiro pagamento cla Remunerar;ao ocotTer{t em 28 de fevereiro de 2013. 

2.12.S. A Rcmunera<.;ao a que OS Investidores dos CRAs da 43a serie fazem jus serf:\ dcvida c 

paga nas Datas de P,agamento indicadas no Anexo IV ao prescnte Termo, scndo que 

o primeiro pagamento da Rcmunera<.;ao ocorren1 em 28 de fcvcrciro de 201:~. 

2.12.9. Nas hipf>tescs de rcstri<.;ao de uso, ausencia de publica<.;a•J, suspensfio do dlculo ou 

extinr;ao da Taxa DT ser{l utilizado, para apurar;ao cios valores devidos em razilo dus 

CRAs, seu substituto legal ou, na sua falta, a taxa prevista nas CCE ou, ainda, aqucla 

cstabclecida pelos titulares dos GRAs ern Asscmblcia Gcral.' 

2.12.4).1. Caso nao haja acordo sobrc a nova taxa a scr utilizada para fins do 

dtlculo da Remunerac,;ao entre a Emissora e os TJwcstidorcs dos CRAs que 

rcpresentem, no minimo, 75% (sctcnta c cinco por ccnto) <Ja tola\idadc dos GRAs em 

Circula<.;ao, scr£1 aplicado, automatieamenle, em substitui<.;fio a Taxa Dl, a partir d:t 

data de realiza<.;ao da refcrida Assernbleia Geral, a Taxa de .Juros SELIC, calculada c 

divulgada pelo Comite de Polltiea Monet£1ria (COPOM). 

2.12.9.2. Nao obstante o disposto aeirna, caso a Taxa Dl voltc a ser divulgada 

antes cla rcalizac,;ao da respcctiva Assembleia Geral, a refericla Asscmb\(~ia ni\o scr£1 

mais realizada e a Taxa DI entao divulgada, a partir da rcspcctiva data de rcfcrcncia, 

sen\ emprcgada para fins do dtkulo da Rcmuncrcu,;ao. 

2.1:3.1. Nao haver{\ rcpactuac,;ao programada para os CRA da 42a scric. 

2.1~3.2. Poder~t haver repactuar;ao da Remunerac,;ao dos CRA da 43" serie, nos tcrmos dos 

item; 2.13.:3 a 2.13.6 ahaixo. Para tanto, a UFRA comunicar{l a Emissora, no pcriodo 

compreendido entre os dias 02 de maio de 2014 c 30 de maio de 2014, inclusive, sobrc (i) a 

proposta de nova Rcmuncrar;ao dos CRAs da 43a s(Tic eo prcmi(i 'a scr pago aos investidorcs 

que accitarern repactuar tais CRAs; ou (ii) sua intenc,;ao em manter a Rernuncra<.;ilo original 

dos CRAs da 43a scric. 

2.1;3.4. As condi<.;oes fixadas pe1a UFRA serao comunicadas pcla Ernissora aos titularcs dos 

CRAs da 4:-la scric, atravcs de aviso de repactua<;ao. 0 aviso de rcpactua<;ao scd1 cnviadn ans 

Inveslidores em ate s (cinco) elias t1tcis contados do rcecbimcnto da comunica<;ao da UFKA, 

12 



desdc que recebida entre 09 de maio de 2014 e o6 de junho de 2014, inclusive. Os 

lnvesticlorcs dos CRAs da 43a serie deveri:lo se manifestar a respeito dos termos propostos no 

aviso de rcpactuaGiiO ate dia 30 de junho de 2014, inclusive, devcndo informar an Agcnte 

Fiduci{n·io e a Emissora sua discordancia c/ou concordancia com as condiGi'ics fixadas 

no aviso de repactuaGilo. A rnanifest<wao por parte dos Inveslidorcs dos CRAs da 4:)a s{:ric 

observanl. o modelo prcvisto no Ancxo V ao presente Termo. 

Para fins de clarcza, caso os Tnvcstidorcr; dos CRAs da 43a sene 

possuam urna pluralidade de CRAs da 43a serie, tais lnvcstic.lores podcrao optar pela 

RepactuaGao total ou parcial, ou scja, poderao optar por rcpactuar a totalidade ou 

apcnas uma parccla dos CRAs da 43" seric de sua proprie(Lde. 

2-13-4-2. Nesta hip6tesc, quando da manifcstaGao dos Tnvestidores dos CRAs da 

43" seric, 110S tcrmos do item 2.13-4 acima, OS lnvcsticlores dcverao indicar 0 llll!llcro 

de CRAs da 43a serie, de sua propriedadc, que nao estarao ~;ujcitos ;\ Rcpactua<;.:l(). 

A nao manifesta<,:ao pe1os Investidorcs dos CRAs da 43a scric no 

perioclo indicado no item 2.13-4 acima, ser{t intcrpretada, para todos os fins de dircilo, 

como aceitac;ao da Repactua<,:ao pelo referido Investidor, na totalidadc dos CIZAs da 

43a scric adquiridos por talTnvestidor. 

2.1:3-5· Para OS lnvcstidorcs dos CRAs da 43" serie que concordarcm com a Rcp;H:I"ll<H/10, 0 

periodo de vigencia da nova remunerac;ao vigorar{t a partir do dia 30 de sctcmbro de 2014, 

inclusive, ate da Data de Vencimento, sendo que tal remuner;H.;ao ~:cr[l incidenle sobrc o Valor 

Nominal Unitario dos CR.As da 43a Scrie ("Rcpactuadio"). As demais caractcrislicas 

originais dos CRAs da 43a Sl~rie serao manticlas, con forme A:ncxo IV ao prescntc Termo. 

2.1:3·5·1. Nesta hip6tesc, a Emissora tomara todas as a<;C>cs necess{trias para garantir 

que o cronograma de pagamcntos constantc do item 1.9 da CCE UFRA scja obscrv;1do 

pcla UFRA, de modo que o cronograma de amortiza<;:ao do Valor Nomin~d Unit{u·io 

dos CKAs, indicaclo no Anexo IV clesle Tcrmo, seja ap1id1vcl. 

2.1;J.6. Para os lnvcstidores dos CRAs da 43a serie que optaram pe\a nao RcpatJIIii<;:ilo, hem 

como easo a UFRA nao cnvic o aviso de repactuae,:ao, confonne o item 2.13.2 acima, a 

Emissora solicitar;'t a UFRA que amortize a CCE UFRA proporciorwlmcnte ;\ qu~u1Lidade de 

CR.As da 4:3a s(~ric nao sujeitas a Repactuac;iio, conforme procc~dimcnto estahe\eeido nas 

CUILlsu1as 4.6 e 4-7 da CCE UFRA. 

2.1;3.6.1. Neste caso, a Emissora dcver~t efetuar o pagamento antecipado, em 2 (dnas) 

parce\as mensa is e sucessivas, devidas nos dias 30 de agosto de 2014 e :~o de 
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setembro de 2014. 0 rnontante a ser pago em cada uma <];; tais pareclas scdt o Valor 

Nominal Unit~trio dos CRAs cla 43 3 seric scr{t atualizado ate as respcctivas datas, 

acrcseido de jnros ' principal c multiplicado pcla quanticlade de CRAs da 43" s(~ric 

que dcver{t obscrvar o que sc segue: 

(i) na hipbtcse de o lnvcsticlor clos CRAs cla 43 3 s6rie indicar um nt'mwro par de 

CRAs da 43 a serie nao repactuados e, conseqticnterncntc, a serem resgatados 

antecipadamcnte na rcsposta ao aviso de rcpactua()J.o, a quantidadc a ser 

resgatada pela Emissora em cada urna das parcelas scr£1 calculada corn base na 

seguinte formula: (mlmero de CRAs indicados pelo inuestidor I 2); ou 

(ii) na hip6tese de o lnvestidor dos CR.As cla 43a serie indiear um n{mlero irnpar 

de CRAs da 43a st~ric nao repactuados c, collscqi.iclllcmcnlc, a sercrn 

resgatados antecipadamente na rcsposta ao aviso de rcpadua(_:ao, a 

quantidadc a ser resgalacla pela Emissora na parccla de (1) ~)O de agoslo de 

2014 scr{t ca1culada com base na seguintc f6nnula: [(lllilllcro (le CJ<As 

inclicudos pe/o 1nvesticlor - 1) I 2]; e (2) 30 de sclcmhro de 2014 

corresponder{t a quantidadc remancscente de CRAs da 43a s(:ric indicacbs 

pelo lnvestidor; ou 

(iii) na hip6tese de o Investidor dos CR.As da 43a s6ric possuir apcuas 1 (urn) CRA 

cia 4:)a s6rie, o mesmo sedt rcsgatado pela Emisstn·a em 30 de sctcmhro de 

2014. 

2.13.6.2. A opc:;ao pelos Investidores dos CRAs da 43" s(~ric pcla hiphtcsc 

prcvista na Cl{msula 2.1;3.6 acima, implica na assunc:;ao de urna obriga()to, por tais 

Invcstidorcs, em n~io ceder, vender, alienar ou clispor dc3 CRAs da 4:3a sc:ric ate: ;r 

rea1iza<;fto de todos OS pagamcntos devidos com rclac;ao ao~; CRAs cia 4:)a scrie sujcitos 

<'1 nao Repactuac.;ao, nos tcrmos do item 2.13.6.1 acima. 

2.1;3.6. A operacionaliza<,_:ao do rcsgate antecipado ser{t rcalizado de acordo com os 

procedimcntos opcracionais da CETl P. 

2.1:3·7· Caso a UFRA nao se manifeste ate o tcrmino do prazo tneneionado no item 2.13.2 

acima, o scu sili"':neio dcver{l ser interpretado, para todos os fins de dircito, corno opc;<lo pclo 

resgate antccipaclo total dos CRAs cia 43a s6ric, na forma prcvista no item 2.1:).6 aeima. 

Nesta hipotese, aplicar-se-{l a regra prevista nos sub-itcns (i), (ii) c (iii) 

do item 2.1:).6.1 acima. 
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2.:14. Liquichu;ao do P?.trimonio Scparado 

2.14.1. A ocorrencia de qualquer dos Eventos de Liquida<.;~o do Patrirnonio Scparado 

1istados abaixo (as "Hipotcscs de Liquida~ao do ~·atrimlmio Scp:u-ado") 

cnsejar~1 a assum;ao imediata pelo Agcnte fiduci{trio da cust6dia e adminislra<;an dos 

crcditos intcgrantes do Patrimonio Scparado (conformc dcfinido na Cl{ltlsul;t Sexla 

abaixo): 

(i) descumprimento pela Securitizadora de toda c qualquer obrig<H:;iio m~ste 

Termo, nao pecuni{n·ia, nao sanada em :)o (trinta) elias, eontados de 

aviso escrito que !he for enviado pclo Agente Fiduci{trio; 

(ii) nao pagamento pcla Emissora das obriga<.;oes pccuni<:1rias devidas a qualqucr 

dos cvcntuais titularcs dos CRAs, nas datas prcvistas ncste Tcrmo, n;'Jo 

sanado no prazo de 2 (dois) Dias Oteis, contado da data de vcncirncnln 

original, desde que a Emissora Lenha recebido as prcsta<;ocs dcvidas pc:la 

Usina Uberaha ou pela UFRA, conforme o caso, nos tcrmos cstipulados 

nas CCE; 

(iii) pcdido de falencia por tercciros on de auto-falencia n~o elidiclo no prazo legal, 

decrcta<;ao de falencia, recupcra<.;~o judicial ou extrajudicial, 

indeprndentemente de dcferimento do processamcttlo de recupcra\~iio 

ou c~c sua conccssao pelo juiz competcnte, dissolu<.;ao ou liquida<.;iio, nu 

qualquer procedimento an{tlogo que venha a scr criado por lei, da 

Sccuritizadora; 

(iv) o somatorio do valor total de quaisqucr (a) <H:;<'ics judiciais c/ou 

administrativas de natureza fiscal, previdenci{tria ou lrabalhista, 

cventualmcntc movidas em face da Securiti;-adora; e (h) passivns c/ou 

potcneiais passivos de natureza fiscal, prcvidenci{tria ou tr<thalhista, 

rcportadas ao Agente fiduci[trio atraves cia rcvisao trimcstral rc;llizada 

pelo auditor da Emissora, reprcsentar contingencia igual ou superior ;1 

R$ 500.ooo,oo (quinhentos mil reais), c a Securitizador;t n~o tcnlta 

cfctuado o integral provisionamento dos va1ores envolvidos em rcfcriclas 

a<:;ocs on, conforme o caso, pagamcnto dos valorcs dcvidos, scm qualqucr 

rcclu<:;ao do Patrimonio Scparado (eonforme definido a baixo); c 

(v) qualqucr evento relacionado a Seeuritizadora que vcnha prcjudiear de 

qualqucr forma, o adimplemento de qualquer obriga<;:w prcvista ncstc 

Termo perante os titulares dos CRAs, e que nao seja sanado, a contento 
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do Agente Fiduci{uio, no prazo de 15 (quinzc) dias titcis, c:onlados do 

recebimento do aviso encaminhado pelo Agente Fiduciilrio. 

2.14.2. Verificada a ocorrencia de qualquer uma das Hip6teses de Liquidac;ao do PatrirnCmio 

Separado, e assumida a administrac;ao do Patrimoni1 Separado pelo Agcntc 

Fiduci{trio, este devedt convocar uma AsscmblCia Geral <i()s titul;wcs dos CRAs em 

Circula<;ao, conforme procedimentos da Ch\usula Decima destc Termo, em at(~ .t (um) 

clia {Itil contados da data em que tomar conhecimento do evcnto, p:tra dclibcr<Ir sc o 

Agente Fiduci{u·io devenl. ou nao dedarar antecipadamenle vencidas tod:~s as 

obrigac;f)cs constantes do prescnte Termo. 

2.14.;). Tal Asscmbleia Geral dcvedt scr realizada no prazo de 15 (quinze) dias a cont;u· da 

data de publicac;~IO do edital rclativo a primeira convoca<;ao, ou no prazo de H (oito) 

dias corridos a contar da data de publicac;ao do cclital relativo :\ segunda convoci<:,ilo, 

se aplidtvel, sendo que, na hipotcse de seguncla convoca<:;ilo, o rcspeclivo cdilal dcvcr:1 

ser puhlicado no primeiro c.lia lilil imediatamenle posterior a data indicad;~ para a 

rcaliza<;ao da Asscmblcia Gcral de titulares dos CRAs em Circulac;i:io nos tcrmos da 

primei ra convoca<;ao. 

2.14.4. Na Assemblcia Geral mencionada no item 2.14.2. acima, os titularcs dos CRAs 

rcprescntando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cenlo) da totalidadc dus CRAs 

em Circula<;ao, dever?io deliberar: (a) pela liquida<;:ao do Patrim6nio Scparado, 

hip{>tcse na qual dcver{t ser nomeado o liquidante c as fo ·mas de liquidac;ao; ou (b) 

pcht n?io liquidac;ao do Patrimonio Scparado, hip6tcsc na qual dcvcr{t scr dclihcrado a 

continuidadc cia administrac;ao do Patrimonio Separaclo pclo Agcntc Fidllei{trio ou 

nomeac;ao de outra institui<;ao administradora, fixando, em ambos os casos, :1s 

condic;oes c termos para sua administra<;flO, bem como sua :.·emunerac;ao. 

2.14·4·1 Caso qualquer Assemblcia Gcral referida no item 2.14.2 aeima nao scja 

instalada por falta de quorum, tal fato '~nsejar{t a liquidac;ao do 

Patrim6nio Scparado. 

2.14.5.A liquida<;ao do Patrimonio Scparado ser{t realizada mediante transferencia dos 

Creditos integrantes do Patrimi)nio Separado ao Agentc Fiduci{trio (ou ;'1 inslituic;~io 

administradora que vier a scr aprovada pclos titularcs dos CRAs), na qualidadc de 

rcprcscntantc clos titulares clos CRAs, para fins de extinc;ao de toda c qualqucr 

obriga<.;Ao da Emissora decorrcnte dos CRAs. Ncssc c:aso, c:abcdt ao Agente Fiduci;'u·io 

(ou a instituic;ao administradora que vier a scr aprovada pclos titulares dos CRAs), 

eonformc delibera<;:ao dos titulares dos CRAs: (a) adrninistrar os Cr{~ditos que 

integram o Patrimonio Separado, (b) esgotar todos os rccursos judiciais c 
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extrajudiciais para a realizac,;ao dos creditos oriundos clos Crcditos que lhc Coi 

transferida, (c) ratear os recursos ohtidos entre os titulares dos CRAs na proporc.;ao de 

CRAs detidos, c (d) transfcrir OS creditos oriundos dos C;f~ditos cventualmcnte nao 

rcalizados aos titulares clos CRAs, na propon;ao de CRAs ck:idos. 

2.15. Vcncimcnlo Ant:ccipado 

2.15.t.Scr{1 considerado como um Evento de Vcncimcnto Antecipado clos CRAs da 42;1 scric 

cjou dos CRAs da 43a serie a dcclarac,;ao de vcncimento antccipado de qualquer uma 

clas CCE, nos termos da Cl{msula 4 da CCE Uberaba e Cl{msula 5 da CCE UFRA, 

respcetivamcnte. 

2.15.2. Na ocorrc~ncia de um dos cventos de vencimento antccipado listados nos itcns h, c, c, 

f, g, h, i, j, n, o, p, r, vex da Cl{msula 4 da CCE Uberaba ou nos itcns b, c, e, f, )!,, h, i, j, 

n, o, p, r, vex cla Cl{tusula 5 cia CCE UFRA, o Agentc Fiduci{Jrio clcvcr{t convocar urna 

Assembleia Geral de titularcs dos CRAs em ate 2 (do:s) elias titeis, c conformc 

procedimcntos cstabclccidos na Clausula Decima dcst;~ Termo, para que scja 

cleliberada <1 manifcstac;ao ou nao da Emissora com rcla<.;ao ao vcncimenlo antccipado 

das CCE Ubcraba ou da CCE UFRA, conforrne aplidvel, lld qualidadc de cn~dor<t das 

CCE. Nas dcmais hip6tescs nao mcncionadas nesta cl{lllsub, o vencimcnto anlccipado 

das CCE devedt ser dccretado pela Emissora indepcnden:.~emcntc da convoe<H,;ao de 

uma Assembleia Geral de titularcs dos CRAs. 

2.15-:~. Caso OS titulares de CRAs da 42a scrie ou OS titularcs :Je CRAs da 43<1 SCTic que 

representem pclo mcnos 75% (sct:cnta e cinco por cento) ens CRAs em Circula<.;ao de 

cada uma destas series individualmcnte votem por orienta:· a Emissora a manifcstar­

se contrariamcntc ao vencirncnto antceipado das CCE Ubcraba ou da CCE UFRA, 

conformc aplidtvel, o respectivo cvento de vcncimento anlecipado das CCE ern 

qucstao nao acarretadt o vencimento antccipado da rcferida CCE. 

2.15.4-Caso venha a scr decrctado o Vcncimento Antecipado de qualquer uma das CCE ap6s 

rcalizZ~c,;ao da Assembleia Geral, mediante decisao tomada com base no quorum 

estabelecido no item 2.15.3 acima, ou na ocorrencia de um outro cvcnto listado nas 

Clausula 4 cia CCE Uberaba ou na Cl{msula 5 da CCE UFRA que n;:io os mcncionados 

Ita Clausula 2.13.2 acima, o Agente Fiduci[trio notificar{t a Emissora para que esta 

efetuc o pagamcnto do Valor Nominal Unitario dos CRAs acrcscido da rcspectiva 

Rcmuncrac;ao, caleulada pm rata tcmporis desde a Data de Emiss~io at6 a dala do 

efetivo pagamcnto, c de quaisquer outros valorcs cventualmcntc dcvidns pcb 

Emissora nos termns destc Termo no prazo de 2 (dois) diai-; Lileis cnnlados a partir do 
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cfctivo recebimcnto pcla Emissora do valor clos CrediF's corrcspondentcs pagos 

imcdiatamente pelas Usina Ubcraba c pcla UFRA, respecti,:amente. 

2.15.5.Caso a LJsina LJberaba ou a UFRA, conforme aplidtvel, nao rcalizcm irnediatamcnlc o 

pagamcnto do valor principal das respcctivas CCE, o Agcnlc Fiduci[trio dcver{l 

promover a liquida<:;ao do Patrimtmio Separado individualmentc nos tcrrnos do item 

2.14-4 deste Tcrmo c iniciar a excussao das garantias vinculadas <1 rcspcctiva CCE ern 

questao e aos CRAs, conforme aplidlvel, nos termos da Clausula Quarta ahaixo. 

2.16.1'rorroga~ao dos Prazos 

Considerar-se-?io prorrogados os prazos rcfercntes ao pagamento de quaisquer obriga<:;iks 

rcferentes aos CRAs, ate o primciro dia l!til subscqiicntc, se o vencimento coineidir cont dia 

ern que nao haja expediente bancario na Cidade de Sao Paulo, scm qualqucr acrcscimo 

morat{>rio aos valores a serem pagos, rcssalvados os casos onde os pagamcntos scjam 

rcalizados atravcs da CETIP, hip6tesc em que os prazos somente serao prorrogados quando a 

data de pagamento coinc:dir com s[lbado, domingo ou feriado nacional. 

2.17 .• hwos Moral.:i>rios e Multa 

Ocorrcndo impontualidade no pagamcnto de qualquer quantia devida aos titularcs dos CRAs, 

os dcbitos em atraso, vencidos e nao pagos pcla Securitizadora, fitarao sujcitos a (i) juros de 

mora de 1% (um por cento) ao mes, calculados sobre os valores em atraso, pro mto tcm;)()ris, 

desde a data de inadimplencia ate a data do efetivo pagamcnto, indqx~ndenlcmentc de aviso, 

notificat;ao ou interpela<:;ao, judicial ou extrajudicial, scm prcjuizo do pagamcnto dns juros 

rcmunerat6rios, prcvistos no prcsentc Tcrmo; c (ii) multa nao-cornpcnsat6ria de 2% (dois 

por ccnto) do montante inadimplido. 

2.18. Local de Pagamento 

Os pagarncntos referentes ao Valor Nominal Unit{trio, Rcmunerat;ao, ou quaisqucr outros 

valores a que fazcm jus os titulares dos CRAs, serao efctuaclos pcla Securili:.adora uliliL.ando­

se os proccdimcntos adolados pela CETIP. 

2.19. Rcgistro para Negociac;ao e Distribuic;ao 

Os CRAs scrao rcgistraclo." para negociac;ao scctmd{u·ia c d istribu it;ao pri m{u·ia em sist(~mas 

adrninistrados e operacionalizados pela CETIP. 

2.20. Classificac;ao de Risco 
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Os CRAs desta Emissao nao serao objeto de c1assifica<;;ao de risco. 

2.21. Dcstina~ao dos Rccut·sos 

Os reeursos obtidos com a subscri<.;ao dos CRAs serao integralmcntc utilizados para aquisi<Jio 

dos rcspcctivos Crcditos vinculados ;\ prcsentc Emissao. 

2.22. Da Conta de Banco Mandat{trio 

Em conformidade como Contrato de Escritura<;ao, Liquida<;ao e Cust6dia, a Conta de Banco 

Mandat;\rio (con forme definida na Clausula ,3.1(D) abaixo) nao podcr{l scr movimcntada pd1 

Securitizadora ate a integral amortiza<;ao dos CRAs. 

2.23. .Publicidadc 

Todos os atos e decisfles relcvantes decorrentes da Emissao que, ck qualqucr forma, vicrcrn a 

cnvolvcr, direta ou indiretamentc, os intcrcsscs dos titulares dos CRAs, a crit(~rio razo;\vcl da 

Emissora, deverao ser publieados sob a forma de "Aviso aos Jnvesticlorcs" nos jornais ".Jorn;Jl 

da Tarde" e "Valor Economieo". A publica<;ao do rcfericlo Aviso ac)S Tnvcstidorcs podcr{t scr 

substiluida por correspondt~ncia registrada entreguc a todos os lnvcstidorcs clos CRAs, com 

cf>pia para o Agente Fiduci{trio. 

CLAUSULA TERCEIRA- no PAGAMENTO nos DIREITOS CREDIT(m.IOS DO 

AGRONEGOCIO VlNCULADOS 

3.1. 0 pagamcnto dos valorcs dcvidos pcla UFRA c pcla Usina Ubcrab;t rcfcrcntcs its 

parcel as das CCE sen1 cfctuado da seguinte forma: 

(A) Creditos UFRA 

(i) Da prcscntc data ate 31 de julho de 2014 c/ou ate ·u de agosto de 2014, casu 

OS titulares dos CRAs da 43a scrie optem pela Rcpactua<;;ao, nos tcrmos do 

item 2.13 acima: todos os rccursos creditados na Conta UFRA/Natura ate as t!) 

(quinzc) honls (hor{u·io de Brasllia) de um determinado dia scrao Lranslcridos 

pelo Banco Votorantim a UFRA, para a conta n.O OOJ-461-:3, agencia 

Col'pomle- Ribeirao Prcto/SP- 11°2042-4, junto ;:o Banco Bradcsco S.A. (n° 

237), de livre movimcnta<;ao pcla UFRA ("Conta de Liv;·c 

Movimcnta~ao"), no mesmo dia em que forcm crcclitados. Caso valnrcs 

sejam dcpositados na Conta UFRA/Natura ap6s as ts:oo (qninzc) horas, tais 
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recursos serao transferidos para a Conla de Livre Moviment~H.;i"io no dia l1lil 

sn bsequcntc; c 

(ii) A partir de 1° de agosto de 2014 c/ou a partir de 1° de setembro de 2014, caso 

os titu1arcs dos CRAs da 43a scrie optem pcla Rcpactua<,;ao, rws termos sLu 
item 2.1'3 acima: 

(a) os recursos creditados na Conta UFRA/Natura scrao rctidos pclo 

Banco Votorantim ate que o valor total creditado na Conta 

UFRA/Natura corresponda ao valor integr:~l da parccla dcvida nos 

termos da CCE UFRA (confonne Cronograma de Pagarnenlo conslaiilc 

do Ancxo n ao presente Termo), re1ativa ao mcs subscquente do rnC~s 

da tetew;;ao; 

(b) ap6s a reten<;ao do valor integral da parccla dcvida nos tcnnos da CCE 

UFRA, relativa ao mes subsequente do me~. da reten<;<}O, OS rccursos 

adicionais creditados na Conta UFRA/Natura serao transfcridos pclo 

Banco Votorantim a UFRA para a Conta de Livre Movimcntac;i'lo, 

observado os horarios e prazos previstos no item (i) acim<~; 

(c) ate as 15:00 (quinze) horas do segundo dia tlti1 anterior ;\ data de 

vcncimento da respectiva parcela da CCE U FKA, o Agcntc Fiduci:1rio 

clever[\ informar ao Banco Votorantim e ;\ UFRA, por mcio de 

notifica<;ao escrita, cnviada fisica e elctronicamcntc, o Valor Nomin;d 

Unitf:lrio dos CRAs da 43a S(~rie estimado para 1iquid:1<;:10 da CCI·~ 

UFRA; e 

(d) os rccursos rctidos pelo Banco Votorantim na Conta UFRA/Nalur;t 

para fins do pagamcnto da CCE UFRA scrao transferidos, ate :1s 15:00 

(quinze) horas (hor[u·io de Brasilia) do dia (Itil anterior ;\ data do 

vcncimcnto da respcctiva parce1a da CCE lJFRA, para a Conta 1J FRA, 

para fins do pagamento da CCE UFRA. No caso clc sobcjar saldo, o 

mcSPlO devcr£1 scr transferido pe1o Banco Votorantim a 1J FRA paril a 

Conta de Livre Movimenta<;ao. Os recursos creditados na Conta 

UFR.A/Natura e relidos pelo Banco Votorantirn podcr;io, a crit(Tio da 

UFRA, scr aplicados em (i) tltulos p{Jblicos rcprcsentalivos da divida 

ptlblica federal; (ii) Ccrtificados de Dep()sito Bandrio, de emiss~10 do 

Banco Votorantim, que devcri.\o contar com liquidc:;. di{1ri:1; ou 

(iii) letras financeiras e 1etras de credito do agroncg6eio de cmissfln do 

Banco Votorantim S.A. ("Invcstiincnr..o Pcrmitido"), scndo 
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rcconhecido pelas Partes que o Banco Votorantim cstf1 iscnlo de 

quaisquer rcsponsabilidades e/ou questionamentos futuros tlllica c 

exclusivamentc acerca da remunera<;ao dos lnvestimentos Permitidos, 

nao podendo o Banco Votorantim ser queslionado a qua!quer tempo 

acerca de tal remunera<;ao, seja a que titulo for. 

(iii) Caso os recursos retidos nao scjam suficientes para o pagamento da 

parcela devida na CCE UFRA em determinado rnes, a UFRA dcver{l 

complementar o montante ate o valor da parcela devida mediante 

dcp(g;ito na Conta UFRA at6 <Is 15:00 (quinze) horas (hori11·io de 

Bn;~:.;llia) do dia t1til imediatamente anterior a data de vcncimcnto da 

rcspcctiva parcela, nos tcrmos da CCE UFRA. 

(iv) Ate as 19:30 (dezenove e trinta) horas (horiu·io de Br~1si!ia), do dia tllil 

imediatamentc anterior ~~ data de veneimcnto da rcspcctiva parcc!a da 

CCE UFRA, o Agentc Fiduciario devcr£1 info mar ao Banco Vulorantim 

e a UFRA, por meio de notifiea<;~IO :scrita, cnviada fisica c 

clctronicamcnlc, o Valor Nominal UniUuio dos CRAs da 4:)a S(Tic final 

para liquicla<;:ao da CCE UFRA. 

(B) Credit:os Uhcraha 

Ate ;\s 15:00 (quinzc) horas do segundo dia uti! anterior ;\ data do vcncimcnlo da 

respcctiva parccla da CCE Uberaba, o Agentc Fiduci[lrio devcr~l informar ao Banco 

V otorantim c ;} Usina Uberaba, por meio de notifica<;ao esc rita, en vi ada fisic:a c 

elctronicamcnte, o Valor Nominal Unit{lrio dos CRAs da 42a Scrie cstimado p;~ra 

liquida<;ao da CCE Ubcraba. 

0 pagamento dos va1ores devidos pe1a Usina Ubcraba rc~'erentc <Is parcclas da CCE 

Ubcraba serA rca1izado mediante credito pcla Usina Ubcraha dos valorcs devidos, ate~ 

as 15:00 (quinzc) hnras (hcmirio de Brasilia) do dia titi1 imediatamentc anterior <t data 

de vencimento da rcspectiva parcela CCE Ubcraba (conformc Crnnograma de 

Pagamento constante do Ancxo lao presente Termo), na Conta Ubcr;lba. N:io havcr{l 

repaclua<;:fio programada para OS Crcditos Uberaba, rcfel<~ntcs a primcira SLTiC dos 

CRAs da 42a Seric. 

At(~ <1s 19::)0 (dezenove e trinta) horas (hor£1rio de Brasilia)'. do dia titil imcdi~IL1111Cillc 

anterior ;1 data de vencimento da rcspectiva parcela tb CCE Ubcraha, o /\gcntc 

Ficluci{ll·io dcvcd1 informar ao Banco Votorantim e ;\ Uhcraba, por mcio de nolific;H,)\o 
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escrita, enviada fisica c cletronicamcntc, o Valor Nominal Unil{trio dos CRAs da 42;1 

Sc'~ric final para liquidac:;ao da CCE Ubcraba. 

(C) 0 Banco Votorantim, na qualidaclc oc agcntc liquidantc das CCE, dcvidamcntc 

autorizado pclo Agcntc Fiduci{u·io, transferir£1 os valorcs mantidos na Conta UFRA c 

na Conta Uhcraha, conforme itcns (A) c (B) acirna, ate as ~2:oo (doze) horas (horCtrio 

de Brasilia) do dia do vencimcnto da rcspcctiva parccla cl;1s CCE, via lanc:;arncnlo no 

sistema da CETIP, para posterior credito na conta de banco manclat{trio do Banco 

Citibank S.A. (crmta 11° 1458990 c agcncia n" 001) (a "Con~a de BaJ1CO 

Mandata rio"). 

(D) 0 Cuslodiantc, na qualidade de agentc liquiclante dos CRAs, instruido pcla Ernissora c 

pclo Agen te Fiduci{trio, fica desde jC1 autorizado, de forma irrevog{lvcl c irrctrat{tvcl, a 

realizar cl<~bitos na Conta de Banco Mandatario, de ac~).'·do com as Amortiza0)cs 

Programadas (con forme definido no item 2.12.1 do presenl e Tcrmo), p;~ra liquiclac;ao 

dos CRAs. A prescntc autorizac:;ao 6 valida ate a integral liquidac;ao cbs ohrigac;cics 

cstahelecidas nos CRAs. 

:~.2. A obriga<;ao do Custodiante deserila na presente Clausula Terccira csl{t c:ondicionada 

~~ efetiva existcncia dos rccursos na Conta de Banco Mandat{trio nas dat;~s de 

1iquidac..;ao, ficando isento de qua1quer responsabilidade em caso de inclisponihilidadc 

de rccursos nas referidas datas. 

CLAUSULA QUART A- DAS GARANflAS VINCULADAS A CCE E AOS CRAS 

4.1. Em garantia ao ficl cumprimento das ohrigac:;oes assumiclas na CCE Ubcraha, forarn 

eonstituidas <IS Garantias Ubcraba, descritas no Considcranclo 4(A) do prcscnlc 

Tcrmo, que serao cedidas em favor da Emissora para fins da prcscntc sceuritiz<tc;ao 

dos CRAs da 42a s(~rie. 

4.2. Ern garantia ao .;:iel cumprimento das obrigac;oes assumidas na CCE UFRA, foram 

constituidas as Garantias UFRA, descritas no Considcrancio 4(B) do prcscnlc Tcnno, 

que serao ceclidas em favor da Emissora para fins da prcscntc sccuriliza<.;ao dos CH.1\s 

da 43 a scrie. 

4<~· Para fins de dareza, as duas series cia Emissao sao indepcndentes entre si, de modo 

que os Cr(~ditos Uberaba e as Garantias Ubcraba rcferem-sc apcnas :1 42;1 s(~ric da 

Emissao, e os Cr(~ditos UFRA cas Garantias UFRA refcrcm-sc apcnas :1 4:);1 s(ri(~ da 

Emissao. 
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4·4· As principais condic;oes do Contrato Cooperativa sao as seguintes: 

" Objeto: Repassc financeiro de 12,00% do saldo creditado na conU.1 de livre 

movimcntac;ao da Uberaba, em razao de suas contrat·,u;oes com a Cooper;1tiva, 

para a conta vim:ulada n° 1.000.949-3, agencia 0001, de titularidadc thl Uberaha 

junto ao Banco Votorantim; 

.. Prazo: De 19 de outubro de 2011 a 30 de outuhro de 2014; 

" .tiiJ26tescs de Rescisao: Nao consta. 

Os recursos repassados nos termos do Contrato Cooperativa derivam do Conlrato 

Regubmentar de Execuc;ao de Disposic;.ocs Estatut{u·ias e de Assunc;fio de Outras 

Obrigc:H,;{)CS e Garantias celebraclo entre Cooperativa e Usi w Uberaba ern 1° de ahri I 

de 2011, conforme aditado em 20 dejunho de 2011, por mc:o do qual a llsina llhcraha 

compromctc-se a entregar diariamente <I Cooperativa toda a sua prodtH,:ao dccorrcnlc 

da moagcm de eana-de-ac;1tcar. 

4·5· As principais condi~,;oes do Contrato de Fornecimento sao as seguintcs: 

.. Objeto: Venda pela UFRA a Natura de Etanol Organico para Fins lndustriais; 

.. Prazo: lndeterminado; 

.. Hip6tcscs de lZcscisao: (i) descumprimcnto contratual nao sanado no pra:t.o de 10 

(dez) dias; (ii) sub contrata~,;ao, associac;ao ou mudanc;a de controk acion/trio, 

scm aprov<H,;ao por escrito da outra parte; (iii) dissolu~,;ao, decrcla<;iio de Ltlcncia 

ou pcdido de recuperac;ao judicial ou extn\judicial por qualquer das partes; (iv) 

por iniciativa das partes, mediante notifica<:;ao previa c'c 6o (scsscnla) elias; ou (v) 

caso qualquer das partes opte por nao obrigar:-se com relac;ao ;'t sa fr;t 

subseqnentc. 

Nao obstante a possihi\idade de rcscisao do Contrato de Fornccimcnl() por 

iniciativa das partes, a UFRA possui um relacionamept~o comercial com a Natura 

desde 2006 c cstima que tal relat:ionamento perd Jrc pclos prhxintos ;mos, 

especia1mente, em razao do compromisso da Natura ~~m utilizar wo'X, de ;'tlcool 

organico em seus proclutos, conforrne divulgado em rdat6rios anuais da rdcrida 

soeiedade. 

CLAUSULA QUINTA- DO REGIME l'lDUClMUO Al'LlCAVEL PARA CADA UMA 

OAS Sf<:RJES lNDEI~ENDENTEMENTE 

5.1. Os Creditos sao ora expressamcnte vinculados ~\ Emissao dos CRAs clcscritos ncstc 

Tcrmo. 

23 



5.2. Nos tcnnos dos artigos 9° e to0 da Lei n.O g.s14, de 20 de novcmbro de 1997 (a "Lei 

n.O 9-514}_9_•z''), a Sccuritizadora dec1ara e institni, ,em carMer irrcvog{tvcl c 

irrctrat(tvcl, regime fiduci<1rio sobre os Creditos, o qual cst{t submctido as scguint-cs 

condi<:;ocs: 

(i) os Cn~ditos destacarn-sc do patrimonio da Sccuritizadora e conslilucm 

patrimonio separado (o "Pal:rimonio SPparado"), destinando-sc 

especificamente a liquidac;ao dos CRAs; 

(ii) os Creditos sao afetados, neste ato, como lastr'r1 da Emissi:io dos CR/\s; 

(iii) os benefici{trios do Patrimonio Separado serao os titularcs dos CRAs; c 

(iv) os devcres, respons<lbilidades, forma df' atuac;ilo, rcmuncra<.;i:io, 

condic;ocs c forma de dcstitui<:;ao ou substilt;i<:;ao do Agcntc~ Fi<lllci{trio 

cstao dcscritos na Cl{IUsula Oitava abaixo. 

5-:~. Os Creditos objeto do regime fiduci{trio, ressalvadas as hip6teses previstas em ki: 

(i) 

(ii) 

constituem Palrimonio Separado em rela<.;ao aos CRAs que nilo sc 

confunde como patrimonio da Securitizadora; 

manter-sc-ao apartados do patrimonio da Sccuritizadora <tlc que 

complete o resgate da totalidade dos CRAs obieto da prescnte Emissilo; 

(iii) dcstinam-se cxclusivamcnte a liquidac,;ao dos CRAs, bcm como ao 

pagamento das despcsas; 

(iv) 

(v) 

(vi) 

estao isentos de qua1qncr ac,;ao ou execu<.;ao promovida por crcdorcs da 

Securitizaclora; 

nao sao passivcis de constituic,;ao de ganntias ou de cxcussiio por 

quaisquer creclores da Securitizaclora, por nnis privilegiados que scjarn, 

observado o disposto no artigo 76 da Medida Provisflria ~- 15X, de 24 de 

agosto de 2001; e 

s6 respondcrao pel as ohrigac;oes ineren tes aos CRAs a que cstiio 

afetados. 

24 



CLAUSUlASEXTA- DO PATRIMONIO SEPARADO APLICAVEL PARA CADA 

UMA DAS SERIES INDEPENDENTEMENTE 

6.1. 0 Patrimf>nio Scparado scr{l administrado pela Securitizadora e scr{t objeto de 

registro cont{lbil pr{Jprio e indepcndcn te. 

6.2. A insuficiencia dos bens do Patrimf>nio Separado nao dar{\ causa a declara<.;::io de sua 

qucbra. 

6.:{. A insolvencia da Sccuritizadora nao afetar[l o Patrimonio Scparado aqui constituido. 

6.4. Na hip6tcse de ocmTencia de qualquer Hipbtcsc de Liquidac;<io Antecipada, o Agcntc 

Fiduci{u·io assumir{l imediatamente a cust6dia c administra<.;i\o dos Crc~dilos c 

convocar{t AssemblCia Geral dos titu1ares dos CRAs para dcliberar sobrc a forma de 

administrac;ao dos mesmos. 

6.5. 0 Patrimonio Separado ser{t liqnidado na forma que segue: 

(i) 

(ii) 

automaticarncntc, quando do rcsgatc integral dos CRAs na Data de 

Vencimcnto ou na Data cia Liquidac;~ioAnteeipada; ou 

ap6s o vcncimento dos CRAs, na hip6tese ch nan rcsgatc integral dos 

referidos CRAs pe1a Securitizadora, mediante transfcrcncia dos Cd~dilos 

vinculados ao Agcnte Fiduci£1rio, na qualidadc de rcprcsentanle dos 

bcneficiarios do Patrimonio Separado. Neste caso, os Crcd itos serfm 

transferidos imediatamcntc, em dac;ao em pagamcnto, para fins de 

cxlinc;ao de toda c qualquer obriga<.;ao da Sccuritizadora soh os CRAs, 

cabcnclo ao Agcntc Fiduci£1rio, apbs deliberac;~\o dos tilulares dos CRAs, 

(a) administrar os Creditos que integravam c Patrimtmin Scparado, (b) 

csgotar todos os recursos jucliciais c cxlrajudieiais para a rcaliza<,;;)o dos 

Creditos que lhe foram transferidos. 

6.6. Quando qualqncr Patrimonio Separaclo for Jiquidado, ficar{t extiuto o regime 

fiduei{lrio instituido sobre os respectivos Creditos vinculados, scndo os rccursos 

remanescenlcs distribuidos proporcionalmente entre os CRAs em circulac;i"io como 

pagamentos extraordin:'trios. 

6.7. A realiza<._:ao dos direitos dos bcnefici{lrios dos CRAs estar{l limitada aos Crcditos 

integrantes do PatrimtJnio Scparado, nos tcrmos do ~3° do art. 11 da Lei n.O g.::J14/97, 

ni\0 havcndo qualquer outra garantia prestada por tcrceiros ou pcla pn.>priil Emissora. 



CLAUSUI~A SETIMA- DAS Dl:;;CLARA<;OES E OBRTGA<;OES ADLCIONALS DA 

SECURITI7.ADORA 

7.1. A Ernissora declara, na data de assinatura do presentc Termo, que: 

(i) 

(ii) 

est:1 devidamente autorizado a cclebrar estc Tcnno c a cumprir com suas 

obriga<;ocs aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os rcquisilos lcgais 

e cstatut{u·ios necessf1rios para tanto; 

a cekbrac;ao dcstc Tcrmo co cumprimcnto das obrigac;oes aqui previstas 

nao infringem qua]quer obrig<H,;ao antcriormenlc assumida pc\a 

Ernissora; 

(iii) este Terrno constitui obriga<;ilo 1icita, v{l1ida, vinculantc c cxcqiiivcl de 

acorclo com os seus termos e condic;ocs; e 

(iv) cumpre, em todos os aspectos, toclas as leis, regulamcntos, norrnas 

aclministrativas e determinac;oes dos (Jrgaos governamentais, autarquias 

ou tribunais, aplicaveis a conduc;ao de seus ncg{Jcios. 

7.2. Sern prejuizo das obriga<iies decorrentes da lei ou clas normas da CVM, assim como 

das demais obrigac;<1es assumidas neste Termo, a Sccuritizadora, ern car;'1ler 

irrcvog~IVel e irretrat{lvel, obriga-sc, adicionalmente, a: 

(i) 

(ii) 

administrar o Patrimfmio Separaclo, mantendo rcgistro cont;1bil pd1prio, 

indcpendente de suas dcmonstra<;oes financci ·as; 

fornccer ao Agente Fiduci{u·io os seguintcs documentos e informa<;<ws: 

a. d1pias de todos os seus dcmonstrativos financeiros cjou conl{l!Jcis, 

auditados ou nao, inclusive dos demonstrativos do Patrirntmio 

Separado, assim como de toclas as informac;oes pcri(Hiicas c 

eventuais, re1at6rios, comunicados ou dernais docurncntos que 

devam scr entrcgues a CVM, na data em que t ivcre111 sido 

encaminhados, por qualquer mcio, aqucla autarquia; 

b. clentro de 90 (noventa) dias ap6s o t6nnino de cada cxcrcicio social, 

rclat6rio anual de gcstao e posi<;ao financeira dos Cr(~ditos, acrcscido 



de dcclarac.;ao de que est£1 em dia no cumprimcnto de todas as suas 

obrigac.;oes previstas neste Tenno; 

c. dcntro de 5 (cinco) elias tttcis, qua1cptc:,· informa<.;ao ou cop1a de 

quaisquer documentos que, razoavelmelilc, lhc scjam solieitados, 

pcrmitindo que o Agentc Fiduci{u·io (ou o auditor indcpcndcntc por 

estc eontratado), atravcs de scus rcpresentantes legalmcntc 

constituidos e previamentc indicados, tenham accsso aos scus livros 

c registros cont{tbeis, bem como aos rcspectivos rcgislros e 

relat6rios de gcstao e posic.;ao financeira referentcs ao PatrimDnio 

Separado; 

d. dentro de 5 (cinco) elias utcis contados do rcccbimcnto de 

notificac.;ao enviada pclo Agen tc Fiduci{trio, c6pia de toclos os dctn;tis 

documentos c informac,;ocs que a Sccurilizadora, nos krnws e 

condic.;oes previstos neste Termo, comprometcu-sc a cnviar ~10 

Agcnte Ficluci{trio; 

c. na mesma data em que forem publicados, c6pias dos avisos de fatos 

relcvantcs c atas de Assemhleias Gerais, reuniiks do Cunsclho de 

Administrac,;ao c da Dirctoria que, de alguma forma, cnvolvain o 

interesse dos titulares dos CRAs; 

f. no mesmo prazo previsto para aprescntac.;ao clas lnforma<.;fJCs 

Trimestrais- ITR, relat6rio claborado pc'a Sccurilizadora conlcndo 

informac.;oes sobre o cumprimcnto de suas obriga<.;ocs fi.<;cais, 

trabalhistas e previdcnciilrias; 

g. c6pia de qua1quer notifica<;ao judicial, cxtrajudici;tl cn1 

administrativa rcccbicla pc1a Sccuritizadora, no m{tximo, em:) (trcs) 

elias tttcis contados da data de seu reccbimento; 

h. rclat6rio mensa! ate o decimo quinto dia do mcs subscqiicntc, 

contcndo: (A) valor atualizado dos CRAs; (B) valor atualizado de 

todos os Crcditos; (C) valor atualizado de todos os laslros c garantias 

vinculadas aos Cr{~ditos; c 

1. dcntro de 15 (quinze) dias corriclos da as:.inatura do prcscntc Termo 

cbpia de todos os documentos rclacionados aos Cn'~ditos, 
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clcvidamente 

competentcs. 

rcgistradosjaverbaclos nos cart6rios/ registros 

(iii) submeter, na forma da lei, suas contas e balan<.;os, inclusive aquclcs 

rclacionados ao Patrimonios Scparado, a examc por cmprcsa de 

auditoria independcntc, registrada na CVM, cujo rclatbrio dcvcr{t (a) 

idcntificar c cliscriminar quaisquer a<.;<Jcs juLliciais c/nu administrativas 

movidas em faee cia Sccuritizadora, os valorcs cnvolvidos nas rcspcdivas 

a<.;6es, hem como qunisqner passivos e/ on potenciais passivos de 

natureza fiscal, trabalhista ejou previdcnci{tria; e (h) confirmar que 

todos os tributos devidos pela Securitizadora foram corrctarncntc 

ealculaclos e pagos; 

(iv) 

(v) 

efetuar, em ate 5 (cinco) elias llteis contac1os da aprcscnta(,;i1o de 

cobran<.;a pclo Agcnte Fiduci{trio, o pagamento de todas ~1s dcspcsas 

razoavclmente incorridas e comprovadas pclo Agcnte fiduci{trio que 

sejam neccssarias para protegcr OS direitos C intercsscs dos titularcs c\os 

CRt\"; ou para rcaliza<.;ao de seus creditos, scndo que as dcspcsas em 

qucstao serao pagas com ativos que integram o PatrimDnio Scparado. 

Caso nao existam ativos suficientes no Patrir 16nio Separado para pagar 

rcfcridas despesas, cstas serao cobradas des titulares dos CRAs. As 

dcspesas a que sc rcfere cste item comprecnderao, inclusive, as dcspcsas 

relaeionadas com: 

a. publicac;ao de relat6rios, avisos c notificaci3l~s prcvistos ncslc Tcrmo, 

e outras exigidas, ou que viercm a scr exigidas, por ki c 

regulamcntos aplid1veis; 

b. cxtrac;ao de certidoes; 

c. despesas cartor{trias e com viagcns, incluindo custos com 

transporte, hospedagem c alimcnta<;ao, quando ncccss{trias ao 

desempenho das func;oes; e 

d. eventuais auditorias ou levantamcntos periciais que vcnham a scr 

imprescindiveis em caso de omissoe~; ejou obscuridadcs nas 

informa<;ocs dcvidas pela Securitizadora nos terrnos do prescnte 

Termo ou da lcgisla<;ao aplicftvel. 

mar.ter sernprc atualizado o registro de comp;!nhia aberta na CVM; 



(vi) 

(vii) 

(viii) 

(ix) 

(x) 

nao praticar qualquer ato em desacordo como seu estatuto social e cslc 

Term<J, em especial os que possam, direta ou indiretarncntc, 

comprometer o pontual e integral cu 1111,1riment:o das obriga~<)cs 

assumidas nestc Termo; 

comunicar imediatamente ao Agente Fiducif1rio, por meio <le not:irica(;\o, 

e, ato continuo, os titulares dos CRAs, mediante puhlica~ao de aviso, ;, 

ocorrencia de quaisquer cventos ejou situa<;oes que possarn, no juiz.o 

razo{tvcl do homem ativo c probo, eolocar em risco o cxcrcicio, pcla 

Securitizadora, de seus dircitos, prerrogativas, privi16gios c garanlias que 

possam, direta ou indiretamente, afetar negalivamente os interesses da 

comunhao dos titulares dos CRAs conforme c.hsposto no prcsentc Tcrmo; 

manter em cstrita ordcm a sua contabi1idade, alrav(~s da contraLH,;fto de 

pres.'ador de servi<;o cspecializado, a fim de atcndcr as cxigcncias 

cont{lbeis impostas pela CVM i1s companhias abertas, bern corno dctuar 

os respcctivos registros de acordo com os r rincipios fundamentais d;t 

contabilidade do Brasil, permitindo ao A~,entc Fiduci{,rio o <tecsso 

irrestrito aos livros c dcmais registros cont{lheis da Sccuritiz;tdora; 

manter: 

a. v;'1lidos c rcgulares todos os alvad1s, licen~as, autoriz.a<;i)cs 011 

aprova~ocs neccss[lrias ao regular funcionamcnlo d<1 Securilizador;t, 

efctuando todo e qualqucr pagamcnto neccss{lrio para lanlo; 

h. na forma exigida pela Lei n. 0 6-404/76 c a\terac,;ocs posteriorcs, da 

legisla.:;ao trihut{u·ia c demais normas rcgulamcntarcs, em local 

adequado e em pcrfcita ordem, scus livros cont{lheis c socid{trios 

regularmcnte abertos e registrados na .Junta Comercial do Eslado de 

S~w Paulo; c 

c. em dia o pagamento de todos os tributos dcvidos ;'ts Fa1.cndas 

Federal, Estaclual ou Municipal; 

contratar instituic,;ao financeira habilitada para prcsl<1~i\o dos scrvi~os de 

agc'.1te pagador da Sccuritizadora c liquidantc dos CRAs, na hip{Jlesc de 

rcscisao do Contrato como Custodiantc; 
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(xi) 

(xii) 

(xiii) 

(xiv) 

manter ou fazcr com que seja mantido em adequado funcionarncnto um 

servi<;:o de atendimento aos titulares dos CRAs ou contratar com 

terceiros a presta(.:ao desse servi(_:o; 

na mesma data em que forem puhlicados, enviar ~~ CETIP c ao Agcntc 

Fiduci{u·io c6pias dos avisos de fatos rclevantes e atas de Asscmhk~ias 

Gerais, reunioes do Conselho de Administra(,:~io e da l)irctoria que, de 

alguma forma, envolvam o interesse dos titulares dos CRAs ou 

infonmwoes de interesse do mereado; 

convocar, sempre que necess<1rio, a sua emprcsa de auditoria u11 

quaisquer terceiros para prestar esclarecimentos aos Lilulares dos CRAs; 

c 

auxiliar o Agente Ficlueiaria na cobran<;:a administrativa c judicial de 

qualquer dos Crcditos, obscrvado o disposto na Cl{msula Nona abaixo. 

CLAUSULA OITAVA- DO AGENTE FIDUCIARIO 

8.1. Por meio do presente Termo, a Sccuritizadora nomeia c cc··1stitui o Agcntc Fiduci;'1rio 

qualificado no prcfnnbulo, que exprcssamentc aceita a nonea<;~IO e assina o prcscntc 

ua qualidade de reprcsentante da comunhao dos titulares dos CRAs dcscrilits ncslc 

Tcrmo, incumbindo-lhc: 

(i) 

(ii) 

zclar pcla prote<;:ao dos direitos e intcrcsscs dos titularcs dos CRAs, 

empregando no cxercicio da fun<;:ao o cuidado e a diligencia que Lodo 

homem ativo e probo ernprcga na administra(,:aO dos pr6prios hens, 

acompanhando a atua(_:ao da Securitizadora na administra(.:~IO do 

Patrimtmio Separado; 

claborar relat6rio annal dentro de, no m;'1ximo, 4 (qu;tlro) mescs, 

contados do enccrramenlo do exercicio social da Sccuritizadora, ern que 

declarad1 sobre sua aptidao para pcrmaneccr no cxcrcicio da fun<;iio, 

informando sobre os fatos relevantes ocorrid•ls durante o cxcrdcio c que 

interessam a comunhao dos titulares dos CRAs nos termos do ;1rtigo 68, 

§ . (' "l , 't, l '. () E I E I 1 ' t J ,, J , c a J.l n. )-404 7 1, o qua ( evcra con -cr, ao mcnos, as 

seguintcs informa<;fies: 

a. Crcd itos que eonsti tuam lastro dos CR As, eon forme iden ti ficados 

neste Tenno; 
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h. eventual omissilo on ineompatibilidaclc, de que tcnha conhecimento, 

contida nas informac;ocs divulgadas pcla Sccuritizadora ou, ain<l<l, o 

inadimplemento ou atraso na obrigat6ria prcsta<;ao de inforrna</>cs 

pcla Securitizadora; 

c. alterac;i5cs estatut{u·ias da Sceuritizadora ocorridas no pcriodo; 

d. posi<;ao da distribui<;ao ou coloca<;ao dos CRAs no mcrcado; c 

e. cumprimcnto de outras obrigac;ocs assumidas pcla Sccurili1.adora 

:w Tcrmo. 

(iii) colocar o relatbrio a que sc rcfcre o item anterior ;\ disposi<;ao dos 

t.itularcs <los CRAs, no prazo m{txiJno de 4 U-1uatro) rncscs a <~<llllar do 

enccrramento do Exercicio social da Securitizadora, (i) na scdc da 

Securitizadora, (ii) em sua pr6pria scde social, c (iii) na CVM; 

(iv) 

(v) 

(vi) 

(vii) 

(viii) 

(ix) 

adotar as medidas judiciais ou cxtrajudiciai.·: ncccss:11·ias ;\ dcfcsa dos 

intcrcsses dos titulares dos CRAs, bem como <I rcalizac;ao dos Crl:dilos 

afctados c intcgrantcs do Patrimfmio Scparaclo, caso a Sccurilizadora 

nao 0 fac;a; 

cxerccr, na hip6tcsc de ocorrencia de quaisqucr das Hip(>Lcscs de 

Liquida<:;ao Antecipada, a cust6clia c adminisLra<;ao dos Crl:ditos 

integrantes do Patrim6nio Scparado; 

promovcr a liquida<;fio do Patrimdnio Scparado, n<~ forma prcvista ncstc 

Termo c nas clcliberac;ocs da Assembleia Gcral clos titularcs dos CRAs; 

rcnunciar a fum;ao, na hip6tcsc de supc.•·vcnicncia de conf1ito de 

intcrcsscs ou de qualqucr outra modalidadc de i naptidao; 

conservar em boa guarda toda a escriturac;ao, corrcspondcncia, inclusive 

aqu~'las cnviadas por mcio magndieo, e documcnlos em gcr;tl 

rclacionados ao excrcicio de suas fun<:;ocs rcccbidos da Sccuritizadora; 

notificar os tilulares dos CRAs, no prazo de 2 (dois) dias {Itcis, eont<~dos 

a partir cla ocorrencia, de eventual inad\mplerncnlo de quaisqllcr 

obrigac;ocs rclacionadas ao prcscntc Tcnno; 
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(x) 

(xi) 

(xii) 

(xiii) 

(xiv) 

acompanhar a observancia da periodicidadc na prc.slal;;ilo das 

informa<.;oes obrigat6rias por parte da Securitizadora, inclusive aquclas 

relativas a manutcn<.;ao do seu rcgistro de companhia aberta pcrantc a 

CVM; 

comparccer ;_\ Asscmbleia Geral dos titulares dos CRAs, a fim de prestar 

as informac;oes que lhe forem solicitadas; 

ap6s ter recebido da Sccuritizadora o comprovante de pagamento de 

suas, cbrigac;oes, fornccer, no prazo de 3 (tres) dias 1'1teis, a partir da 

cxtinc;ao do regime fiduci<1rio a que cstao submetidos os Creditos, Lermo 

de quitac;~io a Sccuritizadora; 

convocar Asscmbleia Geral dos titulares dos CRAs, na hip(Jtesc de 

insuficicncia dos hens do respcctivo Patrimf>nio Separado, para deliherar 

sobre a forma de administrac;ao ou liquidac;au do Patrim6nio Scparado, 

bem como a nomcac;ao do liquidante; 

verificar como Custocliante, nas datas em que devam scr liquidados, o 

integral c pontual pagamcnto dos valorcs dcvidos aos titularcs dos CRAs 

conforme cstipulado no prescntc Termo; c 

(xv) vcrificar a rcgularidadc cla constituic;ao das garantias reais, nutuantcs c 

fidejuss6rias, bcm como o valor dos hens dados ern garantia, obscrvando 

a manutenc;ao de sua suficicncia c excquibilidadc; c 

(xvi) prestar informac;ocs a Emissora, a rcspcito de mat(~rias rclacinnad:ls ilO 

Contrato de Fornecimento que possam afctar de forma ncgativa tal 

contra to. 

8.1.1. 0 Agcnte Fiduci<1rio responder;.) pe1os prejuizos que causar por descumprimcnto de 

disposi<.;~lo legal ou ~·egu\amentar, por negligencia ou administr;1c_:i\o tcmer;'tria. 

8.2. 0 Agcntc Fiduci{,rio, nomeado no presentc Tcrmo, dcclara: 

(i) 

(ii) 

sob as penas de lei, nao ter qualqucr imrlcdirnento legal, conrormc 

dispoe o artigo 66, paragrafo 3°, da Lei n." 6-404/76, p;1ra cxcrccr a 

func;ilo que 1he {~ eonferida; 

accitar a fun<;ao que \he 6 conferida, assumiw.lo intcgralmcnlc os dcvercs 

c atribuic;oes previstos na lcgislac;ao especifica c no presentc Tcrmo; 
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(iii) aceitar integralmente o presentc Tcrrno, todas as suas cl[IUsulas c 

condi<;oes; 

(iv) nao se encontrar ern nenhuma das situa<;ocs de conf1ito de inleresses 

previstas no artigo 10 da Instru<;ao CVM n. 0 28, de 23 de novernhro tk 

1983 ("Instrudlo n. 0 28/8·3"); 

(v) corn }J~iSC nas informa<;oes fomeeidas pcla Securitizadora, ter verificado a 

regularidade da constitui<;ao das garantias do prcsente Termo, hem 

como o valor dos bens dados em garantia, obsci-v<mdo a m;mu tenc;;'io de 

sua suficiencia c cxcqiiibilidade; e 

(vi) ter verificado a \cgalidade e auseneia de vicios da Emissi\o, al{~m da 

veraciclade, consistcncia, corre<;ao e sufic:iencia clas infnrma<;()cs 
I 

prestaclas pela Sccuritizadora no prcscnte Ter,no. 

8.;:~. 0 Agente Fiduci[trio iniciar{t o exerdcio de suas fun<;oes a partir da data da assinatura 

do presentc Termo, devcndo permanceer no exercicio de suas fun<;oes ale :1 posse do 

sen sucessor ejou liquida<_;ao dos CRAs ohjeto da presenle Emissi\o. 

8-4. Nas hip(>tcses de ausencia, impcdimento temporario, renLmcia, intcrvcn<;iio, 

liquicla<;ao judicial ou extrajudicial, falencia ou qualqucr outro caso de vacfmc:ia do 

Agente Ficluci{uio, ser(t realizada, dentro do prazo m{tximo de :w (trin1:t) elias, 

contados do cvento que a determinar, Assemblcia Geral dos tilularcs clos CRAs pnra a 

cscolha do novo agentc ficluci[uio. 

8.4.1. A Asscmbleia Gcral dos titulares dos CRAs de que trata o item 8-4. aeima podcr[t ser 

convocada pelo Agentc Fiduci{u·io a scr substituido, pcla Seeuritizadora, ou pnr 

titularcs de CRAs que rcprcsentcm no minimo 10% (de·/ por ccnto) dos CRi\s e111 

ci rcula<;ao. 

8.5. Na hip6tcsc de 6 Agcnle Fiduei{trio nao podcr continua; a exereer as ftm<;(>cs por 

circunstancias supet-venicntcs, dcvcra comuniear imediatunente o fato aos titularcs 

dos CRAs, pedindo sua substitui<;ao, qne dever:l ocmTtT no prazo m{tximo de :~o 

(trinta) elias, dcntro do qual devera ser realizada Asscmhleia Gcral dos tilularcs dos 

ClZAs para a cscolha do novo agcnte fiduci{trio. 

8.6. Aos titularcs dos CRAs c facultado proceder <\ substitui<;i'i'o do Agcnte Fiduci:'trio c <'t 

inclica<_;ao de sen eventual substituto, em Assembleia Gcral dos titularcs dos CRAs, 

especial mente convoeada para esse fim. 
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8.7. A substitui<;_:ao do Agenle Fiduci<1rio fica SU.JCila ao atcndimcnlo aos rcquiSJlos 

previstos no artigo 8° da Inslruc;ao n.O 28/83, da CVM, e cvcntuais oulras normas 

apliC:tveis. 

8.8. A substituic;ao, em carMcr pcrmanente, do Agente Fiduci{u·io devcr;'t ser objcto de 

aditamcnto ao prcsentc Tcrmo. 

8.9. Em caso de rentlllcia, o Agcnte Fiduci{trio devcr[t pcnnancccr 110 cxcrcicio de suas 

func,;oes ate que (i) uma instituic;ao substituta scja indicada pela Sccuritizadora e 

aprovada pelos titulares dos CRAs, c (ii) a instituic;ao substituta assuma cfclivarnclllc 

as func;ocs do Agentc Fiduci<1rio, eonforme dcfinido no presf~nte Termo. 

8.10 . Em easo de rcn{mcia, o Agente Fiduci{lrio sc obriga a rcstit:1ir, no praw de 24 ( vintc c 

quatro) horas da cfetivac;ao da ren{mcia, a parcela da remunerac,;~io corrcspondcnlc ao 

periodo entre a data da cfctivac;ao da ren{mcia e a data do pr6ximo pagamenlo, cujo 

valor ser~1 calculado pro l'alo tcmpol'is com base em un1 <mo de ;-',60 (lrczcnllls c 

sessenta) dias. 

CLAUSULA NONA- DA COBRAN<;A DOS CREDJTOS 

9.1. A Emissora cfctuar{t ;1 cobran<;:a clos Crcditos vencidos c nao pagos em sua respectiva 

data de vencimento, atravcs do monitoramcnto previo e continuo da Usina Uberaha e 

da UFRA. 

9.2. Em caso de inadimplencia, uma vez que qualquer Crcd:to scja transfcrido para o 

Agente Fiduci<1rio, na qualidadc de reprcscntantc dos titularcs dos CRJ\s, em dac;C10 

em pagamcnto de todas as obrigac;oes assumidas pela Securitizador;1 nos CRJ\s, 

cabcr{t ao Agcnte Ficluciario, com auxilio da Seeuritizadora, rcalizar a cohr;lnc;a 

administrativa c judicial dos Creditos. TODOS OS CUSTOS NECESSARlOS 

PARA A COHRAN(::A .JUDICIAL E ADMlNlSTRAITVA DOS CRtDITOS 

INADIMPlJ~NTES SERAO ARCADOS PELOS TI.TUI AIU~S DOS CRAS. 

9.:3. 0 Agente Fiduci[trio podera, aincla, mediante aprovac;~\q dos titularcs dos CRJ\s 

rennidos em Assemhleia Geral, acionar urn cscritbrio de tdvocacia para ;tdo<;;lo (las 

mediclas cabivcis para a cobranc,;a dos respcctivos Crcd;tos, semprc Lomando em 

considcrac;ao o valor de rccuperac,;ao dos creditos e os custos associados com as 

respectivas mcdidas. Nesta fasc de cobranc;a por intermcdiu de cscrit6rio de advocacia 

serao adotados procedimentos prc1iminares de notifiea<;:io extrajudicial ou judicial 

dos devedores inac\implentes e, postcriormcnte, em caso de nao pagamcnto, na 

acloc;ao clas medidas judicia is cabivcis. 
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9·4· Toclas as dcspcsas com procedimentos legais, inclusive a~~. adminislralivas, Cill que o 

Agente Fiduci<1rio venha a incorrer para resguardar os interesscs dos fnvestidores dos 

CRAs dcvcrao scr previamentc aprovadas e adiantadas por estes. Tais dcspcsas a 

serem acliantadas pelos lnvestidores dos CRAs incluem tambem os gastos com 

honodn·ios advocatkios de terceiros, dep6sitos, custas e taxas judiciais nas a<;.ocs 

propostas pelo Agente Fiduci{lrio, enquanto rcprcsentante dos lnvcstidorcs dos CR/\s. 

As eventuais despesas, dcp6sitos c custas judiciais deconentes da sucumbenci<~ em 

ac;6es judicia is scrao igua1mcnte suportad<ts pelos I nvestidores dos CRAs, bcm como a 

rcmunerac;ao do Agente Fiduci~1rio na hip6tese da Frnissora pcrmancccr em 

inadimp1cncia com rc1ac;ao ao pagamento desta porum pe;·]odo superior a 30 (trinla) 

elias corridos, podendo o Agcntc Fiduci{trio so1icitar gar;1ntia dos Invcstidnrcs dos 

CRAs para eobertnra do risco de sucumbencia. 

CLAUSUIA DECIMA- DA ASSF.MHLETA DOS TITULARES DOS CRAs 

10.1. Os titulares dos CRAs da 42a e da 43a sb·ie dcsta Emissao poderao, a qua1qucr tempo, 

rcunir-sc em assemb1eia, a fim de de1iberarem sobrc a mat(·ria de interesse cia 

comunh~io da sua rcspcctiva serie ("Asscmblcia Gcral"). 

1.0.2. A Asscmbleia Geral dos titulares dos CRAs podcr£1 scr convocada (i) pclo Agentc 

Fiduci:uio, (ii) pe1a Securitizadora, ou (iii) por titu1arcs dos CRAs que rcprcscnlcm, 

no minimo, 10% (dez por cento) dos CRAs em Circu1ac;ao, conforme ahaixo dcfinido. 

10.2.1. Para fins de dlk ulo de quorum de convocac;ao, insta1ac;ao e clclibcra<;ao, considcr;Im­

se como CRAs em circu1ac;ao todos os CRAs subscritos, cxcluidos aqueks mantidos 

em tcsouraria pela Securitizadora c os de titularida('c de (i) conlruladas da 

Sccuritizadora, da Usina Uberaba ou da UFRA; (ii) coligadas da Sccuritizadora, da 

Usina Ubcraba ou da UFRA; (iii) controlacloras da Securitizadora, da Usina Ubcraba 

ou da UFRA (ou grupo de contro1e da Sccuritizaclora, da l·sina Ubcraba ou da UFIZA 

c ou controladas da Securitizadora, da Usina Ubc1 aba ou c1a UFRA); (iv) 

administradorcs da Sccuritizadora, da Usina Ubcraba Oti da UFRA ou das 

respcctivas contro1ac\as ou con troladoras; ( v) funcion{lrios da Sec uri tizadora, da 

Usina Ubcraba ou da UFRA on das rcspectivas contro1adas on controladoras; (vi) 

parcntes de segundo gran das pessoas mem:ionadas nos i!cns (iv) c (v) acirna; c (vii) 

invcstidores 1igados a Usina Ubcraba ou cla UFRA ("CRAs em Circula«;~u(). 

10.3. Observado o disposto no item 10.2 acima, devcr~l scr convocada Asscmb!Cia Geral de 

litu\ares cle CRAs tocla vez que a Emissora, na qua1idadc de Crec1ora dos Cr(dilos 



representados pelas CCE tiver de excrccr scus dircitos cstahelecidos nas CCE, para 

que os titularcs de: CRAs deliherem sohrc como a Emissora dever:'1 exerccr scu dircilo 

frenle ~~ Usina Uhcraba ou ;) UFRA. 

t.o.:3.1.A Assembleia Gcral de titulares de CRAs mencionada no i :em IO<-l acima dcvcr;\ scr 

rcalizada em data anterior aquela em que a Securitizadora manifcstar-sc ;\ Usina 

Ubcraha ou ;\ UFRA, nos termos das CCE. 

:10.~3.2.Somcnte apbs receher do Agente Fiduci{trio a orientac;ao uefinida pelos titul;wcs dos 

CRAs, a Emissora devcr{1 cxercer seu dircito e manifcstando-se conformc lhc for 

orientado. Caso os titulares de CRAs nao comparec;am a Asscmhl<'~ia Gcral de titularcs 

de CRAs, on nao chcgucm a uma dcfinic:;ao sohrc a orienta<,:ao, ou ainda o Agcnlc 

Fiduci[n·io nao informe a Emissora sobre a orientac:;ao de voto ddinicla, a Ernissora 

dever<:1 permanecer silente quanto ao excrcicio do direito em questao. 

10.3.:3· A Emissora nao prestan\ qualquer tipo de opinii:io Oll far<1 qu;llqucr juizo sohre a 

oricntac;ao definida pelos titulares dos CRAs, compromelcndo-sc l~1o somcnlc a 

manifcstar-se conforme assim instruiclo. Neste sentido, a Emissora nao pos.'iui 

qualquer responsabilidade sobre o resultado e efcitos juridicos dccorrcnlcs da 

orientac:;ao dos titularcs de CRAs por ela manifestado, nos cxatos tcrmos de lal 

oricntac;ao, frentc a Usina Uberaba ou ;:\ UFRA, indcpenckntementc dcstes causarcm 

prcjuizos aos titulares dos CRAs, ;\ Usina Ubcraba ou a UFT~A. 

10.4. Aplicar-se-{1 a Assembleia Geral de titularcs de CRAs, no que couber, o disposto na Lei 

das Socicdades pr,r A<;ocs, a rcspeito das Assemb16ias Gerais de acionistas. 

10.5. A convoea<;ao da Assernblcia Geral de titulares de CRA; far-sc-{l mediante cdit:ll 

pub1icaclo por 3 (tJ·es) vezes, na forma do item 2.2:1 ao prcsentc Tcrmo, corn 

antecedcncia minima de 15 (quinzc) elias para a primcira co1woca<;ao, c de R (oito) 

dias para a segunda convocac;ao, se aplicavcl, sendo qu~ na hipl>ll~sc de scgumb 

convocac;ao, o respectivo edit<li dever{t ser publicado no primciro di;1 t1til 

imecliatarncnte posterior a data indicada para a realizac;iio da Asscmbl{~ia Gcr;d de 

titulares de CRAs nos termos da primeira convocac;fto. 

to.6.A presiclencia da Assemh\eia Geral cahcd1, de acordo com quem a lclJha convocado, 

rcspectivamcntc, (i) ao Presidente do Consclho de Administra<)io da Sccuritizadora; 

ou (ii) ao titular de CRAs cleito pclos titulares dos CRAs presentcs. 

1().7. A Securitizadora ejou os titularcs dos CRAs podcrao convocar rcprcscntanlcs do 

Custodiante, hem como quaisquer tcrceiros para participar das Asscmbkias Gcr;1is, 



sempre que a presenc;a de qualquer dessas pessoas for rclcvantc para a dclibcra<;ao da 

ordem do clia. 

to.8.0 Agentc Fiduci{trio dcvcr{t comparcccr a todas as Assembleias Gerais c prcstar aos 

titulares dos CRAs as informac,;oes que lhe forem solicitadas. 

10.9.A cada CRA em Circulac,;ao corrcsponder{t 11111 voto, semlo <ldmilida a conslituic,;:to de 

mandat[trios, observadas as disposic,;oes dos padtgrafos primciro c segundo do arligo 

126 da Lei n." 6-404/76. 

lO.lO. Toda e qualquer materia submctida ;l delibcrac;ao dos titulares dos CRAs dcvcr{t scr 

aprovada pelos votos favor{tveis de 75% (setenta c cinco por cento) dos titularcs dos 

CRAs em Circulac,;ao, salvo se outro quorum for exigido neste Tcrmo, scja em prirncir~t 

ou segunda convocac,;ao. 

lO.H. Para cfeito da eonstituic;ao de quaisquer dos qu6nms de instalac;:-io c/ou dclihcrac;fio 

cia Assembleia Geral dos titulares dos CRAs em Circulac;ao, os votos em bra nco Larnb6m 

deverao ser cxcluidos do c{tlculo do qu6rum de delibcrac,;ao da Assembkia Gcral. 

10.12. Estarao sujeitas ;l aprovac;ao de 75% (setenta c cinco por ccnto) clos CRAs em 

Circulac,;ao a nao declarac;ao de vencimento antecipado das obrigac;ocs constantcs do 

presentc Tcrmo, con."orme cstahelecido no item 2.15.3 dcstc Termo. 

10.12.1.Caso qualquer Assemhleia Geral que tenha corno paula a dcelarac;ilo de 

vencimento antecipado ou de liquidac;ao do Pati<rnonio Scparado n:io scja 

instalacla por falta de quorum, tal fato ensejara a declarac,;ao de vcncirncnlo 

antccipado e liquidac;.ao do Patrimonio Scparaclo. 

10.13.As alterac;oes relativas (i) as datas de pagamento de principal e juros dos CRAs; (ii) ;'t 

remunerac;ao dos CRAs, (iii) ao prazo de vencimento dos CRAs, (iv) :tos Eventos de 

Liquidac;ao do Patrimonio Separado; (v) ao Evento de Vcncimcnto 1\ntccipado dos 

CRAs; e/on (vi) aos quoruns de deliberac,;ao, cleve6io scr aprovaclas, seja em prirncira 

convocac,;ao da Assembleia Geral de titulares de CRAs ou em qualquer convoc<H./to 

subscquente, por titulares de CRAs que represcntcm, no minimo, 90% (novcnta por 

e<::nto) dos CRAs em Circula<;ao. 

10.14. As dclibcra<;oes tomadas pelos titularcs dos Cl~<\s, ohscrvados os qu{mms 

estahelecidos ncste Termo, serao existcntes, vMidas e dicazcs perantc a Sccuritizadora 

e obrigarao a todos os titulares dos CRAs em circulac,;ao, indcpendcnterncntc de tcrcm 

comparccido ;:\ Assembleia Geral ou do voto profcrido na rcspcctiva AsscmblC~ia Gcral 

dos titularcs dos CRAs. 
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10.15. lndependcntemente das formalidacles prcvistas na lei c ncsic Tcrmo, scr<'t considcrada 

regular a Assemhh~ia Gera1 dos titu1ares dos CRAs a que comparcccrcm os titularcs de 

todos os CRAs. 

CLAUSULA Df<:CIMA PRIMEIRA- FATORES DE RISCO 

:tl.L As P;utes coneordam que os fatores de risco relacionados a prescnte opcra<:;:io scr;\o os 

seguintes: 

11.1.1. Riscos Relacionados a Ofcrta e aos CRAs 

Os CRAs sao lostreados em CMulos de Cr·CJito a Exportacao ("CCE"). 

Os CRAs tem seu lastro nas CCEs das Devedoras, c:ujo valor, por lei, deve ser suficiente para 

cobrir os montantcs dcvidos nos tcrmos dos CRAs durante todo o prazo da Erniss:tn. Ainda 

que haja, nesta data, em atendimento aos termos da Lei 11.076/94, o totallastrcamcnto dos 

CRAs, nao existe garantia de que estes nao possam sofrer descasamentos, intcrrup<,_:(JCS Oll 

inadimplementos em seus respectivos fluxos de pagamento: easo sc vcrifiqucm quaisqucr de 

tais hip6tcscs na prMica c caso (i) as Devcdoras c/ou as Garantidoras nao eomplcmcntcm os 

valorcs nccess{lrios ao atcndimento dos cronogramas de pagamentos dos CRAs; ou (ii) scja 

possivel lanc,:ar mao as demais Garantias da Emissao, OS titul<ores de CRAs podcrao scr 

negativamentc afetaclos, quer seja por atrasos no recebimenlo de rccursos dcvidos pcl:1 

Emissora ou rnesmo pela clificuldadc ou impossibilidade de reeche1· tais rccursos. 

Os CR.As estao suieitos a hip6teses de vencimcnto ontecipaclo. 

Os CRAs estaheleccm certas hip6tescs cuja ocorrencia cnseja, autornalicamentc ou sujcito ~~ 

clelibcra<;ao em asscrnblcia, o vencimcnto antecipado dos CRAs. 0 vcncimcnto antccipado 

dos CRAs podcril ensejar consequencias adversas aos seus titulares, as quais podcrao 

comprcender, scm limitac.;ao: (i) a clcmora, a dificuldade ou mesmo a incapacidadc em rcavcr 

os valorcs entao devidos nos termos clos CRAs; c (h) a incapacidade de rcinvcstir os rccursos 

rcccbidos nos mesmos termos e conclic.;ocs economicos dos CRAs. 

As Gamnlios cio Emissao podenlo ser insuficientes (10 poaomenlo clos uulores deui(lo"<;_JJQ 

arnbito dos CRAs. 

Caso sc de o inaclimp1emento dos CRAs, os Invcstidores terao ao scu dispor somcnlc ;ts 

Garantias rclacionadas aos CRAs para a recupera<,_:ii.o dos montantcs que lhcs forcm dcvidos, 

consoantc a Ernissao. Ni:io obstante a Emissao contemp1ar cslrutura de Garanti"s que 

comprecndc: (A) Em rclac;~\o a CCE Uheraba, lastro da 42 3 serie de CRAs: (i) hipotccil de 1° 



(primeiro) grau, sobre 100% (cern por cento) do im6ve1 registradn sob a matricula ntllllLTO 

739, do Cart6rio do Registro de Im6vcis da Comarca de .Jardin6r,olis, Estado de Sao Paulo; 

(ii) ccssao ficluciaria sobre os dircitos credit6rios decorrentcs cia conta vinculada de 

titularidade da Uberaba, de n° 1.007.039-7, agcncia n° 0001-9, mantida pcla Ubcraha junto 

ao Banco Votorantim; (iii) cessao fiduci[tria sobre os direitos credit6rios decorrentcs da conta 

vinculada n° 1.000.949-:3, agencia 0001, de titularidade da Ubcraba junlo ao Banco 

Votorantim, cujos valores depositados correspondem aos dircitns credit(Jrios relativo.c; ao 

Instrumento Particular de Contrato de Repasse Financeiro celcbrado entre a Ubcraba, o 

Banco Votorantim e a Coopcrativa em 19 de outubro de 2011 ("Cessao Ficluci{tria dQ..CiJllli<-ll:Q 

Coopcrativa"); e (iv) fian\~as proporcionais prestaclas na forma clas Cartas de Fian~·a n° 

99745-9, n° 99746-4 e n° 99747-2, de cmissao da USA, Caldepar e UFRA, respcctivamcntc, c 

(B) Em rc1a<;ao a CCE UfRA, lastro da 43a scric de CRAs: (i) cessao fiduci[tria sobrc (i.l) OS 

direit:os credit(H·ios clecorrcntes do Contrato de Fornccimcnto de Matcrias Primas cclcbrado 

entre a UFRA c a Natura; bcm como (i.2) os dircitos crcdit6rios dccorrcntcs da conta 

vinculada de titularidade cia UFRA, de n° 1.006 . .')94-6, agencia n" 0001-9, IJlctlllida no Banco 

Votorantim onde os direitos crcdit6rios mcncionados no item (i.i) serao dcpositados; (ii) 

ccssao fiduci{tria sobrc os direitos creditorios dccorrcntcs cia conta vinculada de titularidadc 

da UFRA de n° 1.007.040-1, ageneia n° 0001-9, mantida pela UFRA junlo ao Banco 

Votorantim incluindo, mas nao se limitando, a todas c quaisqucr aplica<;OCS financciras 

efetuadas com rccnrsos cla referida conta vinculada, titulos mt valorcs mohili{trios que 

venltarn a ser nela depositaclos ou adquiridos com recursos ncla manlidos; c (iii) ;tval 

solid{trio da USA, da Nova Agro e cia Agropceu{u·ia Iracema, nao• c:~ possivcl garantir que as 

Garantias scrao suficienles <1 recupcrac,;.ao dos valorcs devidos e .1ao pagos :tns tit11larcs de 

CRAs em face de um inadimplcmcnto e vencimento antecipado do:; CRAs. 

Os CRAs podcrao scr objcto de rcsqatc ontcciJ!.ado. 

Consoante o item 2.12.9 do Termo de Securitiza<;ao, na hip6tesc de indisponibilidade cLt Taxa 

DI c nao havendo acm·do entre a Emissora e os titulares de CRAs com relac,;ao a oulro 

parfunctro de rcmunera<;ao dos CRAs, a Emissora dever{l rcsgatar antecip<tdamcntc a 

totalidade dos CRAs entao em circuhtc,;ao. 

LimitucCio de utivos. 

A Emissora e uma companhia securitizadora de crcditos imobili{trios, tendo como ohjcto 

social a aquisic;ao e securitiza<.;ao de creditos imobiliitrios atravcs da em issao de CRAs, cujos 

patrimonios sao administrados separadamcnte. 0 Patrimcmio Se:paraclo dcst;l Emissilo tcm 

como (mica fi1ntc clc recursos os Crcditos. Desta forma, qualqucr atraso ou falta de 

recebimento dos Credit<''> pela Emissora afetar{t ncgativamente a capacidadc da Emissora de 

honrar suas obriga<;ocs sob os CRAs. 
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Credo res Pri uileqiqdos. 

0 artigo 76 da MP n. 0 2.158-35 estabclece as normas para a afela<.,:iio ou a separa<._:ilo, a 

qualquer titulo, cle patrimtmio de pessoa flsiea ou juriclica, e detcrmina que niio produzcm 

efeilos em rcla<.,:ao aos clcbilos de natureza fiscal, previclenci[tria ou trabalhisla, em especial 

qnanto <Is garantias e aos privilegios que lhes sao atribuidos. Dessa forma OS credores fiscais, 

previdcnciitrios ou trabalhistas que a Emissora eventualmcnte venha a ter, podcri'io concorrcr 

de forma privilcgiada com os Titulares de CRAs sohre o produto de rcaliza<;ao dos Crc~dilos 

em caso de falencia da Secnritizadora, ainda que integrantes do PatrimtJnio. Para cvilar 

dttvidas, o risco de o patrimonio separado vir a ser executado por crcdorcs fiscais, 

previdenci{trios ou trahalhistas da propria securitizadora, de emprcsa do mesmo grupo 

economico, ou de terceiros que 1hc prcstem servi<._:os, 6 um risco aplidtvcl a Emissora c ao 

Investidor do CRA. As Devedoras nao serao afetadas nesta situa<.,:ao, dcsdc que continucm 

cumprindo com as obriga<.,:6es constantes das CCEs tempestivamcntc. 

lncxislcncia de jurisprudcncio consolidacia accrca cia sccuritizoc;i(L 

Toda a arquitctura do modclo financeiro, economico e juridico dcsta Emissao cnnsider;t um 

conjunto de rigores e obriga<;oes de parte a parte estipubdas atravi~:-; de contratos p(thlicos 011 

privados tendo por di rctrizcs a 1cgisla<;ao em vigor. Entreta :tlo, ern razao da pouctt 

maturiclade e da fa Ita de traclic,;ao e jurisprudencia no mercado ck capitais brasilciro no que 

Lange a este tipo de operac,;ao financeira, em situa<;oes de stress poder[t haver perdas por parte 

do Titular de CRAs em razao do dispendio de tempo c reeursos •.1ara cfidtcia do arcahou<.,:o 

contratual. 

Validude do Eslipuladio do TczxCI DI. 

A St11nula n° 176 cditada pelo Superior Tribunal de .Tusti<.,:a enuncia que(~ nula a cl{tttsul;t que 

sujeila o devedor ao pagamento de juros de acordo com a Laxa divulgada pela 

ANDIMA/CETlP. De acordo com os ac6rdaos que deram origem a esta St'nnula, a ANDIMA c 

a CETIP sao entidadcs de direito privado, destinadas a defesa dos intcrcsscs de institui<;ocs 

financeiras. Apcsar de nao vincular as dccisoes do Podcr .Judici:irio, existc a possibilid;HJc de, 

numa eventual disputa judicial, rcferida S{mHIIa scr aplicada pelo Poder .Judicic'trio para 

considerar que a Taxa DI nao 6 v;'i.lida como fator de remunerac,;ao dos CRAs. Ncssc ctsn, mn 

novo indicc devcra ser determinado pelo Poder .Judicic'n·io, podcnclo rcprcscntar 

remunera<;ao inferior ~~ Taxa Dl prejuclicando a rentabilidadc prctcndida pclos Litularcs <lc 

CRAs. 
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d_porl@2Sl.<;Oo de inuestidorcs que sciam considcrados Pcssorrs Vincu/odus no QL~,__.ru 

pocicdz m·omove1· n nul (ornwciio 1w lDxu de rcnwnemciio finol dos CRA,<;__e /QI~Jnw!,KLQ 

1uluerso ncqotiuo no liquidez dos CRAs. 

A rcmuncra<.;ilo dos CRAs foi definida com base no Proccdirnento de Bookbuilding, no qual 

foram accitas intenc.;oes de investirnenlo de investidores que scjarn Pessoas Vinculadas ate o 

limite de too% (cem por cento) do valor da Oferta. A participa<_:ao de investidorcs que scjam 

Pcssoas Vinculadas no Procedimcnto de Bookbuilding poden1 promovcr a m/1 limn<l<,;iio 11<1 

taxa de rcrnunera<.;ilo final dos CRAs. 

Adieionalmentc, de acordo com a legisla<.;ao em vigor, caso nao seja vcrificado cxccsso de 

clemanda superior ern t/3 dos CRAs inieialmentc ofertados, investidores que sej:m1 l'essoas 

Vinculadas podcrilo invcc;rir nos CRAs, o que podcr{t promovcr a m{l formac,;ao na taxa de 

remunera<:;ao final dos CRAs apurada no Procedimento de Bookbuilding e na liquidcz 

cspcrada dos CRAs. Adcmais, a partic:ipa<.;iio de invcstidorcs que scjam Pessoas Vinculadas 

podc sc dar ate o limite de 100% (eem por cento) do valor da Ofcrta, o que podcrC1 causar 

impacto negativo aincla maior na liquidcz dos CRAs. 

Fi nu nciwncnlos em condic;6es accitlweis pod em noo cstar dis )()niucis pu ru u I cwlcr us 

necessidodes jillurus de cavital das Devedoms e/ou dns Gamr:lidomso vois CIS coQdiciJc_;y_ 

econr)micos c finonceims qlobais forwn e p<)(lcm ser vol{zteis 

Se financiamentos nao estiverem disponivcis quando neccss{,rios, ou se cstivcrcm disponivcis 

apenas em conclic.;oes desfavorf1veis, pode scr ditkil atendcr as nccessidadcs de capital das 

Devccloras e/ou das Garantidoras, tirar proveilo de oportunidades de neg6cio ou rcagir a 

prcssfies compelitivas, o que poclc afetar de forma adversa seus ncg6cios, silua<Jio financcira 

e resultados opcracionais. 

u.1.2. Riscos Relacionados ao Sclor Sucroalcoolciro 

Os prer;;os do UQJCU/' e do alcool sao suieitos (I diversos /(rtm·cs /(II"U do conlrolc clus 

Deuedoras e dos Garontidoms c cis voriad5cs nos mcrcodos IIHLncliois dcsses procfJ~W,':i. 

A variac,;ao do prc<;:o do ac,;t'tcar e do etano1 exerce um grande impacto nos rcsllllados clas 

Devcdoras. Tal como o•::orre com outras commodities, o ac,;t'1car e o danol csl<lo sujcitos :1 

Outua<.;bcs de prer,;os em func,;ao da dcmanda intcrna c cxtcrna po1 a<;t'tcar c etanol, condi<;(ics 

clim:1ticas, clesastres naturais, politicas de cnmercio exterior c naciona1, variac,;<)cs nas 

capacidadcs de produc.;ilo de concorrcntes, disponibilidade de produtos subslitulos p:1ra 

a<,:{lCar, ctanol c seus derivados, inccntivos, subsidios govcrna'TJenlais de oulros paises 

produtores e outros fatores fora do controle das Devcdoras. 
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0 prec;o do a<;tlcar, em particular, e afetado pelas negociac;oes realizadas nas bolsas de 

mercadorias e futuros, e tambem pelas restric;oes de exportac;fto irnpostas por paiscs 

importadores co efeito dessas rcstrit:,;oes no mcrcado interno. Assim, o prcc;o clo at.;\'Jcar tcm 

sido mais volatil do que os prec;os de muitas outras commodities. Qualqucr diminuit.;ao 

prolongada nos prec;os do a<;tlCar pode ter efeitos adversos nas Dcvecloras c nos scus 

resultados operacionais. Al(~m disso, o pre<;o do etanol no mcrcado brasilciro aind~1 C· 

correlacionado ao prec;o do a<;tJcar, senclo tambem afetado por variac;ocs nos prc<.;os do 

a<;{u:ar. 

Sendo assim, caso ocm-r- diminuic;ao significativa no prec;o do a<;tlcar e, conscqucntcmcntc, 

no pret.;o do etanol, podcr<1 haver impacto negat:ivo na situa<;ao econi)mico-financciro, o que 

podcr{l afetar a capaciclacle clas Devedoras de honrar suas obrigac;o<~s decorrcnles dos CRAs. 

As Devecloras n~w podem garantir que serao mantidas as vendas de <H.;tH:ar c de {1lcool no 

Brasil a prc~:os de men:ado scm quaisquer descontos, bem C<'IT10 exporlar quantid;\dcs 

sufieicntes de a(;ucar e {llcool para garantir um cquilibrio adequadt do mcrcado intcrno. 

0 prcco do (zlcool pode ser advcrsamcntc a(ctado pclu variacclo no prcco do pcln)lco, 

Assim. umcz reclucdo rw denwnda de alcool como combustive!. oHunw mudon(:U...lJQJJolitir._q 

c/o qouemo brosileiro em relacao cl aclip]o de alcool c1 oasolirw. pocle cousur e[eito oclucrso 

siqnit'icotivo cws nccu)cios das Dcuedorawou das Gamntidoms. 

0 governo brasileiro exige que toda a gaso1ina vendida no Brasil tenha um teor rninnno, 

atualmcnte entre 20% (vinte por cento) a 25% (vinte e cinco por ccnto), de {dcool anidro. 

Aproximadamente rnetadc de todo o ttkool comhustivel do Brasil e usada para ahilstcccr 

autom6vcis que usam uma mistura de {tlcool anid.ro e gasolina, sendo o remanescenlc us;1do 

em veiculos abastecidos somente com {tlcoo] hidratado. 

Diantc disso, o crcscimento da demanda por ftlcool se cleve, em parte, ao prc<,;(J da g;1solina. 0 

JWC<.;o da gasolina depemle diretamente do prec;o do petr6lco. Variac;oes no pre<.;o do pctr{)lco 

sao rellcticl:ts no pre<.;o cla gasolina, afctando a demanda c o pre<.;o do (tlcool. Qualquer 

redwJio na porcentagennle alcool que deve ser adicionada a gasolina ou mudan<.;a na polltica 

do govcrno brasileiro quanto ao uso do {tlcool, assim como a dintinui<;~lo na dem;uHb por 

{dcool em razao da rcduc;ao do prec;o da gasolina, ou o crcscimento da dcmanda por g)s 

natural ou outros combustiveis alternativos, poc1e ter um efeito adverso significativo sobrc os 

ncg6eios das Dcvedoras e sobre os resultados clas Garantidoras 
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Os pre\:os do (//cool e do ac;ucar sao turtemcnte correlocionaclos. Unw rcdu(;clu nos prccos 
clo up/car pocle ter e[eito adverso tanto sobre os neq6cios de o~:ucor como sobre neq6eios de 

flleool dns Devedoms. 

A maior parte cla prodtH,;ao de alcool no Brasil da-se em usinas que produzcm tanto alcool 

como at,;\Jcar. 

Considerando que alguns produtores consegucm alterar a parcela de sua prodtH,;iio de {dcuol 

em rela<,;ao a parccla de "ma produc,;ao de a<,;(Icar c vice-versa, alternando a oferta em fun<,;uo 

cla demancla desses produtos em resposta ;:\s variac,;ocs de pre<;o de mcrcado clo ;\!cool c do 

a<,;(Jcar, os pre<,;os desses dois produtos sao fortementc corrclacior ados. Assim, uma rcdtH,:iio 

dos prc<;os do a<,;(Icar tambem poder[t resultar em um cfeito adverso sobre os m:g<'>cio.s de 

alcool das Dcvedoras. 

f\iscos relacionudos cw clescrwolvimenlo suslentodo clo oqrorzc<f<)<io bmsi/eiro 

A capacidadc de pagamcnto clas Devedoras e, consequentcmente, o retorno quL: os 

investidores terao em rclac,:ao ao invcstimento, est{t assoeiada ao crcscimcn lo c 

desenvolvimcnto sustentado do setor sucroakooleiro no Brasil. Nao h{t como assegurar que, 

no futuro, o agroneg6cio brasileiro (i) manter{l as taxas de cre.scimcnto e desenvolvimcnlo 

obscrvadas nos tlltimos anos, c (ii) nao aprcscntara pcrdas em decorrcncia de condi<;ocs 

dim(tticas desfavor{weis, redu<;ao de pre<;os de commodities do setor agricola nos mcrcados 

nacional c internacional, altera<;oes em pollticas de concessao de cd:dito que possarn afclar a 

renda dos agricultores, e consequentemente, a capaciclade de pagamcnto das Devedoras c das 

Garantidoras, bem como outras crises cconomicas que possam afctar o setor sucroalcoolciro 

em gent!. 

Os proc/Jitos agricolus usudos pelas Devedoras sao vulnedweis ao clinw c o outros (uf_Qf"CS 

j(Jro de sew; respectiuos controles 

A principal materia-pri;na clas Devedoras c das Garantidoras e a cana-dc-acJ1car. Como a 

maioria clas demais culturas, este e dcmais produtos sao afetaclos pclas condit,;ocs clirn{tlicas, 

qualiclade do solo, aparecimento de doen<;as e ataques de pragas. 'Elcs Ltmbem s;\o susceliveis 

a perdas decorrentes de condi<;oes hiclricas cxtrcmas, como secas ou inunda<,;ocs. Sc as 

condi<J)es de eultivo forem menos favor{weis do que o prcvisto, a quanlidade c cp!;tlid;Hlc 

produzida pocle ser insuficiente para nossas nccessidacles de proccssamcnto e podcrnos scr 

fon;aclos a pagar prc<;:os mais elevados pcla aquisic,;ao das materi::;s-primas ncccss{Jrias. Urna 

red\J(;~ao significativa na quantidade on qualidade da cana-de-a<;:{lcar colhida, decorrentc de 

condi<J>es de cultivo adversas, tambem pode resultar em aumcnto no custo unit(u·io de 
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proccssarncnto c em queda da produc;ao, com consequeneias finaneciras advcrsas sc nao for 

possivel rcpassar esses custos para os prec;os dos produtos cornercializados pelas rncsrnas. 

0 setor de aciicor c clonal e extremwnente competilivo 

A concorrencia pelas vendas de ac;t:tcar e etanol e intensa e baseada, em grande p;trtc, no 

servic;o an clicntc, prec;o"c confiabilidade. Como resultado, as Devcdoras c/ou Garantidoras 

podem ser incapazes de repassar os aumentos de custos aos prcc;os de scus produlos. 

Difercnc;as na proximidadc aos diversos mcrcados gcogrMicos tamb(~m rcsultam em 

difcrenc;a nos custos de frete e entrega, o que pode tornar os custos mais altos que os de 

concorrentcs localizados mais pr6ximos de seus clientes ou que se heneficit~m de rcdcs de 

distrihuic;~w melhores. Os concorrentes podem ter custos menorcs ou contar com mais 

rccursos financeiros, tecnol6gicos ou de outra ordem. Alem disso; clcs poclcm scr eapazcs de 

reagir mais rapiclament:c do que as Devecloras e/ou Garantidoras a lecnologi;Js novas 011 

emergentes ou a exigencias dos clicntes. Alcm disso, em alguns mcrcados como a Uniao 

Europeia cos Estaclos Unidos, diversas barreiras regulat6rias c tarif:trias, bem como o uso de 

subsiclios, tornam mais dificil a exportac;ao de ac;t'1car e de ctanol do Brasil. 0 anmcnlo da 

concorrf~ncia c a pressao sobrc os prcc;os podcm ter cfeito relcvantc adverso sohrc os 

ncg{JCios das Devcdoras e/ou Garantidoras, situac;ao financeira e rcsnltado opcre~cion;tl. 

Na medida em que um ou mais concorrcntes encontrem-sc mais capitalizados (sendo, 

portanto, capazes de suportar mais aclversidades economicas c/ou financciras que ll{)s), 

aprcsentem um mix de produtos ou adotcm uma politica de venda c de fixac;ao de prc<;os 

mais bem sucedidos que a das Devecloras e/ou das Garantidoras, e em decorrencia disso, as 

suas vcndas aumcntcm de maneira significativa, podcndo afetar ncgativamcnlc as Dcvcdoras 

c/ou Garantidoras. 

As Devcdorus pod em ser preiHdicadas pelo competi<;clo de outros tipos de cmnlmsl fvci0_, 

produ los ou llletoclos de prodw;ao 

0 ctanol compete no mereado de biocombuslivel com o bindicscl, asstm como com 

combustivcis que ainda cstao em desenvolvimcnto, como mctanol c butanol a partir de 

biomassa. Combustiveis alternativos podem sc tornar mais bcm ~~ucecliclos que o cl<lltol, no 

mcdio ou Iongo prazo, ou devido a menorcs custos de produ<;ao, maiorcs hcndicios 

ambicntais ou outras caracteristicas favor{tveis. Alem disso, oum1s Lipos de comhustiveis 

podcm vir a se bencficiar de incentivos fiscais ou outras po1itie"s govcrnamcnlais, ern 

cletrimento do clanol. 

0 sucesso das Dcvcdoras depcnde da idenlifica<;iio precoce de novos mctodos rclativos aos 

produtos c metoclos de produc;ao c da expansao continua e prescrvac;ilo de sua cxpcril:nci<t, a 
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fim de assegurar que sua gama de produtos acompanhc as mudant;:as tccnol(>gicas. 

Concorrentcs podem se beneficiar, por exemplo, desenvolvcndo ou usando novos produtos c 

m(~todos de produ<;ao, introduzindo novos produtos no mercado antes do que as Dcvcdoras 

ou assegurando direitos cxclusivos a novas tccnologias, prcjudicando assim suas posi<;<)cs 

competitivas. 

Uma_JKJJ.:te substanciul dos utivos das Devedoros c/ou das Garontidoros reside em /(r;.cll(/us 

e, portonto, nclo tem liquidez 

Ser propriet[n·ios de significativas por<;ocs das tcrras nas quais rcsidcm as inslal<l<;<)cs das 

Dcvedoras c/ou das Garantidoras t:~ elernento chave no seu sctor. No cnt;mlo, propricdadcs 

agricolas, sao geralmcnte urn ativo iliquiclo. Como resultado, e ii11prov[tvcl que as Devcdoras 

e/ou as Garanticloras scjam capazes de <1justar rapidamente suas cartciras de <tlivos em 

resposta a mudan<;as nas concli<;oes economicas e de neg{)cios. 

Nclo col1[i:J1'micladc dos produlos das Devedoras com carocterfsticus tecnicu~ cxigiclus por 

sew; cliimles podem expol' as mcsmas a 1·iscos de indcnizcu;clo. 

Os produtos orgfmieos clas Devedoras devem obscrvar earactcristicas t(:cnic<ts rigoros<lS, 

rclativas a natureza organoleptica dos produtos, para aecita<;ao por scus clicntcs. 0 niH) 

cumprimento de tais caracteristicas poder{l resultar em redu<;ao ou eventual perda dos 

rccebivcis cleviclos por tais clientes as Devedoras ejou possibilicladc de indcniza<;~IO de tais 

clientes pelas Devcdoras. 

As Devedoms c/ou us Garantidoms lC.!.llJ2Jli'Ccrias estobcleclClus em ~nnu JJJll:i~c___.<;L/C!!i 

pion tacncs de cmw-dc-oc;ucu r 

Parte das planta<;oes de a<;{Jcar clas Devedoras e das Garantidora~ esl{t sujcil<t a acordos de 

parccria, por pcrioclos que variam ate 6 anos para a UFRA, USA c Ubcraba. Ni"io c~ possivcl 

garantir que csscs contratos serao renovados e mesmo que sejam, nao (· possivcl garantir que 

as novas condit;ocs contraladas serao satisfat6rias. Qualquer falln em rcnovar ns conlratos 

de parceria agricola ou ohter terra aclcquada para o plantio de can,t em quanlidadc suficiente 

c a prc<;os razo{1veis para descnvolver as atividadcs das Devedor<'S c das G~trantidoras, podcrn 

afctar adversamcnte seus resultados opcracionais, aumcntando scus custos ou for<,;ando <tS 

mcsmas a procurar propriedadcs alternativas, que podem nao cstar dispollivcis ou csLtr 

disponivel apcnas em prc<;:os mais clevados. 

u.t.:J. Riscos Relacionados as Devedoras e as Garantidm·as 
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Qualquer fato que afetc os negoc10s cJas DcvecJoras e das Garantidoras podc afctar a 

c.:apaciclaclc de pagamento dos CRAs. 

0 seouro dczs Deuedoras e clas Goronticloms poclc niio scr su(icientc poro cobrir polcnciais 

/2(:;1.:_(/__o s 

A atividadc das Devedoras c das Garantidoras cst{t sujcita a riscos, tais como c.:ondi(/H::s 

dimMicas advcrsas, inccndios, fenomenos naturais, acidentes inch.tstriais, proccssos labor<tis 

e mudan<;as nas leis c rcgulac,:oes aplidtveis :cl.s Devcdoras c ~'S Garantidor;ts. Os scguros 

contratados atualmentc cobrem apenas uma parte das perdas que podcmos cvcnlualmcntc 

incorrcr c nao cobre perda nas colheitas devido as tcmpestadcs de granizo, inccndios ou 

riscos similarcs. Adicionalmente, as Devedoras e as Garantidoras nao podcm g;tr;tntir que a 

indeniz<t<;ao paga pela seguradora ser{t suficientc para cobrir tais pcrdas. Alcm disso, as 

mcsmas podem nao conseguir contratar ou manter urn seguro na forma c valor dcscjado a 

custos razo[lVcis. Sc cventualmcntc as Devcdoras e as Garantidoras incorrcrcm em 

responsabilidade significativa para a qual nao estejam totalmente asscguradas, itS mcstnas 

podem tcr seus negbcios, condic;oes financeiras e resultados operacionais afctados. 

tL._pcrdo de meml>ros cia czclminislroc,;ao dos Devecluros ou cfos Goronticlorus ou o 

incopocidade de olroir e manter pessuczl odiciunul pam intconi-lo._JJOde fer um rfcito 

oducrso releucmtc sobre a siluoc,;iio flnonceiro e rcsulloclos opcmcionois dus Dcvcdoms e 

~las Gomntidoros 

A capacidadc d~~ manter a posi<;ao compctitiva cbs Devedoras c da::; Garantidor:ts no rncrcado 

dcpendc ern larga cscalct dos scrvic:;os da alta administnH;~ao das Dcvcdoras c Garantidoras. As 

Devedoras c as Garantidoras nao podcm garantir que tcrao Sl'CCSSO em atrair c m;mtcr 

pessoal qualificado para integrar a alta administra<;ao das mesmils. A pcrda dos scrvi~.,:os de 

qllalqucr dos membros da alta administrac,:ao das Devedora; c das Garantidoras ou a 

ineapacidade de atrair c manter pessoal adieional para integr;~--1:1, poclc causar um cfcito 

adverso rclcvante nas atividadcs das Devcdoras e das Garantickras, hem como a situa<;:ao 

financeira e os resultados operacionais das mesmas. 

A ulcwoncaqern e os obriqcu,:ocs de scruico do diuida das Deuer1oms e clos Gurunljc/um.?_ 

poclem o[elor oduersamente seus neoocios operacionois 

As obriga<;oes do scrvit,:o da divida das Devedoras c das Garantidoras, hem como a 

neccssidacle de serem observados os eouenants financeiros clas dividas contraidas, podcrn tcr 

consequcncias importantes para os titularcs dos CRAs, uma vez que impoem restrit.;i">cs na 

ncxibilidadc financcira das Devcdoras e das Garantidoras, inclusive as scguintcs: 



- aumcntar vul1e:abilidade das Dcvcdoras em condi<;:(ics cconc)micas c sctori<tis 

advcrsas; 

- nccessidade de destinar uma parcela substancial dos finxos de caixa opcracionais 

das Devedoras e das Garantidoras aos pagamcntos de '~ndividamcnto, rcduzindo 

assim a disponibi1idade de rccursos para financiar o capital de giro, gastos de capital, 

aquisic,:ocs e investimentos e outros objetivos empresariais ;~crais; 

- limitar a flcxibilidade das Devcdoras e SLias Garantidorc•:-> para plancjar ou rcagir d 

tnuclanc;as em seus ncg{Jcios enos sctorcs ondc as mcsmas dpcram; 

- colocar as Devecloras e as Garantidoras em posic;ao compctitiva dcsvanlajosa em 

rclac;ao a concorrentes menos alavancados; e 

- limitar, entre outras coisas, a capacidade das Dcvedm·as c das Garantidoras em 

captar recursos adieionais ou para faze-1o em condic;oes favur[tvcis. 

Assim, as Devedoras podem ser afetadas de maneira advcrsa por clcsvaloriz.ac;iks do real 

frcntc ao d6lar, na mcdicla em que parte da divida das Garantidoras cst{t dcnorninada em 

d(Jlar. Uma desvalorizac;ao, ou mesmo uma taxa de cambio menos favor[tvcl, ou ainda, urna 

politiea cquivocaclamente adotada, pode tamh6rn aumentar as dcspesas financciras das 

Garantidoras e, consequentemente, clas Dcvcdoras decorrcntcs dcsscs cndividamcntos c 

outras obrigac;iks que csta contraiu em d6lar, assim como poclc afctar sua c:tpacichdc de 

cumprir os compromissos que as Garantidoras e, conscqucntementc, as Dcvcdoras 

assumiram em seus contratos financeiros que exigcm a manutenc;ao de dctcnninados indices 

financeiros. Por outro lade;, uma apreciac;ao significativa do real fn~ntc ao d61ar podc afctar as 

rcceitas das Garantidor<.,s e, conscqucntemente, das Devedoras, c impaclar ncgativ;tmcntc as 

margens das mesmas. 

Politico de lzedqc das Devcdoms. 

As Devedoras nao possuem uma po1itica de heclye pr6pria. Enlre:anlo, as Dcvcdoras, scndo 

coopcradas da Coopcrativa, qne 6 a respons{tve1 pelas exportac,:oes de produtos convcnciottais 

das Devcdoras, estao sujcitas as politicas de heclye rcaliz.adas pe:a Coopcrativa. As politicas 

de hedqc da Cooperativa podem afetar adversamentc as Dcvecloras, caso niio scj;ttn 

realizadas com a dcvicb diligencia. 

As Devedoros e/ou as Gorcznticioms estao sujeitas cl indisnonihi/iclodc ou o preros nwis 

altos de suus materios-prinws 

No Brasil, o su pri mento de cana-de-ac,:(tcar pocle ser reduziclo sign i fica tiv<tmen Lc na 

eventualidade de rescisao ou nao renovac,:ao de acordos de parceria, arrcndarnento de tcrras c 

contratos de fornecimcnto firmados com propriet6.rios de terras <HI produtorcs de cana-dc­

ac,:(Jcar. Apesar de 50% da cana-dc-ac,:(tcar moida pelas Devedoras scja adqttiricla de 
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forncc:cdores, nao C possive] assegurar que OS suprimento dcssa mat{~ria-prima 11<10 SCJtllll 

interrompidos nem que Oc contratos de fornecimento ou de pa1-c:cria de tcrras nao venharn a 

ser rescindidos. Se o suprimento de cana-Je-a<,/Jcar das Dcvedoras for intcrrolllpido ou sc 

qualquer de seus contratos de parccria vier a .scr rcscindido, as mcsm<ts podcm vir " sc~r 

obrigadas a pagar prc<;os mais clevados por cssa mat(~ria-prinM. ou proccssar 1.1111 volume 

menor, cireunstancias que poderiam nos afetar de forma material advcrsa. Ainda, os prc<._:os 

da cana-de-a<._:(lear tambern podem aumentar devido a mudan<;as nos criterios dcfinidos pclo 

Consclho dos Produtores de Cana, A<;(lcar e Alcool (CONSECAN/.) do Estado de Silo l'aulo. 

Como resultaclo, quaisquer muclan<;as nos criterios definidos pelo CONSECANA do Eslado de 

Sao Paulo podem levar ao aumento nos prec;os que pagamos pela cana-dc-a<.;t'tcar c afetar 

advcrsamente os negocios e resultados operac:ionais das Devcdoras. 

0 proecsso de prodw;:ao de cana-de-a<;(Jcar das Devedoras neeessita de divcrsas mat{~rias 

primas, incluindo fertilizantcs, orgftnicos e quimieos, defcnsivos c semcntcs, os quais 

aclquirimos de forncccdorcs locais c intcrnaeionais. As Devedoras nao possucm contratos de 

fornecimento de Iongo prazo para a maioria desses produtos, assim, urn ;1umc~nto 

significativo no custo destas materias prim as, especialmente dos fertilizantcs c dcfcnsivos c a 

escassez ou indisponibilidadc dcssas materias pode reduzir o lucro marginal, rcduzir a 

prodU<;:ao e/ou interrompcr a produc;ao de alguns produtos clas Devedoras, afcl:;mdo scus 

resultados opcrac:ionais e a condi<;ao finanecira das Devcdoras c clas Garantidor;ts. 

As Devcdoros e os Gorontidoras vendem etwwl a UT1W quantidodc pequeno cfe clicnles, auc 

poclem ser copozes de C)\~:rcer poder de barocmlw sigJJ_ilieutiu(; em rcladio oos pre(;os ~ 

ou tros condicoes de vendo 

Uma parcela substaneial cia produc;ao de ctanol clas Devedoras e das Garantidoras c vcndida 

para uma quantidade pequcna de clientes, que adquirern granck parecla cla produ<;:lo clas 

mesmas c, portanto, podcm conseguir cxercer podcr de barganha signifieativo sobrc os 

prc<;os e outras condi<;oes de venda. Sc os principais clien!cs clas Dcvcdoras c das 

Garantidoras reduzircm substancialmcntc suas compras de cwnol, as Dcvcdor;ts c as 

Garanticloras podem ter seus negocios, situac;ao financcira e resultados operac:ionais afetados 

de forma material ad versa. 

As Deucdoros cOS Gorantidoras dcvcndem da economia c do comercio intcnwciQJJO[,__Q,':0_Ull 

colllo de oulras eondicocs relacionodas oos nzercaclos de cxportocclo de scus produl(i:j 

Os resultados opcracionais das Dcvedoras c das Garantidoras dcpenclcm amphnncnlc das 

eondic;6cs eeonomicas a politicas regulatorias que incidem sobre a comcrcializa<;ilo de ::;cus 

produtos nos prineipais mercaclos de cxportac;ao. A possibilidade de tais produtos 

cornpetirem efetivamcnte nesses mereados pode ser afetada aJvcrsamcnle por divcrsns 



fatores que estao fora do controlc das Dcvcdoras c das Garantidoras, incluindo a deterior;tr;ao 

das eondir;ocs macroecont>micas, a volatilidade nas taxas de ci\mbio, a irnposit;:ao de maiores 

tarifas ou outras barreiras comcrciais, ou outros fatorcs rclacionaclos ;'1 csscs rncrc:tdns, tais 

como regulac;:oes ;\ composir;ao quimica dos produtos c rcquisitos .de scguranr;;t. 

Dcvido ao aumcnto da participac;:ao das commodities produzid\s na Am(~ric<~ do Sui no 

mercaclo internacional, os produtores cia America do Sul, induinclo as Dcvcdoras c :~s 

Garantidoras, silo crcsccntemente afctados por medidas protecionistas adotadas por paiscs 

importadores. Tais medidas podcm afet:ar o volume clas cxport~H;oes de forma subst:ancial c, 

consequentcmcntc, o resultado operacional clas Devcdoras c das Garantidoras. 

As Dcvedoras cstao sujcitas o v(zrios rcgulczmentos ombientczis e do trobolho oue poclenz SG 

tomur mais rioidos no flihiro e resultm· ncz imuosicao de nwltas. rcvooudio de suus liccrrs;Q0. 

e ote mesnw o suspensclo tcmporaria ou pcrmancnte de suus olividucles 

As atividadcs das Devedoras c das Garanticloras cstao sujeitas a abrangentc lcgislar;ilo 

federal, cstadual e municipal relativas a protec;ao do meio amhicnte e clo trahalho. 0 

cumprimcnto desta lcgislcu:;ao e fiscalizado por 6rgaos c agcncias govcrnamcntais, que podcm 

impor sanr;oes administi·ativas por eventual inobservancia da lcgislar;ao. Tais sanc;ocs podcm 

incluir. entre outras, a imposir;ao de multas, a rcvogar;ao de licen<'as c ate mcsmo a suspensilo 

tempor{tria 011 definitiva cl,.; suas atividades. Aclcmais, a aprova<;~•o de leis c rcgulamcnlos de 

meio ambiente e do trabalho, mais rigorosos podc for~ar as Dcvcdoras cas Garantidoras a 

destinarcm maiores investimcntos de capital ncste setor e, ern conseqi.icnci~1, altcrar a 

destina~iio de recursos de investimcnlos j{t planejados. Alem dis~;o, sc as Dcvcdoras (~;on as 

Garanticloras nao observarcm a legisla<;ao relativa a protc<;ao do meio arnbientc c do 

trabalho, as mcsrnas podcrao sofrer a imposir;ao de outras sanr;oes, scm prcjuizo da 

obriga<;iio de repara~~ilo clos danos que cventualmcnte tenham s;do causados, podc~ndo tcr 

impacto ncgativo em suas reccitas ou, ainda, inviahilizar a cap:~ciclaclc de capLtt.;;lo de 

recursos clas mcsmas junto ao mcrcado financciro. As dcmoras ou indcferimentos, por parte 

dos brgiios ambientais licenciadores, na cmissao ou rcnova<;ao dessas licenr;as, assim como a 

eventual impossibilidadc de atender as exigencias cstabelccidas por tais {Jrgi!os ambicntais 

no curso do processo de liccnciamento ambiental, podcrao prejudicar, ou mcsmo impcdir, 

conforme o caso, a instalar;ao e a opcra<;ao de suas atividades 

Rcnovczc:Cio dczs Liccncus 

A licetH,;a de opera<;ao cia UFRA, cmitida pela CETESB - Companhia clc 'Tecnologia de 

Sancamento Ambiental, esta em processo de renovac;:ao. 0 processo de rcnovar;ao da liccnr;a 

segue os ritos ordin{trios e caso tal pcdido seja ncgado, as atividades da LTFRA podcr:Hl scr 
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afetadas advcrsamente, podendo ainda, haver impacto sobrc o curnprirnento pontual de suas 

obrigac;oes. 

As Deuedoms e/ou os Gamntidoras podem ser aduersamcntc :O(ctodos por nwuinrentos 

sociais. 

Nao c possivel assegurar que as propriccladcs clas Devcdoras e das Garantidoras, hem como 

aquelas envolviclas nos contratos de parceria agricola c de fornecimcntn firm~Hios entre ns 

proprict{trios de ten·as ou proclutorcs de e<m~Hk-ac,:(lcar e as Dcvcdoras c/ou c as 

Garantidoras nao estejam sujeitas a invasao ou ocupac;ao por grupos desse tipo. Qualquer 

invasao, ocupac;ao ou desapropriac;ao dessas propriedacles pode afetar advcrsarncnte tais 

lavouras e, consequentemente, ter algum efeito adverso sobre os neg6cios e resultados 

opcracionais clas Devedoras cjou c1as Garantidoras, conforme o caso. 

Quaisquer recluc<}s:s Ho_gumztidacle de cww-dc-odtcctr que as Dcvccloros pro(!uzcm em 

dcterminado satl·o. ou do scu leor de socorose. podem lcr wn e[eito adverso siglliJI_r.,;trj]QI,J 

sobrc OS SCUS 11COOCiOS. 

A prodtH;:ao de ac;(tcar c <11coo1 das Devedoras depcnde do volume e tcor de sacarose cb c;ma­

de-ac;:1tcar que c cultivada e fornecida por agricultores localizados n;ts proximid;tdcs <Lis 

Dcvcdoras. 0 rcndirnento da safra e o teor de sacarose na cana-dc-a<:;tlcar dcpenclem 

principalmente de condic;oes clim{lticas que variam, tais como indice de chuv<ts e 

temperatura. Condic;oes climMicas adversas podem irnpadar ncgativamentc no rcsultado 

operacional das Dcvedoras, por prejudicarem as safras ou rednzircm as colhcitas. Exccsso de 

ehuvas, secas e gcaclas podem afetar de forma prejudicial i1 ofcrta c os prcc.,:os das 

commodities agricolas vcndiclos ou utilizados em ncgocios das Dcvcdoras. Eventos climMicos 

futuros poderao afetar advcrsamente o teor de sacarose na cana-de-ac;(H.:ar que as Dcvcdoras 

pode obter em uma determinada safra ou em safras subscqucntcs. 

Adicionalmentc aos eventos climaticos, cxistem diversos tipos de pragas que podcm 

prejudicar uma determinada safra, e conscquentementc reduzir a quantidadc de <H,;{Jcctr c 

elanol produzida pelas Dcvedoras. Qualquer reduc;~io no volume de a<;Ltcar c clanol oblidos 

podc fer um efeito adverso significativo sobrc os resultados operacionais clas Dcvcdoras. 

As Deucclorus podenlu ser o{ctczdas clc f(nTna aclversu pelu sazonuli(/(l(]e. 

Os negbcios clas Dcvedoras estao sujeitos <t sazonalidade clccorrcnte do ciclo de colhcita da 

c:ma-de-ac;(tcar na T{egiao Centro-Sui do Brasil. 0 periodo clc colhcita anual de cana-dc­

ac;(Icar no Centro-Sui do lLasil tem inicio em ahriljmaio e termi:1a em novembro/dczcrnhro. 



Isso cria {lutua<;6cs nos cstoqucs das Dcvcdoras, normalmcnte com picos em clezernbro para 

cobrir as vendas na entrcssafra (ou seja, de janeiro a abril), cum :_:crto grau de sawnalidadc 

das Devedoras dur;mte o cxcrcicio. 

Adiciona1rnente, as Devedoras neccssitarn realizar anualmcnte, no pcrioclo anterior ao inicio 

de c;1da safra, invcstimentos considcd.veis para a rcnova<_:ao do canavial. Dcssa forma, cssa 

sazona1idade pocle causar um efcito adverso significativo nos resultados opcracionais das 

Devedoras apurados em bases difcrcntes do excrdcio sociaL 

As Dcuedoros sao substoncialmente depcnclcntes de suas unidodcs e quolguer interrup0jQ 

ou (olho opemc_ional clas mesmas podenl ucasionar w1w reducao do volume de ucLicar c 

{zlcool produzido c rcsultar em pel'dus materia is narcz CIS Dcvedoros. 

A produ<_:ao de a<;tkar e de {llcool, por envolver um processo de transfonna<;ao industrial, sc 

sujcita a uma s(~ric de fatores produtivos. Em rela<;5o as matcrias prirnas, alcm cia Cilll:i-dc­

a<_:ttcar, a produ<_:ao de a<.;ttcar e de [tlcool se sujcita a necessidade de uma scric de ()11 t ros 

msumos. Por rnais que as Devedoras tenham toda diligeneia c cuidados ncccss;'trios para 

projctar c adcquar seu processo produtivo a previa disponibilidade dcstes outros insumos, a 

insuficiencia de qualqucr um deles no mercado, bem como a insuficicncia de qualqucr outra 

rnatcria prima ncccss{tria para a regular e continua prodll(,;ao de a<;t'tcar c de :deool pock 

afetar a produ<;ao do mesmo e, conseqiientemente, prejudicar o dcscrnpenho co proccsso de 

origem dos creclitos. Outrossim, a produ<;ao de a<;(tcar e de {dcool dcpcndc do regular 

funcionamento do maquin<:1rio do parquc fabril. Desta form;, avarias l(;cnic<ts, daiJos 

mecfmicos ou eletricos, quebra de mf1quinas, incendios na planta industrial ou na l<1voura 

podem suspender OLI interrompcr a produ<_:aO de c:u:;(tcar C UC aJcooJ. 

11.1.4. Riscos Rclacionados aos CRAs 

Risco Lie Cn!clito das Dcucdoros. dos Otnakers c dos Produtorcs 

A Ernissora corrc o risco de credito das Devcdoras, consubstanciado na possihilidadc de que 

cstas deixcm de arcar com suas obriga<;oes de cntrega de ac,;(tcar ejou {tlcool, nos tcrrnos do 

Contrato de Forneeimento. Ncsse easo, o rcspectivo qfftokel· podcria dcixar de dcposilar os 

rcspectivos pagamcntos na respectiva conta vinculada do Banco Liquidantc, o que 

compromcteria os fluxos de reccbivcis da presente opera<_:ao, na rncdid;t ern que lais 

pagamentos sao parte significativa da fonte de rccursos de que dispocm as Devcdoras para 

honrar OS CRAs e tal inadimplemcnto poderia comprometer OS nuxos de rcccbivcis da 

p rcsen tc opcrac;ao. 
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Altcm<;6cs no Legislacao Tributbrio uolicauel (lOS CRAs ou rw lHtcrprctanlo dos Nunnus 

Trilmtarias podcm q[ctor o Rcndimcnto dos CRAs 

Os rcndimentos gcrados por aplica<;ao em CRAs por pessoas fisieas eslao atu;tlrncntc iscnlos 

de imposto de renda, por fon;~a do artigo 3°, ineiso IV, da Lei no Jt.o:n/o4, isen<,:i'io css:1 que 

pocle sofrer alterac;ocs ao longo clo tempo. 

Alcm disso, nao h{t unanimidaclc de entendimento quanto <t tributac;ao aplidtvcl sohrc os 

ganhos decorrentes da aliena<;ao dos CRAs no mercado sceunclftrio. Existern pclo mcnos du:1s 

interprctac;(>es correntcs a rcspcito do imposto clc rcnda inciclenlc sobrc a difcrcn<.;a posiliva 

entre o valor de alicnac;ao eo valor da aplicac;ao dos CRAs, quais scjam (i) a de que os g:tnhos 

decorrentes da alienac;~io dos CRAs estao snjcitos ao impasto de renda na fonte, La is como os 

rendimcntos de rcnda fixa; em conformidade corn as aliquolas rcgressivas prcvistas no artigo 

1" da Lei 11° 11.033/2004; e (ii) a de que os ganhos dceorrentc~ da alienac,;ao dos CRAs s:lo 

tributaclos comu ganhos liquidos nos tcrmos do artigo 52, pad~:-,rafo 2", da Lei n" 8.:{H:L de 

:30 de dczembro de 1991, com a rcdac;ao dada pelo artigo 2" da Lei 11° 8.850, de 28 de j;mciro 

clc 1994, sujcitos, portanto, ao imposto de rcnda a scr recolhido pelo vendedor ate· o tdtimo 

clia t1til do mcs subsequentc ao da apurac;.ao do ganho, ~~ aliquo~a clc IS% cslahclccida pelo 

artigo 2". inciso IT da Lei n° u.o:n/2004. Ressalte-se que nao h~·. jurisprudcncia consolidad;1 

sobrc o assunto. Divcrgcncias no recolhimcnto do imposto de rcnda dcvido podcm scr 

passiveis de sanc;~10 pela Sccrctaria da Receita Federal. 

Eventuais alterac;ocs na lcgislac;ao tribut(tria eliminando a iscnc,;ao acima mcncion;td;t, 

criando ou clcvando aliquotas do imposlo de renda incidentes sobre os CRAs, a cri<t<Jio de 

novos tributos ou, ainda, muclanc;as na interprelac;ao ou aplicac;ao da lcgislac;i\o tribul{tria por 

parte dos tribunais ou autoridadcs governamenlais poderao afetar ncgativarncnlc o 

rcndimento liquido clos CRAs para scus titularcs. A Emissora c o Banco Votoranlim 

rccomendarn aos inveslidores que consultcm scus asscssorcs tribut{trios c financciros antes 

de sc dccidir pelo invcstimcnto nos CRAs. 

Baixo Liquidcz no Mercodo Sccwzd<1rio 

Ainda nao csti1 em opera<;ao no Brasil o mercado sccund{trio de ccrtificados de rccebivcis dn 

agroneg{)cio c nao hit nenhuma garanlia de que existidt, no futuro, un1 mcrcado p<tra 

ncgocia<,~ao dos CI<As que permita sua alicnac;ao pelos subseritorcs desscs valorcs mohiliitrios 

caso decidam pclo dcsinvestimcnto. Dessa forma, o investidor que adquirir o.c; CRAs podcr:'1 

encontrar dificuldades para negoci{t-los no mcrcado secundario, devendo cslar prcparado 

para manter o invcstimento nos CRAs por todo o prazo cia Emissfio. 

Ou6rum de Dcliberacao em Asscmblcia Gcr<Il de Titulo res dos CJ{_As 



As clclihcr<:H:;oes a scrcm tomadas em assemhleias gerais de tiLulares dos CRAs s:io aprovadas 

por rnaioria c, em eertos easos, exigcm quorurn minimo ou qualificaclo. 0 titular de pcqucna 

quantidadc de CRAs poclc ser obrigado a acatar decisocs da maioria, aind;t que rnanifcstc 

voto dcsfavor{tvcl. Nao h{t mecanisrnos de vcnda compulsC>ria no caso de dissici(~JH:ia do 

titular dos CRAs em clctcrminadas materias submctidas a dclibera<;:ao ern asscmbl{~i;t gcr;tl. 

u.1.5. Riscos Sobt·e o Arnbicnle Macro- Econc>mi-eo 

Aconlccimcntos c a perg;pe,;ao de riscos em outros poises. sobrctudo nos Eslod{)_,.<; __ U_nidQ_,,;_JJg 

America c em poises de eeonomia emerqcntc. f)odem prciudicor o vqlor de 1/ICI'C(l(/o dos 

volorcs mobiliarios brosileiros inclusive o dos CUAs. 

0 prc<;:o de mcrcado de valorcs mohiliarios ernitidos no Brasil e inllucnciado, em difcrcnLcs 

graus, pelas condi<,:oes cconomicas c de mcreado de outros paiscs, incluindo paiscs de 

cconomia cmergentc. A rcac;ao dos invcstidores aos acontecirr,cntos ncsscs outros p;tiscs 

podc causar till! efeito adverso sobrc o prcc;o de mcrcado de <~;:ivos c valorcs mohili;'trios 

cmitidos no pais, reduzindo o interesse dos investidorcs nesses <ttivos, entre os quais se 

incluem os CRJ\s. No passado, o surgirncnto de condi<;:ocs ccontm1icas advcrsas ern mtlros 

paiscs do mercado cmcrgentc resultou, em gcral, na s;1ida de investimcnlos e, 

consequentcmcntc, na rcduc;ao de recursos externos investidos no Brasil. A crisc financcir<t 

originada nos Estados Unidos no tercciro trimcstrc de 2008 rcsultou em urn ccn:trio 

rcccssivo em csertla global, com divcrsos reflcxos que, direta ou indirctamcntc, afctaram de 

forma ncgativa os mereados financeiro e de eapitais e a economia do Brasil, tais corno: 

flutua<,;(Jes nos mercados financciro c de capita is, com oseila<;:<)es nos prec;os de al ivos 

(inclusive de imbveis), falta de disponibilidadc de crcdito, rcdu<;ao de g;tstos, dcsacclcra<;Zto 

da eeonomia, instabilidadc cambial c prcssao int1aeionCtria. Qualqucr dos aconlccimcntos 

acima mencionados podenl prcjudiear a perccp<;ao de risco do Emissor c dos CRAs, scu valor 

e ncgoeia<_:ao. 

A il!f)czcfw. e os medidos do qovemo bmsileiro para combote-la. podem qam· iw,:crlcz_<l 

econOmicaJw Urosil 

Historicamcnte, o Brasil tem cxpcrimcntado taxas de infla<;:~lO C\tremamcntc clevadas. No 

p:tssado rcccntc, a inlla<;ao c os csfor<;:os governamentais para ;_:ornbatc-la tivcr;tm cfcitos 

negativos suhstanciais sobre a econornia brasileira e eontribuiram para o :tun1cnto da 

volatilicladc em seu mercado de valorcs mobiliarios. Muitas vczcs, as mcdidas do govcrno 

brasileiro par:t controlc da inflac;ao induiram a manutcn<;:ao (:ic urna politic;t nionct:'tria 

rigida, com taxas de juros clcvadas, rcstringindo a disponibilidadc de ercdito c reduzindo o 

ercscimcnto eeontm1ico. Como rcsultaclo, as taxas de juros aprcscnl:tram oscila<Jio 



significativa. A meta da taxa SELIC (Sistema Especial de Liquidac;;'io c Cusl(>dia), 

dcterminacla pelo COPOM, foi de 11,25% em 2007, 13,75% em 2008, 8,7s% em 2009, 10,75'X, 

em 2010, n,oo% em 2011 c 8,50% em maio de 2012 

Medidas do govcrno brasileiro, inclusive mtHianc;a nas taxas de juros, inlcTvcn<.;ao no 

mercado de cftmbio, politica fiscal expansion isla c proviclcncias ·para ajuslar 011 fixar o valor 

do real podem ocasionar aumento da inflac;ao. Sc o J3rasil vier a expcrimcnlar in!lac;~io 

substancial no futuro, ;1s conscqi.iencias podcm incluir maior inccrtc:;.a cconhrnica e rnaiorcs 

CUStOS para llOS, 0 CJUC poc;e afclar adversarncntc OS negbcios, siluac;ao financcira e rcsullado 

opcracional das Devedoras. 

Sea in!lac;ao no Brasil aurnentar, o governo brasileiro pocle optar por aurncntar ;1 taxa SELIC. 

Normalmente, laxas de juros elcvadas rcduzem o cresc.imcnto econbrnit:o. Como existc urrtCt 

forte correla~ao entre o crescimento dos setores industrial c ?'gricola c o crcscimcnlo da 

ceonomia brasilcira, a eleva<;ii.o na taxa de juros podc reduzir. nossas rcceitas bern como 

elevar nossas despesas tlnancciras, o que afetaria de forma adversa os ncg<'Jcios, situac.;ao 

financeira e rcsultado operaeional das Devedoras. 

A instobilidade cwnbiczl podc a(ctor czducrswnente a economiu brosi!cim c os lli,ill(Jcio.s__sj{_fJi 

Dcuedoros 

I-listoricamente, a moecla brasileira tem sofrido oscila<;oes frcqiicntes. No p;tss;Hio, o govcrno 

brasileiro implementou diversos planus econ{)micos e utilizou diversas polilicas ca111lliais, 

inclusive dcsvalorizac.;oes repentinas, minidesvalorizac;oes pcri6dicas, ondc a frcqu(~ncia dos 

ajustes variou de di[tria a mensal, sistemas de taxa de carnbio 11utuanle, conlroles c;tmhiais c 

mcrcados de dmbio cluplo. Ocorreram oscilac;oes significativas na taxa de dmhio entre a 

rnoeda brasileira, o d6lar dos EUA, o euro c outras mocdas. 

Desv:tloriza<.;oes do real ern rela<;fw ao dblar dos EUA ou ao euro tamb(~m podcrn gcr:tr 

prcssoes inflacion[n·ias <idicionais no Brasil, que podem nos afdar negativ;mwntc. 

Geralmentc as desvaloriz<H;6cs reslringem o acesso aos rnercados financciros cslrangeiros c 

podem levar ;] irJtcrvcn<._:ao governamcntal, inclusive com a irnplemenL1<,;;:\o de polilicas 

reccssivas. As desvaloriz:l<,:oes tambem reduzem o valor em d6larcs ou euros dos dividcndos l' 

outras distribuic,:ocs sobre nossas A<;oes e seu prec,:o de mcrcado cquivalcnte naquclas duas 

mocclas. Qualquer dos fatores acima pode afctar adversamcnte os ncg6cios, resultados 

operacionais c fluxo de caixa das Devecloras. 

Estonws sujeilos (l instqbilidade ecom)mica e volftico e o outros riscos relociono(i<>s £~ 

opc1·o~:ocs olobois c em mercados emerqentes podc q[etw· c(duerswncntc (t cconun1iu 

brosilcircz e os neq6cios dos Deucdoras e/ou das Garantidoms 
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Dado que as Devedoras c as Garantidoras sao cmpresas brasileiras, as mesmas csb'io 

vulm~n1veis a certas condi<:;oes cconbmieas, politicas e de mcrcado volMcis no Br;tsil c ern 

outros mercados cmcrgentes, que poderao ter impacto negativo sohre os resultados 

opcracionais c sobre a capacidade clas Devedoras e das Gar;mtidoras prosscguirern suas 

estratcgias de negbcio~. Assim, as Devedoras e as Garanticloras estao expos las tamh6rn a 

outros riscos, entre os quais: 

• politicas e regulamcnt<H;oes governamentais com cfcito~. sobre o sctor agricola c 

setores relacionaclos; 

• aumento clas propriccladcs govcrnamentais, inclusive por meio de exprupria<.;ao, c do 

aurnento da regulamenta<.;ao eeonomica nos mcrcados em'(l!JC opcramos; 

.. risco de renegocia<;~io ou altcra<;ao dos contratos c das norntas e tarif'as de inqJort;J(,~i'io, 

exportac;ao e transportc existentcs; 

infla<_:~IO C condi<;i)es economicas adverSaS dccOrrentCS de tentativas gOVCI'Il<llllCillaiS 

de controlar a inOac;ao, como a clevac;ao das taxas de juros c con troles de sai[Jrios c 

prc<,~os; 

" barrciras ou disputas cornerciais refcrcntes a importa<;ocs CHI cxport;H;i"H~s, como 

quotas ou eleva<,_:oes de tarifas c impostos sobre a importa<.;ao de conHnodilics 

agricolas e produtos de commodities; 

• alterac;oes da legislac;ao tributaria ou regulamenta<;ocs fiscais potencial mente ;tdvcrsas 

nos paises em que atuamos; 

o controle de cambio, flutua<,~OCS cambiais e outras incertezas dccorrenlcs de politic<ts 

governarncntais sohrc oper<H;ocs internacionais; e 

"' instabilidade politica signifieativa. 

A ocorrencia de qualquer um dcsses eventos nos mercados em que atuamos ou em outros 

mercados para os qua7:; pretendcmos nos expandir podcr{t afctar negativamcnlc Jtuss<ts 

reccib1s e resultados opcracionais. 

CLAUSULA DECIMA SEGUNDA- DISPOSI<;OES GERAIS 

12.1. Da Aut:onomia das Disposi.;;ocs 

Caso qualquer clas disposi<:;ocs ora aprovaclas venha a scr julgada ilegal, inv{dida ou inc(ica;., 

prevaleccrao todas as demais disposi<;oes nao afctadas por taljulgamento, compromctcmlo­

sc as partes, em boa-fc, a substituircm as disposic;ocs afctadas por outras que, na mcdida do 

possivcl, produzam o mesmo efcito. 

12.2. Das Modificac;ocs 
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Qualquer modifieac;ao ao prcscnte Tcrmo somcnte scr{\ v{tlida sc rcalizada por cscrito c com a 

eoncordfmcia de todas as Partes que assinam o presentc. 

:12.:~. Das Notificac:;ors 

12.;~.1.Todos os documcntos c as cornunie<1c;oes, scmprc fcitos por cscrito, ;1ssim como os 

meios fisicos que contcnham documcntos ou comunica<;:ocs, a scrcm cnviados para 

qualquer clas Partes sob o presentc Tcnno deverao scr cncaminhadas para os scguintcs 

cndcrcc;os: 

(a) para a Securit:izadora: 

ECO SECUIUTIZADORA DE DIREITOS CREDIT()RIOS DO AGRONEG(>CIO 

S.A. 

Rua Pedroso de Morais, n.O 1.553, 8° andar, conjunto 81- Si'io Paulo, SP 

At.: Cristian de Almeida Fumagalli 

Fonc: (11) ~)0:31-4112 

Fax: (n) 3031-4112 

E-ntail: cristian @ecoagro.agr.br 

(h) para o Agcntc FiducHi.rio: 

SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA. 

Rua Dr. Renato Paes de Barros, 717- 6" andar 

Sao Paulo- SP 

At.: Nelson Santucci Torres 

·rcl: (11) 3048-9943 

Fax (11) 3048-9872 

E-mail: nclson.torres@slw.com.br 

(c) para o Custodianle: 

BANCO CITliJANK S.A. 

Avenida Paulista, 1111, 12° andar, 

Sao Paulo- SP 

At.: Lia Nara Tretcl I Ot{lvio A. Scuccuglia 

Tel: (11) 4009-5931 I (n) 4009-7590 

E-mail: lia.nara.trctcl~ilciti.com I otavio.scuccug;lia~iJcili.conl 

12.~3.2.0s clocumcntos c as comunicac;oes, assim como os mcios fisicos que cul\tcnham 

clocumentos ou comunica<;6cs, scrao considcraclos entrcgucs quando rccehidos sob 



protocolo ou com "Aviso de Rccebimento" expedido pcla Emprcsa Br:tsilcird de 

Correios e Tclegr:1fos ou por tclcgrama nos endere<;os acima. 

12.4. Nao se presume rcnt'mcia a qualquer clos dircitos dccorrcmcs do prcscntc Tcnno. Dcsla 

forma, ncnhum atraso em exercer ou omissao no excrdcio de qualqucr dircilo, 

faculdadc ou remedio que caiba aos titulares dos CRAs ern raz:io ck qu:dquer 

inadimplcmento clas obriga<;:oes da Securitizadora prejuclicar{t tais dircitos, fdculddclcs 

ou rcm(~dios ou sera interpretado como rcnt'mcia aos rncsmns ou concortlnncia com tal 

inadimplemcnto, nem constituir{t nov<~<;ao ou precedcntc IYJ tocante a qualqucr outro 

inaclimplcmcnto ou atraso. 

12.5. As Partes dcclaram, mutua c exprcssamente, que cstc Tcrmo foi cclclmtdo 

respeitando-se os principios de propricdade e de boa fe, por livre, conscicntc c firrnc 

manifcsta<;:ao de vontade clas partes e em pcrfcita rel<u:;ao de cqiiidadc. 

a2.6.A Emissora se rcsponsabiliza pela cxatidao das informac;(ics c dcclar:t~·?)cs prcst<td;ts, a 

qualqucr tempo, ao Agente fiduciario c aos titulares dos CRAs, rcss;dtando que 

analisou diligentemente os documentos relaeionados com os CRAs, par:t vcrifica~·ao de 

sua lcgaliclacle, veraciclade, auscncia de vieios, consistt~ncia, corre<.;ilo c suficicncia das 

informa<;:oes disponibilizaclas aos titularcs dos CRAs. 

12.7. 0 Custodiantc assina o prcsentc instrumcnto na qualidack de intcrvcrticntc <tnucntc, 

clcclarando-se ciente das disposic,;oes ora avcn<;adas, senclo ccrto que ;ts Partes 

concordam que as obrigac,;ocs do Custodiantc, na qualidade de pre.stador de scrvi<.;os, 

estao previstas lLJS respeetivos contratos firmados ou a sen~rn firmados entre o 

Custodiantc e as Partes cjou terceiros, rclativamente ao objcto do prcscnlc 

instrumento. 

12.8 Da Tribut<u;ao Rcferentc aos htvcstidm·es dos CRAs 

12.8.1 Nos tcrmos da lcgisla(ao vigcntc conccrnente a materia, como rcgr<~ gcral, os 

rendimcntos auferidos pelos titulares dos CRAs sao tributauos pclo Tmposto de Rcnd;t 

Retido na Fonte ("IRRF") as aliquotas de (i) 22,5% (vinte c dois c meio por ccnlu) 

quando os invcstimcntos forem rcalizados com o prazo de 181 (ecnto c oitcnta c tttll) 

dias ate 360 (trczentos e sessenta) elias. A tabela do IRRF continua a dccrcsccr ale 15% 

(quinze por eento) quando os investimcntos forem realizados com prazo superior a 721 

(scteeentos c vinte e um) dias. Nao obstante a rcgra gcral do IRRF aqui rcfcricl;t lt{t 

rcgras cspccificas aplidtveis a cacla classe de titular dos CRAs, confonnc sua 

qualific;t\:ao. Em outras lermos, a tributaGao scr~t difcrenciada conforrnc a ch-;sc de 

titular dos CRAs, cabendo a isen\ao Clll alguns casos cspccificados por Lei. 

Depcnclcndo da classe de titular dos CRAs, scus rendirncntos poder5o tamhc~m cstar 
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snjci tos i\ inciclcnci<, cia Con tribuic.;ao ao Program a de In tcgra<;ito Soci;tl ("PIS'') c a 

Contribuic.;ao para o Financiamcnto da Seguridadc Social (''COFTNS"). 

12.8.20s titularcs dos CRAs pcssoas fisicas tcdo scus rendimcntos iscntos de fmposto de 

Renda (IRRF e na declarac;ao de ajuste anual). Tal isenc;ao nao sc aplica <to _l',anho de 

capital auferido na aliena<;ao dos CRAs a tercciros, que ~.er[t lributado pclo lf{J{F, de 

acorclo corn as aliquotas constantcs do item 12.8.1 acim£\, <lc acorclo com o tempo (k 

aplicac;ilo clos rccursos pclo titular dos CRAs pessoa fisica. Os titnlarcs dos CRAs a que 

se referc cste item nao estao sujeitos ao PIS e A CO FINS. 

12.8.;3As reteiH;:ocs do IRRF, do PIS c cia COFINS, se devidos, devcrao scr cfetw1dos por 

ocasiao do pagamento dos rcndimcntos e ganhos aos titularcs dos CRAs. 

12.8.4. As Partes ncste ato rcconheecm a possibilidade de fatos rclaeionados ;'t prcscnte 

sccuritizac;~io, que ncsta data sao isentos de tributa<;ao, passarcm a ser sujcilas ;l regime 

de tributa<:;5o diverse), incluindo, mas nao sc limitando ~~ aliquotas rnajurac!as, cri;u;ao 

de novos tributos, taxas ou contribuic;oes incidcntcs sobrc o objcto dcstc Tcrmo, 

fieando a Securitizadora desdcj{t iscnta de qualqucr rcsponsabilidadc ncslc scntido. 

12.9. Foro 

Fica clcito o foro da comarca da Cidade de Sao Paulo, Estado de s:io Paulo, p;1ra dirimir 

quaisqucr qucstoes oriunclas do prcsente Tcrmo, com exclusao de qualqucr outro, por mais 

privilegiado que seja. 

E, por estmcm assim justas e contra tad as, as Partes firm am o prr~c:enlc Tcrmo, em 4 (quat ro) 

vias de igual tcor c forma, na prcscn<:;a de 2 (duas) testcmunhas. 

Sao Paulo, 26 de outubro de 2012. 

[pagino de assinoturas a seguir] 



(Pagino de ossinaturas do Termo de Securitizw;ao de Direitos Creditorios do Aqroneqrlcio 
em Duas Series celebmdo entre a Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do 
Agroneg6cio SA., a SLW Con·etora de Valores e Cambio Ltda. e o Bunco Citibonk S.A. em 
26 de ouhil)l"o de 2012.) 

E~~-cJJ~I~URAIJE ~ITOS CREDIT0RIOS DO 

~ -
-------- ~ 

dar~ Moacir £frr~x8ira Por: 
Cargo: ,RG.-91 13397 SSP/SP Cargo: 

// CPF 186.487.6L1·20 

GRONEGOCIO S.A. 

----~-~ 

/------~'/ 



(Nu;inu de ussinutw·os r/o Tcnno de Secrrritiuu;iio de Dircitos Cn:ditlwios do Aqronegocio 
cn1 Ouus Series cclchruclo entre u /•:co Securitizadoru de Direitos Creditorios do 
Aqroney<)cio SJL, a SUV Corrctom de Volores e Ctonbio Uclo. eo Honco Citilwnk S'.A. e111 
26 de outubro de :!01.'2.) 



(Pagino de ossinalllras de Termo de Securitizcu;ao de Direilos Credit6rios do Aynmcg/Jcio 
em Duos Series celcbrado entre a Eco Securitizadoro de Direitos Credit6rios do 
Ayroncgc)do S.A., a SLvV Corretora de Valores e Cbmhio Udo. eo Banco Citibank S.A. em 
26 de outubro de 2012.] 

BANCO CITIBANK S.A. 

Cargo: ua Nara Tretel Cargo: 
Procured ora 



(P{[(;ino de ossinoturus do Ternzo de Securitizw;Jio de Direitos Credit6rios do Aymner7r!cio 
em Duos Series celebmdo entre a Eco Secw·itizodoro de Direitos Crecfitririos do 
Aqroneq!)cio S.A., o SLW Corretom de Volores e Combio Ltdo. co Bunco Citibunk S.A. em 
26 de outubro de 2012.) 

Tcstcrnunhas: 

Nome:;: ~ I 
R G . SO AVA StELLER BIASJ 

• T.. RG 15.782.020-8 
, CPF 084.067.978-51 

Nome: 
R.G.: 

/;: } / 
tLAINE JA~hoso ADRIANO 

RG 32'.871.611-X 
CPF 218.136.948-85 



ANEXOI 

CARACTERISTICAS DOS CREDITOS 

1. Principais Disposif.;oes da CCE Ube1·aba vinculados ao lJl"escntc 1'c,.,no: 

(i) Ntnnero de ordem: 10128189 

(ii) Emitente: USINA UBERABA S.A., sociedade por a<;oes com seclc n:t Cid:ulc de 

Ubcraba, Estado de Minas Gerais, na Fazcnda Ubcr<tba S/N, Rod. :)04- Km 2,5 

- Entrada Rod MG 190 Almeida Campos c inscrita no CNP.l/MF soh n.O 

07.674.:)41/0001-91 

(iii) Ca·edor: Banco Votoranlirn S.A. 

(iv) Data de Emissao: 19 de outuhro de 2011, conformc aditad:t ern 26 de 

sctembro de 2012 c 26 de outubro de 2012 

(v) Data de Desembolso: 19 de outuhro de 2011 

(vi) Data de Vencimento Final: 31 de agosto de 2016 

(vii) Valor Nominal: R$25.ooo.ooo,o6 (vintc c cinco milhi'Jcs de t-eats c sets 

centavos) 

(viii) Rcnmnera<;ao M£txima: 114% (cento e {IUahwzc poa· ccnl:o) d:t Taxa Dl, 

ealculada sobrc o Valor Nominal c de acordo com os m6Lodos de dtlculo 

previstos na CCE Ubcraba, desde a Data do Desemholso :tlc a Data de 

Vcncimcnto. 

(ix) Vcncimento Antecipado da CCE Ubet·aba: a CCE Ubcraha podcr:t scr 

consider·:cla antecipadamcntc vcncida, tornando-sc cxigivcl a obriga<;ilo ck 

pagamcnto, nas hip6tcses clencadas na Cl{wsula 4 da CCE Ubcrall<t, c<mfnnnc 

cflpia constante do Anexo 11. 

(x) lnadimplemcnl:o e juros moratbrios: Cl{wsula 5 da CCE Uhcralla- A f<tlt; 

de pagamento de qualqucr quantia clcvida pcla CCE Ubcraba. principal m 

accss6ria, nos seus venciment:os, obrigari1 o Emitcntc ao pagamcnto do valo 

dcvido aercscido de: (i) multa ni:io-eompcnsatona de 10% (clcz por ccnlo) d< 



montante inaclimplido, (ii) juros moratbrios de 12% (doze por cenlo) ao ;trw, 

calculado pm rata die, c (iii) corre<;ao monct{tria, calculada pel;t varia<,;ao do 

Indice Geral de Pre<;os - Mercado ("IGP-M"), desde que respeitad;t a mcnor 

periodicidade definida por lei, bem c:omo ficadt sujcita ao pag,;tmenlo de 

comissao de pcrmancncia calculada ~~ taxa de mcrcado c scm prcjuizo do 

rcssarcimcnto das custas e honodtrios incorridos pe1o Crcdor 

(xi) Cronograma de Pagamenlo da CCE Ubcr·aba: 

N° da Parcela 

l. 

2. 
3-
4-
5-
6. 

7-
8. 

9-
10. 

Dala de Vencimento 

30/09/2014 
31/10/2014 
30/11/2014 
30/07/2015 
31/08/2015 
30/09/2015 
03/11/2015 
30/11/2015 
01/08/2016 
31/08/2016 

%do Valor de 
Pr·incipal 

AmorLizado (*) 

10% 

10% 

10% 

Jo'X, 
10% 

10% 

10% 

10% 
10% 

10% 

(*) 0 percentual pecuniario especificado na tabela acima devera ser calculado sabre o Valor Nominal da 

CCE Uberaba indica acima 



2. Principais Disposis;oes da CCE UFRA vinculados lW prcsf)nle Termo: 

(i) N{nncro de ordcm: 102161-4 

(ii) Emitentc: USlNA SAO FRANCISCO S.A., sociedade por n~i>es com scdc na 

Cidade de~ Sertaozinho, Estado de Sao Paulo, na Fazcncla Sao Fr;mcisco, sj11° -

Sertaozinho/SP e inscrita no CNP.J/MF sob n.O 71.~:\24-792/000I-oh 

(iii) 

(iv) 

(v) 

(vi) 

(vii) 

Crcdm·: 13anco Votorantim S.A. 

Data de Emissao: 26 de outubro de 2012 

Data de Dcsctnholso: 26 de outubro de 2012 

Data de Vcncimcnto Final: :31 de agosto de 2016 

Valor Nominal: R$2s.ooo.ooo,o6 (vinte e cinco mi!IH)es de rcais c sc~1s 

centavos) 

(viii) Rcm.unct·a~ao M{txim.a: 112,5% (cento e doze inLei•·os c dnquenta 

centesin1os por ccnto) da Taxa DI, calt:ulada sobre o Valor Nominal c de 

acordo com os metodos de cfllculo previstos na CCE UFRA, dcsdc <I DaL;1 do 

Descmbolso ate a Data de Vencimcnto. 

(ix) Vencirnento Anlecipado da CCE UFRA: a CCE UFR/\ podcr{l .c:cr 

considcracla antecipadamentc vencida, tornandn-sc exigivcl a obriga<;ilo de 

pagamento, nas hipbtcses elencadas na Cl{msula 5 cia CCE UFRA, confurrll(: 

copia COII$lantc do Ancxo U. 

(x) lnadimplcmento e jm·os morat6rios: Cl{msula 5 da CCE U FR/\- i\ fall a de 

pagamento de qualquer quantia dcvida pela \..:CE Ubcraha, principal ou 

<lccssoria, nos seus vencimentos, obrigari1 o Emitentc ao pagamento du valor 

clevido acrcscido de: (i) multa nao-compensalbria de 10% (dez por ccnto) do 

montantc inadimplido, (ii) juros moratl>rios de t?cY., (doze por ccnto) an ano, 

calculado pro mla clie, c (iii) corre<;ao monct{u·i;\, calculad<l pcla v~Jria<;;}o do 

indicc Ger;d de Prec;os - Mercado ("IGP-M"), desde que rcspeitada a rnenor 

periodiciclade dcfinida por lei, hem como ficar{l sujcita ao pagamc11LO de 

comissao de pcrmanencia calculada a taxa de mcrcado c scm prcjui;.o do 

rcssarcimcnto clas custas e honor(u·ios incorridos pclo Crcdor 



(xi) Cronograma de Pagamcnt:o da CCE UFRA: 

N° da Parcela Data de Vcncimcnto 

1. :30/09/2014 
2. 31/t0/2014 

3- :w/n/:w14 

4- 30/07/2015 
!). 31/08/2015 
h. 30/09/2015 

7- 03/11/2015 
8. 30/ll/2015 

9- CH/08/2016 
t 0. :31/08/2<>16 

%do Valm· de 
Px·incipal 

Amortizado C') 

tO% 

tO% 

tO% 

to'X, 
10% 
tO'X, 
tO'X, 

to% 

!0% 

tO% 

(*) 0 percentual pecuniario especificado na tabela acima devcra ser calculado sabre o Vc1lor Nominal da 

CCE UFRA ind1co acima 
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ANEXOU 

COPIADO CORPO DAS CCE 



CEDULA DE CREDITO A EXPORTA(AO f'<JQ 102161,4 

I:MITENTE: USINA SAO FRANCISCO S.A. 
Endere<;:o: Fazenda Sao Fra•kisco, s/n2- Sertaozinho/SP 
CNPJ/MF: 71.324 792/0001-06 

Avalistas: 

(i) USINA SANTO ANTONIO S.A. 
Enderec;:o: Fazend<l Santo Antonio, s/nQ- Serti'iozinho/SP 
CIPJ/MF: 71.324.784/0001,51 

(ii) NOVA AGRO S.A. 
Enderec;:o: Fazenda Santo Antonio, s/nQ- Sertaozinho/SP 
CNPJ/MF: 09.ll6.027/0001-19 

(iii) AGROPECUARIA IRACEMA LTDA. 
Enderec;:o: Fazenda Santo Antonio, s/nQ- Scrtaozinho/SP 
CN P J/M F: 04.582.04 7/0001,61 

1. Dados d3 C6dula de Credito 
1.1. Data de Emissao: 

26/10/2012 
1.2. Valor Total do Credito: 
R$ 25.000.000,06 (vinte e 

cinco milhoes de reais e seis 
centavos) 

LJ. D<..lcl de Vencinwnto: 31/013/2016 

-1.4-:-Prazo de Utilil.ac;:ao: r:;:;r-cncla de Pr )(lpal-
'-1 <mos, conforme cronograma de pagamento 0/09/2014, e>clus1ve 
df'finido no item 1.9. 

-------- ---- -----~ ---------- ---

1.6. Taxa de Juros: 112,5% (cento c doze inteiros e cinquenta ccnt,·,;,mo por cento) cia taxa mr.:' lia 

diaria dos depositos interf:.:1anceiros ("Taxa 01"), incidente sobrr o .1alor mencionado no item : 2. 
acima. 

1.6.1. A dpuril<;:ao da Taxa Dl sere\ feita, a partir desta data ate a data c\e vencimer1to estipuldda no it( m 

1.3. acima, <1traves da acumulac;:ao na forma de capitaliza<;ao compo' .a d;1 vJria<;:Zio dds Llx<Js 1TH;ci<1s 

cJi.~rids relativas a opera<;:6es com Cerlificados de Depositos lnterfin<Jnceiros, de prazo ieur~l a urn dizJ 

uti/, Dl Over, apurada pela CETIP S.A.- Mercados Organizildos, e rlivulgada pela ANBIMA -- Associ<Jdo 
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitai';. 0 v 1lor de liquiCLl~i:io ser/1 <lpur;o -Jo 

atraves dZJ scguinte formula: 



onde, 

VEP ==Valor de Encargos da Parcela; 

i == data de infcio de cada perfodo de apura<;:ao da Taxa Dl, considerando-se a data de assinatura ca 

presente cedula para a parcela vincenda em 28/02/2013, e as datas de vencimento do perioc o 

imediatamente anterior, mencionadas no item 1.9. abaixo, para as parcelas subsequentes; 

VDP ==Valor correspondente ao saldo devedor de principal, apurado no dia util imediatamente anterior 

a cada uma das datas de vencimento mencionadas no item 1.9. a baixo; 
Taxa Dl j ==Taxa de Dl conforme definida acima; 
P == percentual da taxa Dl con forme definida em 1.6 .. acima, e, 
n =data de vencimento para cada uma das parcelas mencionadas no item 1.9. abaixo. 

----------- ----- ··------·----------------~--------

1.7. Periodicidade da Capitaliza<;:ao dos Juras: Os Juros serao devidos sernestralmente, e serao pagos 

nas datas indicadas no item 1.9 a baixo. 

1.8. Garantias: 

1.8.1 Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos Credit6rios nQ 102162-2, celebrado em 26 de outub1 c 

de 2012, por meio do qual foi aven<;:ada a cessao fiduciaria dos direitos credit6rios (i) oriundos c'c 

Contrato de Fornecimento de Materias Primas celebrado entre a EMITEt·TE e a Industria e Cornercio de 

Cosmeticos Natura Ltda., sociedade limitada, com sede na Cidade de Ca1amar, Estado de Silo Paulo, na 

Rodovia Anhanguera, krr 30,5, inscrita no CNPJ sob nQ 00.190.373/0001-72 ("Natura") ern 19 de maic 

de 2006, conforme ad'rtado; e (ii) decorrentes da conta vinculada de titularidade da EMITENTE, de r:() 

1.006.594-6, agencia nQ 0001-9, mantida no Banco Votorantim S.A. onde os direitos credit6rios 
<'uv~-~,- u ~ 

mencionados no item (i) serao depos·rtados, nos termos da :<::lffiusula.~ abaixo. 

1.8.2 Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos Credit6rios nQ 102163-1, celebrado em 26 de outubr o 

de 2012, por meio do qual foi aven<;:ada a cessao fiduciaria dos direitos credit6rios decorrentes ca 

conta-vinculada de titularidade da EMITENTE de nQ 1.007.040-1, ag&ncia n'? 0001-9, mantida junto;: o 

CREDOR, assim como todas e quaisquer aplica<;:oes financeiras efetuadas com recursos da referic a 

conta-vinculada, tftulos ou valores mobiliarios que venharn a ser nela depositados ou adquiridos con 
1;:~"~;:\':,~~;ii(i~\ f 

recursos nela mantidos, nos termos da ,(;J~t£~~,Jia:Q. abaixo. 

1.8.3 Aval prestado solidariamente pelas Avalistas acima indicadas, nos ierrnos da Clausula 10 abaixo. 

1.9. Cronograma de Pagamento de Principal e Juras: 

NQ da Parcela Data de Vencimento %do Valor de 
Principal 

Amortizado (*) 

2 



-----~---·--~---~--·· 
--~----····-··ff·~------ ···--

l. 28/02/2013 0% 
2. 30/08/2013 0% 
3 28/02/2014 0% 
4. 30/08/2014 0% 
5. 30/09/2014 10%, 
G. 31/10/2014 10% 
7. 30/11/201.4 10'% 
8. 30/07/2015 10'1:, 
9. 31/08/201.5 10% 
IO. 30/09/2015 1.0% 
11. 03/11/2015 10'){, 
12. 30/11/2015 10'){, 
13. 01/08/2016 10% 
14. 31/08/201.6 10% 

("') 0 percentual pecuniario especificado n<l t.ubel<1 <Jcima deverc'1 scr c<.llculado sobrc o v,:dor TJtal 
do Credito conforme indic;1do no item 1.2, em cada Data de Vencimento, do rnontilrltc de jr11os 

aplicflveis para referida data e calculados de acordo como it'eJ;T:C:6 acirm. 

1.10. CREDOR: 

Bi\NCO VOTORANTIM S.A., com sede na Av. das Nacoes Unidas, 14.171, Torre A, 18" dlllLH, 'ilo 

inscrito no CNPJ sob n'! 59.588.111/0001.-03 _ _:_ ___ _ 

conforme descrito no A11C><O I. 
---·-----~-----~-

Na(s) data(s) especificada(s) no acirna, a EMITENT£ acima iclcntific<Jda 

pagar·i\ por esta CEDULA DE CREDITO A EXPORTAC;:AO ("C.edulzl"), ;w lli:lnco 

Votorantirn S.A., com sede nJ Av. das Na<;:oes Unidas, 14.171, Torre A, 18" ar1dar, S~lo 

Paulo/SP, inscrito no CNPJ sob nC! 59.588.111/0001-03, designac o CREDOfl, ou :1 suri 

or·dcrn, na forma convencionada nesta Cedula, <J quantia de H$ b.OOO CJOO,OG (vinlc c 

cinco rnilhi:ies de reais e scis centvvos), acrescid<:J dos encargos, cornissf1es e clerndis 

despesas previstas nesta Cedula, ern moedr1 corrente, na P' <l~a de pap,;mwnto 
•"":." ·' : · . .,"::.:·: ;:t·:~ 

indicadil no !tE:rr{c~L1J do Prearnbulo, conforme oricnta~5o de pagamento clu 

CREDOR. 

!L::: Cl;\usulas c Concji_<;oes 

A. Objeto. 

1 A presente U~dula e cmitida com a finalidadc especifica de a EMITENTE obi e1 

financiamento para prO,'Jama de amparo a cxportacao, conforrne dcscrito llO item 



Lli do Preambulo eno Anexo I desta Cedula, e com fundamer,tr·, na Lei 6.313, de lC 

de dezembro de 1975, Decreta-Lei 4:13, de 9 de janeiro de 196? e Decreto-Lei Wi7, de 

11 de selembro de 1969, sendo que a EMITENTE declara-se .. :iente dos termos Ja 

legisi<H;:ao que rege a emissao do presente titulo, obrigandt'!-se a i-lpresentar 010 

CREDOR os seguintes documentos: (i) como condic;ao p<Jra o desernbolso dos 

recursos objeto desta Cedula, declarac;ao do EMITENTE atesta'Jdo flue a venda dJs 

mercadorias pela EMITENTE complementam sua atividadc f integrarn de forrn;, 

essenciol sua produc;ao dcstinada a exportac;ao, e (ii) ate a liquidac;ilo desta Cr'·dtkl, 

COpiJS autenticodas dos docurnentos cornprobatorios dJ exporla<.)O dos bens C 

mercadorias a que se destinam os recursos obtidos con1 a cmissao da presente 

Cedula, tais como (a) conhecimento de embarque (bill of landiny); (b) nota(s) fiscal(i~;) 

de venda dos bens e rnercodorias; (c) contrato de cambio; {d) resumo dCJ opcrat;:i.lo de 

exportac;ao, divulgada pelo Banco Central do Brasil, atraves cl0 SISBACEN-PC/\M 4SO; 

ou (e) nt]mero de averbCJr,:i.lo do dcspacho adu;:meiro, informado ~wla Recc1ta ~edcral 

do Brasil, atroves do sistema "Solicita<;i:io de Despachos", com as declarat;:6es dii 

EMITENTE no verso dn documento pertinente, r~testando que as mercadori;,•; 

vendidas pela EMITENTE complementarn a atividilde do EMITENTE e integr,llll de 

forma fundamental sua produ<_;ao destinada a exportac;ao, conlo:mc nwncionddo no 

iterr)'l.12 do Pre;'3mbulo e no Anexo I desta Cedula. 

1.1 A EMITENTE obriga-se a aplicar os recursos obtidos com o finarJCi;mlento 

p;H·a aquisic;ao de materias-primas ou produtos neces~ ~1rio:; a produc;i!o c 

exportac;ao cl . bens relacionados ao agronegocio, con' xme objeto de sua 

ativid<Jde social e os termos da legisla<;ao aplicavel. A EMITENTE obriga :,e a 

manter a sua condic;5o de produtor<J rural ate il interral liquid;~r;5o desta 

(('dula. 

1.2. Na hipotese de descumprimento da obriga<_;ao assumida nesta Clciusula, bern 

corno nC! hipotese prevista na ~1L6'~~-;~:,¢i(;}l~:;2.f~~j~~T~:s, abaixo, zt EMITENTE 

rcspondera por todos os tributos e ene<)rgos que vier·~rn <1 incidir ~obre o 

credito objeto desta Cedula, especialmente o I.O.r., que dever:1 ser p;1go 

pela EMITENTE ao CH.EDOH, no prazo de 48 (quarenta e oito) horas, a corlldr 

de solicitat;:ao por escrito do CHEDOR nesse sentidn, discrirninanrlo os 

valores devidos a tal titulo, scm prejuizo do vencimento <:mtecipado desta 

Cedula. 

B. Data e Condis;ao de Pagamento 



2. Os pagamentos de principal e juros, devidos pela EMITENTE, suao feitos ao CHEDOH 

(i) na fmma prevista h~~}l)[t~h~i:l~~:;:;J.~~{;):~~:9sc!o Preambulo acima; c (ii) mediante 

utilizac;:ao de recebiveis oriundos do Contruto de Fornecimento de Materias Primas 

celebrCJdo entre a EMITENTE e a Natura em 19 de maio de 200G. conforme ad1t<Jdo. 0 

fluxo de utilizac,::;:Jo dos recebiveis oriundos do referido contraL:l pMZJ p<1gamenlo da 

prescnte Cedula observCJra o disposlo na Clausula 8~, paragrafo set;undo, cl<l Ccssiio 

Fiduciaria do Contrato de Fornecimento (conforme definido nJ Clausula 8 abaixo). 

2.1 Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes <JO pilgarnento de 

quaisquer obrigac;:oes de pagamento de principal e juros, cite o primeiro did 

titil subsequente, se o vencimento coincidir corn dia en1 que niio h:1ja 

expediente bancario na Cidade de Sao Paulo, scm qualquer acrt'~~)urno 

rnorat6rio dOS valores a serem pagos. 

3. Niio sera permitido 0 pagamento ou liquidd(,:JO antecipada voluntaria, parcial ou 

totZJI, desta Cedula pel a EMITENTE, exceto pelo previsto n<J C/;JUSI i/;.~ 4 abaixo. 

4. Repactu<~c;:ao 

4.1 0 CHEDOR d:?Sde ja confere a EMITENTE o direito de <:Jh'rar os p;1r<lmetros 

de remunerac;:ao da presente Cedula ("Repactua<;ac(), de acor·do corn os 

termos e condi<;:oes estabelecidas nas Clausulas 4.2 e scguintes abC~ixo. 

4.2 A EMITENTE devcra, no perfodo compreendido entre ns dias 02 de lllciiO de 

2014 e 30 de maio de 2014, inclusive, enviar comunicac,::ao por escnto ao 

CREDOR, a companhia securitizadora e ao agente fic·'Xiario dos CI\As, os 

dois ultimos na hip6tese prevista na Clausula 12 abaixo, confirrnando ou n~io 

sua intenc,::ao em exercer seu direito a Repr~ctu<l<;:ao. Caso a EMITENTE cleseje 

exercer seu direito a Repactua<;:ao, os novos parametros da remunera(lo, 

que deverao, necessariarnente, passar a incidir sobre o VZJior· de Princip;d, 

apenas apos 30 de setembro de 2014, deverao con';tor d;1 rrff'rid;l 

comunica<;:ao. 

4.3 Na hip6tcse prevista na Clausu/a 12 abaixo, a cornp&Jhia secmitizadura 

deverc1, ate o dia 7 de ju/ho de 2014: (i) informar· a EMITENTE a quantidadc· 

de CRAs cujos t;:wlares nao concordaram com a Repactua<;:ao, in1plicando no 

pagamento antecipJdo do sa/do devedor da presente Cedula, conforme 

deterrninado nas Clausulas 4.5 e 4.6 a baixo; e/ou (ii) informar i1 t:MITENTE a 

quantidade de CRAs cujos titulares concordar<'lm, total o:J parcialnwnte, com 

a Hepactuac;:ao. 



4.4 Caso seja exercido o direito a Repactuac;ao na hipotes·~ previ~ta na Clausula 

12 obaixo, as Partes desde ja acordam que o Cronogram<~ de P<Jgclrncnto 

previsto no item 1.9 do Preambulo desta Ceduld sera Clpliccivcl. 

4.5 Na hip6tese prevista na Clausula 4.3(i) acima, ou caso J EMITCNTE r1~:io sr' 

rnanifeste ate o termino do prazo nwncionado na Clausula 4.1, a companhiJ 

securitizadora tera o direito de requerer o pagamento antecipado total do 

sCJido devedor da presente Cedula em 2 (duas) parcelas mensais e 

sucessivas, devidas ern 30 de agosto de 2014 c 30 de set2mbro de 2014, cujo 

valor de principal sera indicado pelo CREDOR, acrcscidas da Rernunerar,:;jo 

devida e ncio par;a ate a data de cada pagamento antecipado ern decorrencra 

do nao exercicio da Hepactua<;ao, incidente sobre a parccla q11E' srr<~l p<lgd 

cllltecipadamente a cada mes. 

4.6 Na hip6tese prevista n<J Clausula 12 abaixo, o pa_ec=mwnto ilntecrpado 

previsto n<J Clausui<J 4.5 <Jcirnil podera ser parciJI, em valor proporcionzd ao 

nLJrnero de CRAs cujos titulares optararn por nao CX'~rccr Sf"ll clircito iJ 

Repactuc:H)3o. 

4./ Para fins de clareza, o valor pecuniario previsto na Clau .ula 4.4 acima dcvcri1 

ser acrescido, em cadJ Datil de Vencirnento, do rnontante de juros devido'; c 

nao pilgos, apliccivcis pilra referida datJ. Os valores pagos CilSO a EMITENTE 

opte por nao exel·cer seu direito a Repactuar,:ao wrao rPilliZcldos sern 

incidencia de quaisquer penalidadcs ou taxas de pagCJm-.:nto antecip;tdo. 

D. Vencimento Antecipado. 

5. A presente Cedula ser<l considerada i1ntecipadarnente vcncida, permitindo ao 

CHEDOR exigir o irnedirito e integral pagamento de todos os valores devidos ~ob c<;t<l 

Ct'~dula, vencidos ou nao, incluindo o principal, juros e todos os demais enc1rgos 

contratuais, independentemcnte de aviso ou notifica<;ao judicial ou extr·itjudicial, nos 

caso~ previstos em lei e <linda em cJso de: 

(a) descumprimento pela EMITENTE e/ou pclas Avalistas, no pr;no e pela forma 

devidos, de qualquer obrigar;:ao pecuniaria contraida jL111to JO CREDOH em 

decorrencia desta Cedula ou de qualquer outro contrilto celehrado pela 

FMITENTE como CREDOR; 

(> 



(b) descumprirnento de1s obriga<;oes contidCJs nos itens (i) e (ii) da Clc!usuiJ A.l 

desta u~dula; 

(c) utilizat;:ao pela EMITENTE dos documentos representativos cia operat;:;!o de 

cxporta<;:ao descrita na :ii~(J~~j~)·f: desta CeduiCJ, como gJrcllltia para 

qu<Jiquer outro tipo de operac;:ao de financiamcnto que nao seja CJ 

financiamento descrito neste instrumento; 

(d) inicio de qualquer procedimento de recupera<;:ao judicial ou exlraJudrcrill, 

requerimento :·/ou decreta<;:iio falencia, dissoluc;:ao ou liCJuidJ<)io d;1 

EMITENTE, formulado peiCJ propria EMITENTE ou qualqucr lerceiro; 

(e) protesto de titulo da EMITENTE e/ou das Avalistas rurn valor superior <i 

R$500.000,00 (quinhcntos mil reais) que n5o for sustado, arrul;1do ou 

remediado em 30 (trinta) dias, por cujo paeamento '.iojcl respons<1vcl, aincla 

que na condi~yao de fiador, avalista ou garantidor, a qucJirJUer titulo; 

(f) se houvcr inadirnplemento no pagarnento de qualquer obriga~ao financcir;1 

d<l EMlTENTE e/ou da~ Avalistas cujo valor, individu<:d Ol' agregado, sep igrr;1l 

ou superior a RS 2.000.000,00 (do is mil hoes de rea is), < ;u o equivalcntc em 

outras moedas que nao seja sanado em ate 10 (dez) elias Lllei'; do rdcrido 

inadimplemento; 

(g) inicio de qualquer procedimento de recuperac;:ao judiciJI ou extraJudicial, 

requerimenlo e/ou decretat;:ao de lalencia, insolvencia civil, clissolu<,:;:io ou 

liquidac;:ao judicial ou extrajudicial das Avalistus, sen que a EMITENTF 

apr·esenle substituto idoneo a ser <1ceito pelo CREDOR, no prazo de O'J 

(cinco) elias lJteis cr contar cla ocorrencia do evento; 

(h) se ocorTer qualquer imdimplencia pela EMITENTE de qu<Jiqu~?r oiJriga<;:'io 

nao pecuniaria que nao seja sanada no prazo de 03 (tres) elias uteis, sob e~ta 

Cedula ou qualquer outro contrato celebrado pela EMITENTE com o 

CREDO!~. e/cu o vencimento antecipado de qualquer outro contrato que J 

EMITENTE tenha celebrado como CREDOR; 

(i) se ocorrer qualquer un1a das hipoteses mencionad.1s no: artigos 333 c 1.425 

do Codigo Civil; 



(j) se ocorrer qualqucr rnud;-mc;il significCJtiva nas condic;:i5es cconc)mico­

financeiras ou opcracionais da EMITENTE que possn prt:'juclictr o ficl 

cumprirnento das obrigac;oes ora assumidas; 

(k) se houver modificac;:ao significativa do objeto social da EMITENTE que I<JVJ 

corn fjue esta perca a condic;:ao necessaria para J emissao desta Ceduld; 

(I) se as garanti2; oferecidas ao fiel cumprimento das obrigcl~-ocs aqui 

assurnidris perderem e/ou tiverem diminuido seu valor e/ou efic;-)cia e cl 

EMITENTE nilo (i) apresentnr novas garantias para sub'.lituic;:ao ou rcfor~o, 

no prazo de OS {cinco) dinS uteis contados a partir do recebirnento dP 

notificac;:ao do CREDOR neste sentido, par outras igualmente aceit;\ve's pelo 

CREDOR dentro de seus proprios criterios; e/oJ (ii) aperleic;o;H' a 

constitui~ao C.as novas garantias apresentadas nos ter,)lCJS do item (i) acimi'l, 

mediante reeistro no Cart6rio de Registro competen·.e, no praw de 30 

(tri11ta) dias corridos contados a partir do recebimento de notitic,:Jc;i'Jo do 

CHEDOH neste sentido, ooservado que tal refon;:o ·Ju af)edeic;:oamento 

devera ser previamente aprovado f)elos investid,Jres reunidos em 

assembleia geral de tilulares dos CRAs. 

(m) se ocorrer qualquer mudan<;:a, transferencia ou cessao, .Jireta ou indiret;J, do 

controle societario, ou ainda, a incorpora<;:5o, fusao ou cisao da l:MITENTE 

e/ou das Avalistas, sem prf;Viil autorizac;:ao do CREDOH, exceto em c<:~so dr' 

rcorganizac;:ao societaria entre empresas pertencentes ao rnesrno grupu 

econt'lrnico da EM!TENTE e das Avalistas, ocasiao em que n5o ser;i nece•;sc'mi! 

previa autorizac;:ao do CREDOH; 

(n) descumprimento de qualquer dPcisao de natureza !udicial, CJrlJilral ou 

ac!ministrativa (incluindo sern limitac;:ao, aqueli!s de naturez<J fiscal, 

trabalhista ou arnbicntal) proferida contra a EMITEN fE e trunsitJdJ ern 

julgado, em ''<Jior individual ou agregado iguvl ou superior il f{S 2.000.000,00 

(dois milhoes de rcais) desde que tal descumprimento nio sejJ(m) sJnado{s) 

em :!5 (quinze) elias uteis; 

(o) nao implementac;:ao da Operac;:ao de Securitizac;:~io 'ronforme definido 

e1baixo} ilte 30 de novembro de 2012; 



(p) descumprimento, pela EMITENTE e/ou pelas 1\valistas, no prazo e na form;, 

pactuJdos, de qualquer obriga<;:ao no ilmbito da Opera<;ao de Securitiza<;:ao 

(confomw definido abaixo); 

(q) vencimei'.to antecipado dos CRA (conforme ddinido ab;CJixo); 

(r) provarem-se fJisas ou revelarcm-se incorretas ou cne,Jnosas, na data ern 

que foram prest<Jdas, quaisquer das declarac;oes prestadas pcla EMITENTE, 

durante a vigencia da Cedul0, inclusive, mas nao se lim·1Jndo :1s declilra<;:Cic~ 

prestadas nos documentos relacionados a cmissao desta c~~dula; 

(s) distribuic;ao de dividendos, pilgamento de juros sobre u capit<1l prowio ou a 

realiza<;:ao de quaisquer outros pagamentos a scuc. acionistas, c<JSO a 

EMITENTE esteja ern mora com qualquer de suas nbrigac;oes a St'rcrn 

estabelccidas nesta Cedula, ressalvado, entretantn. o pagamento do 

dividendo minirno obrigat6rio previsto no artigo 2.02 cJ;: Lei das Socicd<JC!es 

por A<;:oes; 

(t) delibera<;ao de redu<;:ao de capital sociill da EMITENlE que resultc em capital 

social inferior a 'JO% (novcnta por cento) ao existente na dat::1 de ernic,;;Jo 

desta Cedui<-J, exceto {i) nos casas de rcdu<;:Zio de capit;1l rc;dizad;J com o 

objetivo de <1bsorver prejuizos, nos termos do art,go 173 cl;J L(-'1 clas 

Sociedades por A<;oes, desde que previarnente aprovado pelo CHEDOI\; ou 

(ii) se previamente autorizado p~'lo CREDOR; 

(u) transfert?ncia OLI qualquer forma de cessao OU promessa de Cl-'SSZ10 il 

terceiros, pela EMITENTE das obriga<;:oes a serem assumidas rwsta Cedui,J, 

sem a previa anuencia do CREDOR; 

(v) nao renova<;:ao, cancelamento, revoga<;:ao ou suspensik das autorrzzl(,:oes e 

licen<;:as, inclusive as ambientais, necessarias para o r,_,gular· exercicio das 

Jtividades desenvolv•das pela EMITENTE e que possam irnpdct;Jr, 

comprovadarnente de mJneira sie,nificaliva as condi<;:oc's cconi'm1icas, 

financeiras ef,Ju operacionais da EMITENTE em, no mir·•110, 30% (trinta por 

cento) do pi'ltrimonio liquido da EMITENTE, exceto se, de·rtro do praw de 60 

(sessenta) dias a contar da data de tal nao rcnov;c<;:ao, cancelarncnto, 

rcvoga<;:ao ou suspensao a EMITENTE comprove a exist,_·ncia de provimcnto 

jurisdicional autorizando a ree,ular continuidade dZJs atividades da EMITEN IT 

ate a renova<,:ao ou obten<;:ao da referida licen<;a ou autoriza~ao; e 



(x) deixar de manter qualquer dos indices financeiros relacionados a seguir, a 

partir do trimestre encerrado em 29 de rn<m,:o de 2012 inclusive, a serem 

verificCJdos anu.'jlmente pelo CREDOR e/ou pela co·.npanhia securitizaclora 

com base nas dernonstr<Jr;:oes financeiras anuais combinadas divulgJdilS pelo 

grupo economico da EMITENTE: 

Safra 

/ EBITDA 

--~-~~~~~-­
EBITDA 

Ajustado/ 

Resultado 

3,SO 3,50 

2,00 2,00 

l-~~~~i:~~:~
0 

______________________ _ 

Onde: 

3.50 3,00 

2,CJ 2,00 

Divida liquida: significa a Div1da Bruta dcduzidil de CaixCJ c Aplic<:H;oe~, 

Find nceiras; 

Oivida Bruta: significa sal do de emprestimos e ~ :n;mciamentos com 

instituir;:oes financeiras, titulos e valores mobili;'1rios representativos de 

divida no mcrc.1do de cJpitais local c/ou internacional, saldo a pa[',ar de 

opera~6es r'e derivativos, antecipa<;ao ou securitiza~ao de recebivpis com 

regresso, dividas relacionadas a aquisi~oes, e l!'asing. Nao ser~io 

consideradas, para fins do cornputo da Divida Bruia, as opcra~6es e 

transac;oes entre o grupo economico da tMITENTE ,, a Cooperativa de 

Produtores de Cana de Ac;ucar Ac;LJcar e Alcool do Estaclo de S;lo P;nlio 

("Cooperativa"), unvJ vez que se referem a adiantamer,tos obtidos no ZHIO 

safra junto il Cooperativa, essencialrnente com last u ern Pstoques j{l 

entregues. 

Caixa e Aplica«;:oes Financeiras: significa saldo em caixa e aplica~Cics 

financciras; 

E£~1TOA Ajustado: ;,ignifica os lucros do grupo economico da EMITENTf antes 

do impasto de rendJ e contribuic;ao social sabre o lucro, das rcceitas e 

I() 



despesas fincmceiras liquidas, da depreciac:;ao e amortiza<)io (incluindo de 

agio Oll outras), seeuindo OS principios contabei'; aplidveis. N~]o •;('r;\ 

considerando para fins do cornputo do EBITDA Ajustado, o cfeito cont~1bil do 

ajuste a valor justa dos ativos biologicos; e 

Resultado Financeiro Uquido: significa a despesa )inanceira deduzid;J <1 

receita financ:.;ira. 

6. 0 atraso no pagamento de qualquer obrigac:;ao assumida pela CMITENTE enseJarc\ o 

pagamento em moeda corrente nacionnl dos seguintes encargo:., apurados de forrn;J 

cumui<Jtiva, sempre calculado sobre o montante inadimplido, a partir do seu 

r·espectivo vencimento ate a data de seu efetivo pagilrner.to: (i) multa ni.lo· 

cornpensatoria de 10% (dez por cento) sobre o montante inadirnplido; (ri) JLJroc, 

morat6rios de 12% (doze por cento) ao ano, calculado pro rat;: die; e (iii) cor-rc(JO 

monetz1ria, calculada pela variac:;ao do indice Geral de Pre~os -· Merc;1do {"IGP-IV1"), 

divulgado pela Funda<,:~o Getulio VJrgas, desde que respeitada il mcnor 

periodicidCJde definida por leis, bern como ficar<\ sujeitJ ao p<lg;:mwnto cle comiss;~o 

de perrn;1nencia calculada a taxa de rnercado e sem prcjuizo do rcssarcimcnto cL1s 

custas P. honorcirios incorr-idos pelo CREDOR. 

7. As verbas moratorias aqui previstas ser~o devidas e exigivei~, ;empre que ocorrcr 

alraso nos pagarnentos, Jinda que decorrentes de caso fortuito ou de for~a rnaior. 

E. Garantias 

8. Para fins do disposto no iJJ;'_[-h'iti.s!)'. do Preambulo, em garJntia do fie! e integr;1l 

cumprimenlo de todas as obriga<,:6es principais e acessor;CJS assurnidCJS pela 

EMITENTE e pelas AvalistCJS, de forma solidciria, sob esta CeduiLJ, a EMI fENTE 

constitui, em favor do CREDOR, por meio do Contrato de c.·ssao Fiduciclria de 

Oireitos Credit6rios n'! 102162-2, celebrado na presenle data, unforrne ANEXO II d 

esta CeduiCJ, cessao fiducic\ria sobr·e (i) os direitos creditorios decqrrentes do Contrato 

de Fornecimento de IVlaterias Primas cclebraclo entre a EMITEN Tea Natura em 19 

de maio de 2006; bem como (ii) os direitos creditorios dccorrentes cia conta 

vinculada de titularidade dri EMITENTE onde os direitos creditorios mencionados no 

item {i) serao depositados ("Cessao Fiduciaria do Contrato de Fon1ecimento") 

') Prira fins do disposto no ll~~i';'i.s\i do PreJmbulo, ern garaniia do fie! e inter~ral 
cumprimento de todas as obrigat;:oes principais e acessorias J~;sumidas peld 

EMITENTE e pelas AvalistCJs, de forma solidaria, sob esta Cedula, a EMITENTE 

II 



constitui. em favor do CREDOR, por meio do Contralo de Cessao Fiduri<iria de 

Dircitos Creditorios n'! 102163-1, celebrado na presente data, conforme ANEXO .111 a 

esta Cedula, cessao fiduciaria sobre os direitos creditorios decorrentcs d;;1 cont cl 

vincuLJda de titularidade da EMITENTE de n2 1.007.040-1, Jgencii1 n" 0001-9, 
I 

rnantida pela EMITEf'._!TE junto ao Ganco Votor<Jnlim S.A. :ncluindo, mJs n:'io sc 

lirnitando, J todas e quaisquer aplicac;:oes financciras efetuacL:,, com rccursos da 

refNida conta vinculada, titulos ou valorcs mobiliarios que venharn a ser nela 

depositados ou <Jdquiridos com recursos nela mantidos ("Cessao Fiduciari;J ci;·J Co11la 

CJuc;:ao"). 

10. ParJ fins do disposto no }t~~f.~-~?-i do p,·eambulo, comparecem na prcsente u~duiCI, 
na condir;ao de Jvdlistas e individualmente responsilVeis solic:arios com rclac;:ao ;1 

toclas as obrigac;:oes principais e ncessorias da EMITENTE para com o Cf\EDOH nos 

ten·nos destd Cedula, JS Avalistas qualificados no Pre{:imbulo. 

10.1. As AVALISTAS, individualmente, na condic;:5o de gar<Jnticlores solidi1rios e 

principais pagadores. juntarnente corn a EMITENTE, perante o CI<EDOR, p;n;-1 

o adirnplemento de todas as obrigCJc;:ocs da EMITENTE constzmtes nestCI 

Cedula, assinam o presente instrumento e declar<ern estJr CJentes e 

autorizam a outorga cia prcsente garanliJ, aceitando todos o:; ter·mos, 

condic;:oes e resronsabilidades que dai advir. 

10.2 0 presente aval vigorar;;i enquanto persistirem quais(Juer· obriga<;:6es ou 

responsabilidades da EMITENTE para como CREDOR c:n decorrencia desta 

Cedula, cxtinguindo-se irnediata e aulomaticamente mediante seu rntceral 

curnprimento. 

11. Sem pr-ejuizo etas garrintias convencionadas, o CREDOR poder;1 nos casos em que 

tenha ocorrido inaclimplemento pel<'l EMITENTE de quaisquer oe ;uas obrig;](;c5es, c 

que permJilC(Cl SPill rPmedio pe\o prazo de 05 (cinco) dias uteiS, uti\izar, rcter, 

cornpensar ou aplicar qu<Jisquer outras garantias ou valores que tenha ou vcnhil ;1 tcr 

em seu poder, a qualquer titulo, pertencentes a EMITENTE, seja aplic;.mdo-os n<J 

dmortiza<;:ao ou \iquida<;:ao da dividil, na hip6tese de rnorCJ ou inadimplemcnto 

contratual. podendo t<Jmbem o CHEDOR utiliz2r estes valores 'c/ou o produto das 

g<1rCJntias convencionadas na presente Cedula, para amortiza~ 5o 011 liquidac;:i:in de 

quaisquer outros debitos, presentcs ou futuros, da EMITENTE Junto no mec;rno, 

independentementc de previo aviso ou notifica<;:ao judicial ou extrajudicial. 

F. Disposic;6es Gerais 

12 



12. A EMITENTE declara-se ciente e concorda que os creditos de:::orrentes desta Ccdula 

pocler~io ser cedidos r:elo CREDOH para a companhia securilizadora, com o objetivo 

cle emissao de Certificados de Receblveis do Agronegocio ("CR/-1:. ), que poder2\o ser 

oferlados e distribuidos publica mente ("Opera~ao de Securitizac;<;o"). 

12.1. A EMITENTE obrie;a-se a entregar ao CREDOR ou J companhi<~ securiti?ddor;r 

todo e quCIIquer documento ou informa~ao necessa; io para permitir ;r 

Opera~ao de Securitizac;ao dos CRAs, desde que sol:citados de rnanerra 

razoavel pelo CREDOR ou pelr1 comp<:lllhia securitizador;·. 0 docurnento e/ou 

informar;ao dever~1o ser entregues ao CREDOR e/ou Z1 companhia 

securitizadora no prazo de ate 05 (cinco) dias Lrteis, contados do 

recebimento de solicitac;ao neste sentido, cxceto se o CREDO!\ e/ou a 

cornpanhia securitizadora outorgarern prazo adicional a EMITENTE, ern raz~!o 

da complexidacle da documentac;ao e/ou informac;5o solicit ados. 

13. A EMITENTE obriga-se ainda a colaborar e assinar todos os don:fllentos c declcnac;ocs 

necessarios, a exclusivo criteria do CREDOR, para a Operac;ao de Securitizar;ao, cfcsde 

que tais documentos atendam as condic;ocs de razoabilidade e estejarn relacionaclos 

a prcsente Cedui<J, t!Xclusivarnente. 

14. Uma vez implementada a Operac;ao de Securitizac;ao, a I liliTENTE reconhece 

expressamente e concorda que esta CE~dula sera inserida no cor texto cl<:1 erni~~ao de 

CRAs pelo CRlDOR, representando a emissao destil Cedula uma operac;iio 

estrutur<~da c relacionada a uma oferta de CRAs no ambito do rn"rcado l.nasileiro de 

capitais. A esse respeilo, a EMITENTE declara cxpressamente, . 1ara toclos os frns e 

efeitos legais, compreender integralmente todos os aspectos e r<<;cos da Opcrac;ao de 

Securitizac;ao ern que sc insere esta Ccdula, entendendo s ra compif:~xidade e 

so fist ic<11;:ao. 

lS. Correrao por conta exclusiva da EMITENTE todos impastos, ta:<JS, contribuic;iJe'. e 

encargos incidentes ou os que venham a incidir sabre a preser>te operac).io, o.cndo 

(]Ue os encargos aqui conternplados serao pagos e/ou recoihidos nJ forma cb 

legislac;ao em vigor. 

16. EventuJis concessoes ou tolerancia do CREDOR para conr J EMITENTE n~'io 

importarao ern alterac;ao ou novac;ao desta Cedula ou de qualquer de suas Cl<iusulas, 

n;:io crrarao direitos para a EMITENTE e nem impedirao o CREDOR r:le exercer, ;r 

qualquer momenta, os direitos que lhe sao assegurados por este mstrumenlo. 



17. Toda e qualquer despesa ou encargos necessarios a boa 1orrnzdizat;~1o deste 

instrurnento e suas garantias e decorrentes de seu registro 1· d.~ seus anexos junto 

aos Cartorios, 6rgdos e entidades competentes, bern como c;ua!quer outra despesc1 

necess.:\ria a seguranc;:a, comprovac;:ao de existencia e regulariclade do uc~rlito do 

CREDOR, sc:rao suportados pela EMITENTE. 

18. A EMITENTE e as 1\VALISTAS, neste ato, autorizarn o CHEr'OH a (i) consultar <.1\ 

informac;:oes existentes sabre eles no SCH - Sistema de lnformac;:oes de Crrdito 

("SO\"), bem como (ii) cadastrar os dados da presente opcrac;:ao no refcrido sistema. 

A EMITENTE e as AVALISTAS poder5o consultar diretamentP no [lanco Cenlr;JI do 

Brasil JS informac;oes disponibilizadas pelo CREDOR ao SCR. Eventuais corrc<;:c)cs, 

exclusoes, registro de medidas judiciais e de rnanifestL~c;:ao de discord:Jncia quant o {Js 

informac;:oes do sistema devem ser direcionadas por escrito ao CF\EDOH .. com 

documentos que comprovcm o rnotivo da respectiva solicitac,:ao. 

18.1. A finalid'lde do SCR e prover o 13ACEN de informac;:6es sabre opcr·a<;oc<; de· 

crcdito para fins de supervisao do risco de creditc e interdrnbio de 

inforrnac;:oes entre instituic;:oes financeiras. A EMITEf\.:TE ··:st;:J ciente de que <1 

consulta ao SCH pelo CREDOR depende desta previa au oriZ<:I<;:ao e ratific,1rn 

eventual consulta feita anteriorrnente para fins .Jesta contrdtcH;;·io. A 

EMITENTE podera ter acesso, a quCJiquer tempo, aos dados do SCf\ rwlns 

meios coloudos a sua disposic;:ao pelo BACEN e, ern r·a: c> de divergencia noc, 

dados do SCR fornecidos pelo CHEDOR, pedir a wm c;:ao, exclusao ou o 

registro de anotac;:ao complernentar, inclusive d·• medrdas judiciais, 

mediante solicita<;5o escrita e fundamentada ao CREDCR. 

1'1 Para fins do disposto CJcimJ, a EMITENTE autoriza o CREDOR, de maneira irrevogavel 

e irretrati1vel, a divulgar os dados desta Ccdula para compan'1ias securitizadoras r· 

outros asses sores envolvidos da Operac;:ao de Securitiz H,:ao cventualrnente 

interessJdas na en1issao do CHA, de forma que tCII divulg<H,:ao 1\JO vioi<Jr,~ o clisposto 

nCI Lei Complernentar n2. 105/2001. 

20. Fica eleito o foro da comarca de Sao Paulo/SP para dirirnir qualquer cluvida cLHJUi 

decorrente. 

S5o Paulo, 26 de outubro de 2012. 

I <I 
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ANEXO I A CI~DULA DE CREDITO A EXPORTA(AO N2 102161-4 

EMITENTE: USINA SAO FRANCISCO S.A. 

VALOR: R$ 25.000.000,06 (vinte e cinco milhoes de reais e seis centavos) 

VENCIMENTO: 31/08/2016 

NJ condi<,:ao de ernitente do titulo acirna refcrido, cornprornetemo-'los a aplicar os recursos obtic os 

com o financiarnento para aquisi~ao de materias-primas ou produtos necessarios a prorlLH;5o e 

export<J~ao de bens rei<Jcionados ao agroneg6cio, que integrarn de forma essenciJI a produc,: 1o 

destinada a exporta<;ao, conforrne objeto de nossa alividade s<Jr:ial e nos tern1os da lrgi5ld\ io 

aplicavel. 

0 cronograrna de entrega das mercadorias acima mencionado eo seguinte: 

DATA 

30/08/2014 

30/09/2014 

VALOR R$ 

12.500.000,00 

12.500.000,06 

Sao Paulo, 26 de outubro de 2012. 

EMITEN:r: USINA SAO FRANCISCO S.A. 

Enderec,:o: Fazenda Sao Francisco, s/n2- Sertaozinho/SP 

CNPJ/MF: 71.324.792/0001-06 



BANCO VOTORANTJM S.A. 

Enderec;:o: Av. das Nac;:6es Unidas, 14.11: 

CNPJ/MF: 59.588.111/0001-03 

\ 
\ 



ANEXO II A CI~DULA DE CREDITO A EXPORTAt;:AO N" 102161-4 

COPIA DA CESSAO FIDUCIARIA DE DO CONTRA TO DE FORNECII\/iENTO DE MATERIAS-PRIMAS 

JUR __ SI' 1502G85Bv 14 - El3.321759 



CONTRATO DE CESSAO FIDUCIARIADE DIREITOS CREDITORIOS N". 102162-2 

L PARTES r------------------------------------------------------------------------------------·----
OUTORGANTE: Usina S;'w r<rancisco 

("OUTORGANTE") 

E:nclercco: Fazcncla S<-~10 Francisco, s/n" 

~Ldaclc: ScrUozinho 

~i)NCO: Banco Votorantim S.A. 

SA 
CNPJ: 7 J .324.792/0001-06 

UJi': Sao Paulo 

ou a Companhia Securitizaclora. CNf'cJ: 59.588. I I I /0001-0:.1 

na forma cia CI~!Usula I 0" a baixo ("CREDOR") 

F:ndereco: Av. clas Na<;c:ies Uniclas. 14171. TOITC Gairro: Vila Gertruclcs 

A. anclar 18 

UF: Sao Paulo CEP: 04.794-000 

2. DESCRI<;AO DA OPER:-'\<;Ao GARANTIDA 

DEVEDOR: Usina Sao Francisco S.A. CNPJ: 71.324.792/0001-06 

("DEVEDOR") 

l'i_po cl a Operac~w: C{~dula cle Crcclilo <1 Nt:nnem cia CCI<:: 102161-4 

LSxpcwtac,~:w ("CCE") 

Valor do Creclito: R$25.000.000,06 (vinte e Ta)-::a de Juros: I J2.5CV.J (ccnto c doze i Ilt c i ros c 

cinco milhc)cs cl<: rc;;lis e scis centavos) cinqucnta cenU~s;nws por cc~nto) cia Ta.xa Dl 

(confonJIC clefiniclo na CCI<:) 

Data clc Erniss<-LO: 26 clc outubro de 2012 Prazo 12ara Pagamcnto: ~~ ((~ :3 I clc <tgostn de 20 I C 

Fon11a de Pagamen to: r'inhciro Local clc Pagarncnto: S;-to 1\uilo. SP 



3 .. IDENTIFICA<;;:Ao DAS GARANTIAS 

3.! Ccss<:lo Ficluci{tria dos Direitos Credit6rios dccorrentes do Contrato espccilicaclo ab<tixo. < uj<-.1 

cC:>pia integra o prescnt.c instrumcnto na forma de Anexo I: 

Nome do Contrato: Conlrato de Fornecimento de Matc~rias Prir1as, ccleb•·aclo entre a Ou!orgcrntc 

e a CONTRATANTI<: indicacla abaixo. ("Contrato Garantia") 

Objeto: Venda pcla OUTOI\GANTI<; <l CONTl~ATANT!<; ck f~tanol Oq~~tnicn para Fins 

Industriais 

Data da Celebra<.:ao: 

Data dle Vencimento: 

Razao Social e CNPJ da Contratante: 

I 9 de maio de 2006 

lndeterrninado 

lncll-•stt·ia e Com(:rcio de Cosmd.icos Na!ur<t Ucla .. 

sociedacle limitada, com scclc na Cicl<tclc de C<tj<trnar. 

L<;staclo de s..-w Paulo. na l~oclovia 1\nh;m_L':llCJ'<I, kill 

~-l0,5, inscrita no CNF\J sob n" 00. I \J0.:_\7:\/000 1-72 

("CONTRATANTE"). 

3.2 Ccss:"w Fiduci~tria dos Direilos Crcclit6rios dec:orrentcs cia conta abaixo iclcntilic;.tcla n•anti1b 

pela OUTOI\GANTI<; junlo ao Cf~EDOI< para fins de cn'cliLo clns pagamcntos dccorrc~ntcs do 

Contralo Garanlia ("Conta UFRA"): 

Banco: 

1encia: 

Conta Ntimero: 

655 

0001-9 

l .006.594-6 

Pclo presentc inslrumcnto particular as Partes acirna qualilk:tcbs !"irlllam cnt.JT si cslc 

Contrato cle Ccss;'io Ficluci{tria cle Direi!os Creclil6rios ("Contnto"). o qual sc rc:gcr;·t nos 

lerrnos c concli<;i)Cs abaixo. na forma do arligo 66-B cia Lei n" 4.:'2S/65 c dos a1tigos I H ;1 20 

cia Lei n" 9.514/97 c clernais clisposi<;iks Iegais c regulamenlares aplidtvcis. 

X. Da Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios 

Clausula l" - Para asscgurar· o fie! eump•-imenlo clas obriga<,~oes do DEVI<;DOI~ ;tssumiclas ou 

clccorrcntes cia Opera<;;1o GaranLida. a OUTOI{GANTI.: cede ao CRI':DOI< ern car:tlcr liduci;'trio c 

scm rcscrva. (i) os clircitos credit:6rios dccorrcntcs clo Conlrato Garanlia indicaclo no item ~L I 

clo Pre;:trnbulo ("Direitos Creditorios Contrato"). bern como (ii) tcdos os cr<':cli!os. litul<~ricl;-Jclc 

c participa<;oes rclativos ;'t Conla UFRA mencionada no item 3.2 clo Pr6trnb11lo. ("Direitos 

Creditorios Conta UFRA" e. conjuntarncnte com os Direitos Crccli!(JJ·ios Colllr;tlo. os 

"Direitos Creditorios"). obriganclo-se a OUTOl<GANTE. por si c seus sucessorcs a qtJ;.Iicptc•· 

titulo, a l~tzcr esta cess;'i.o fiduci<:'iria scmpt·e boa. IInne c valiosa. a todo c qualqucr tempo. 
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Panigrafo Primeiro- 0 Cf~EDOH passa. a partir clcssa dat<~. a scr o t:mico c <·xclttsiv J 

titu Ia r em carat.er resolt:tvcl clos Direitos CrcdiU>rios ak d I iqu ida<;Jo toLd cia Opcra<;:t• J 

Garant ida. 

Panigrafo Seg1Uldo- A cessao fiduci{tria constit:ufda no:s tcrmos cia Cl<'tusula I" acint< 

se clcsUnar{t a garanlir o cumpdmenl.o integral e ponlual. pclo DI<:V!<:DOI<. clc to(bs < 

quaisquer obr·igae,:<'ics de pagamento cia Opera<;{to Garanticla. incluindo o principal c os 

juros. bem como rnt!ltas. clespcsas razo:!Veis, cvcntuais Laxas c cmnisst"ws aplic<ivcL" 

ern virtucle de constituic,<c1o. manutene,::w e/ou cxccuc.:;1o cia ccss;'to fiduci;ir·i<l ora 

constituida (cloravantc sirnplesmcntc rcfericlas como "Obriga~oes"}. clcsdc que 

clevicbmenic comprovadas. 

Panigrafo Terceirr: -A OUTOHGANTI~. ncste ato, dcclara c garantc ao Cf~I~DCW Cfllc (~ 

a ,-mica c exclusiva titular· clos Dir·eitos Crcdit(Jrios. que os mcsmos ((Jrarn clcvicbnJcntc 

rormalizados c poclem ser livrcmcnle ncgociaclos, bern cnrno sc cncontrarn livrcs c 

clcsernbara<_:aclos de quaisqucr i)nus. encargos c/ou grav;:-mcs de qu<Jlqucr tJ<d.urcza. 

rcssalvaclas as garantias ora constituiclas. durante toclo o pn1zo clcstc Contrato. 

Clausula 2" -As Partes declararn que o valor cla Operat,~<~IO G;lr<ointic!a. bern corno o local, a 

data c forma de scu pagamenlo, a taxa de juros. os encargo~. c c:orniss(Jcs clcviclos pclo 

DI<:Vt<:DOR ao CHEDOf~. e todas as clemais caracterfstieas da rcspcdiv<t op<ora(:<lo sc 

encorrtram clcscritas rw rcspectivo instrumcnt.o gcraclor do cn~clito c scu(s} dne,\.o(sl. do qu;tl o 

pr·esenlc instrumcnt.o Ltz parte intcgranic e insepar{tvel para toclos os fins clc dircito. 

II. Das Condi~oes Especificas da Cessao Fiduciaria de Dirdtos Creditorios Contrato 

Chiusula 3" - A OUTORGANTE lranslcre ncste ato a posse inclircta snbrc o~ Dircitos 

Crcclit(H·ios Conlrato r~ sc compromctc a aprcscntar ao CHEDOE. ou quern o Cl~l·:DO!< in<licar. 

mensalmcnte. rclat(Jrio de acompanhamcnto de perf(:>rma nee clo Con! ra lo Cat·;mtia. <'Oitl<: nclo 

informa\;<!es di<cirias quanto as enlrcgas. incluinclo mas n<1o sc lir:Jitanclu o nt'rrncro das Noi:Js 

Fiscais rcprcscntalivas cia cntrega do produto. E:xccpcionalrncnlc. o Cl<EDOI\, cnt qucrn o 

CI<I<:DO!~ inclicar. podcn1. mediante previa notifie<H;<"to de 5 (cinco) elias t1lcis ~~ OUTOI~G;\NTt~. 

rcqu i.sitar ccJpia autcnUcacla de notas fiscais. faturas. comprovanlcs cle cntr-cga cle rncrcadori<ts 

e/ou cornprovantcs clc prcsla<;~1o de scrvic;:os. bcm como ouiros clocumcntos razo<'1vcis que 

scjarn nec:css<'trios para apurar o cu mprimcnto clas obrigac,<)es de cxccu<.,::lO clo Cont r<llo 

Garantia. 

Panigrafo Primeiro - A OUTO!~GANTE declara que. nesta data. dcsc:onlwcc <1 

cxisU~ncia clc qualqucr rneclicla inlcq)osta contra ou pcla CONT!\ATANTI<: que tcnh;t 
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requcrido ou clecreiaclo sua autofalencia, falf~ncia, rccupcr<t(.:<·to judici;tl o 1 

extrajudicial. 

Panigrafo Segundo - A OUTOl\GANTf~ obriga-se como clcposiLtri<l. na fonna do.; 

artigos 627 c scguinlcs do CcJCligo Civil. clc toclos os clncumentos rekTiclos nest: 

Cl;hJStlla, assuminclo a responsabilidadc sobrc a guarda c!os rncsmos c obriganclo-sc. 

durante loclo o prazo deste Contralo. sob as pcnas cLt ki. '' cntn:g;~r ao Cl~f<:DOI\. 

lllCcliante simples solicita<;<'io que lhe for feila ncssc scnticlo. c6pia ou c6pid aulentiutcla 

de tais clocunwntos. clen!.ro do prazo de 5 (cinco) elias t:d.cis. 

Chiusula 4"- A OUTOH.GANTE clesde j;i se obriga a tomar todas as mccliclas rwccssftri:.ts junl.n 

a CONTf\ATANTE, inclusive mediante envio cle notifica<,:<l.o nos moiclcs do A~~t:.'w II ;w prcscntc 

instrumcnto. para dar-the ciencia cla CCSS<:io nctuci{tria dos Direitos Crecli((Jrios Contre~to e para 

que efcluc toclos os pa_garnenlos dcvidos <l OUTOf(GANTE mecliantt· cn'~c!ito n;t Co11L1 UFI<A. 

Paragrafo Primeiro -A OUTOr<GANTE clcclara-sc cicnte c de acot·clo que d lih<Ta<:<-tU 

dos rccursos. por parte do CRl-:DOR, decorrcntes do cr(:clilo conccclido ;w UEVI~DOf' 

na Oper<H:<1o Gar·ant.ida. csU1 condicionado ao rcccbimcnlu pelo Cf,EUOI~ da not i!'ica<:<-to 

nos rnoldcs do Ancxo 11, bern conJo eventuais outros clc•cumcrll.os n<·ccss:trios 11os 

tcrrnos do caput.. clcviclarnentc firrnados pela CONTFU\TANTE. 

Paragrafo Segundo - A OUTORGANTE compromcte-sc '' tornar tocl;ts c qtt<tisqucr 

mccliclas. bern como produzii- toclos e quaisqucr clocumcntt.s ncccss;.trios pi!ra ,l(ar<uJt it· 

que os pagarnentos a ela clevidos pela CONTRATANTI<; scj;·rn crcclilados 11<1 Con!:t UFI'A 

nas clalas cle vcncilllento cia CCE. ern ohscrvancia corn os tcrmos previsl.os n<t Ci<.ntstil<t 

9". ilc111 IV. do prcscnic Contntlo. inclepenclentemenlc clo mcio pclo cp.~<tl rdcrid<t 

lransfert':ncia ocorra. 

Clausula 5". - Sc (a) o Contrato Garantia for rcscincliclo ou tcrrninado antes du ctllllprimcnto 

integral de todas <ts Obr·igat:,<"ies: (b) o fornccimcnt.o clc etanol li:Jr suspenso. clttt·antc o pcrioclo 

de safra. em razcies de parae! a tf:cnicas su p(Tiorcs a I 0 (clez) dias corriclos: (c) o I(Jrnu:i men to 

cle ct.anol ror suspenso, durante o per-iodo de safra, em radto cle evcnlos clitll<iticos adversus. 

por um prazo superior a 30 {trinta) elias coiTiclos; (cl) as condic.:cJes originais do Contt·ato 

Garanti;1. as conclit;cws usuais de fornec:imcnto clo etanol entre a OUTOI\GANTI·: c :1 

CONTI\A.TANTE. ou as conclic;ocs cia opcra<;:ao cia planta cia OUTOI\GANTE forcm ;tltcrad;ts clc 

modo a afclar matcrialme,·Jte a qualidacle do clit-cito cr·edit(Jrio oriunclo clo Conlr<tlo c;,u·anti<t. :1 

crikrio razo~tvel e justificaclo do Cf.?.E:DOR, ou quem o Cl\EDOI< inclicar: (c) forcm proposUts 

contra a OUTOI{GANTE ac.~i'ics, cxccuc,:CJcs ou mccliclas judiciais 011 extrajucliciais clc qualqttcr 

natureza. que por qualquer motivo compr·ovadamcntc afctcm os l.lirciios Cn::dit.(irios. no lodo 

ou em parte: (!) lli
0

l0 forcm creclitac!os rccursos na Conta UFFV\ (obscrvaclo o clisposto ncr 

Clc"lUsula 9. item IV abaixo), seja por inaclirnplernento cia CONTHATANTI.~. scja cn1 t'<tZ<1o cit: n<-10 
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ter sido cumprida as obrigac;()cs clali decorrentes, em cletcr.:ninaclo mcs; d OUTOI\CANT!,: 

clever~• aprcscntar novos clireitos crcclilC>rios ao CI~EDOR para pn·:via aprovar;:;-lo. no prazn 

mcixirno clc 5 (cinco) elias titeis contaclos cia notificac;:;1o emiUda pclo CI<EDOT< cxigindo. c~,: 

forma funclamcntacla e justilkada, a subsUtuir;:ilo cia garantia. Casn o CI<EDOH n;-JO ;u:ci!c <LS 

g;tr<tntias aprcsentaclas. a OUTOHGANTE dever;), sob pena de vencinwn!o antccipado d;1 

Opcra(.:.:-10 Garanlicla. apresentar novas garantias no prazo rn{Lximo clc 5 (cinco) cli<JS t:li.cis 

contaclos cia rccusa pelo Cr\E:DOR que por sua vcz. n;l.o poclcr;-i nc;~ar clc fom1a injtts! ilici!cl<i. 

Paragrafo Unico - Caso o cru;::oon accite as novas garantias em su bst itu i<:<io nos 

tcrrnos cia Clausula supra. a OUTOHGANTf~ dcver{t providcnciar '' cm•stitui<_:iio c 

ap<Tfei<;oamcnto clas novas garantias, mediante regislro no C;u·[()rio de l{cgistro 

compctentc. no prazo m;c\ximo cle 30 (trinta) elias c:orri-:los conL1dos clo ilccilc clo 

CI\1-:DOR. A garantia consutuicla nos tcm1os dcste Contraio apenas scr<:i lihcre~da pclo 

CI~EDOR mediante rccebimcnto cle eviclencia c:omprovanclo a cons I il t1 i<;;)o das nov;Js 

garantias. 

IV. Do Procedimento de Execu~ao da Garantia 

Cla.usula 6a - Em caso clc inaclimplerncnto e/ou vcncirncnto ant<:cipado cia Opcr<I(_:<-IO 

Garanticla. fica o CI~EDOR na qualicladc de crcclor ficluci:u-io. no clireilo de pnwccler ;:t 

cobran(:a clirda clos Direiios C•·eclitorios junto ao seu respecLivo clcvcclor. n:spcit;Jd<IS ;1s 

conclir;:Cws do Conlrato Garanlia. dar quitac.;.<-~10 e firmar recibos. bcm como pr;_J( ic;n· os atos c 

firrnar os clocurncntos neccss<irios para o cumprimcnto do clisposto ncsta Cl;ittsul<t. 

Paragrafo Unico - A OUTOI\GANTE clcsde j{t se respmuabiliza pclo pagamcnlo clc 

toclas as clcspesas razoaveis de cobran(:a extrajudicial. Em caso de cobr;m\:<~ _jtHiici;d, 

serao dcviclos os mesmos montantcs. acrcsciclos clas cu slas c (jllrt isqt J<:r ou tras 

clcspcsas judicia is c/ou processuais cos honor{lrios de sucwnbf:nci;J. 

Clausula 7"- Nos terrnos do artigo 66-B da Lei n" 4.728/1865, l:ca o CimDOE. n<~ cpwlicladc 

de crcclor ficluci;}rio. no clin:ito cle c autorizaclo a, ern caso de inadL:nplt:mcnto cjo11 vencirncnlo 

antecipaclo cla Opera<;i'1o G;u-anticla. ··eter e utilizar os saldos creciOJ·cs cia Conta UFI\A para 

amo•·Uzar c/ou liquiclar as Obriga<;ocs. indepenc!entemente ck lcil:-'to. hasta pt.tbli<:;• 011 

qualquer out.ra rnedicla judicial ou extrajudicial. entrcganc!o ao final a OUTOI<CANTE o que 

cventualrnente snbejar. 

Paragrafo Unico - A OUTOf~GANTE. ncstc ato, cleclan.J-sc cicnlc de que a ccss~·w 

ficluci;:J ria objcto cleste inslntrnento confere ao Cf\EDOI~. em caso clc i nacli 1n pknwnt o 

e/ou vencirnento antecipuclo cia Operac;:-'w Garantida. de fonna <Jttl.om;1tic:CJ c em car;·dcr 

irrevog;1vel c it-retratilvel. o clircilo ~~ propriedacle clcfinitiva chs Din:itns CrcdiL<'>rius. belli 

corno do proclu to n:sulta nte cl<-t cobranc;:a clos mesmos. sen lo ced.o CJt 1c La I propriccl;1dc 



somcnt.e sc revcr!cni em favor cia OUTOI~GANTE apClS a liquid~t(<clo cl<t Opcr<t(.:<-LO 

Gantntida. 

V. Do Fluxo de Pagamento da Opera~ao Garantida 

Clausula 8" - A OUTOHGANTE nestc ato au!oriza, em car[tte•· irrcvog;jvcl c irrctr;tl<.tvcl. o 

CFU<:DOI~. ou quem o CI~EDOR inclicar, inclusive o agcnte ficluci~trio cla Opcr;t<_:ito de 

Sccuri!.izac;;1o (conforme dcfiniclo na Cl~tustila 10 abaixo), a utilizar a lotaliclaclc clos Dirci!os 

Crcclitr"Jrios Conta UFRA. crcditaclos e disponivcis na Conla UF'l~A. pctra o paganwnto. total ntJ 

parcial. dos valorcs devidos na Opera(<'io Garantida. nas ciatas clc scus respect ivos 

vcncimcntos. permaneccnclo o DEVEDOf< ob•·igaclo pelo pagamento de eventual salclo dcvcclor. 

Paragrafo Primeiro- A aus<~ncia de saldo na Conta UI'T~A.n;io clcsobriga o or;;vr•:DOI~ 

de honrar as obrig<H:;ocs por ele assurniclas na Opcra<;do G;ranlicla. 

Paragrafo Seg~::ndo- Nao obstante a auloriza,:ao concecl!cla na prcscntc CL:ttJSJ.!la cern 

raz<-10 do tluxo de pagarncntos clos Direilos Cn:~cli!(l!·ios Cnnlrato. <1 OUTOI\CANTE 

concede ao CI~EDOH., ou quem o CREDOH inclicar. autoriza~·<10 para movimcnLt</to d<t 

Conta UFRA. t:111ica e <~xclusivarnentc nos tcrmos clesli- Con!rato. clc ;H:orclo com o 

Anexo IV. e com o fim de proe<~dcr as transfereneias de rccursos na fornJ<l inclicacla 

abaixo. clcsde que a OUTORGANTE cstcja adimplcntc corn toclas as suas o!Jril:(<l(:!>cs no 

prescntc contrato ejou na Operac;<1o Garanlida: 

(i) Da prcsentc data alC: 31 de jull1o de 2014 e/ou ''.k 31 cl~~ a<Jos!u clc 2014 em 

caso de f~cpactuacao, 110s tcrmos cia CL:i.usub 4 cia CCE: toclos os rccursos 

crcclitaclos na Conla UFT\A ate as J 5 (quinzc) horas (hor;'1rio clc l3rasilia) clc urn 

clctcnninaclo clia scrao transferidos pelo Banco Vo!oranUrn S.A. ,-l 

OUTORGANTE, para a conta n." 001.461-3. agcncia Corpornl.c - i{ibciri'to 

Preto/SP - n"2042-4. junto ao Banco Braclesc•J S.A. (n" 2;37). clc: livre 

movimcn!ac,:ao pela OUTORGANTE ("Conta de Livre Movimenta~ao"). 11o 

mcsrno clia tem que forcrn ci-cditaclos. Caso valores scjarn cleposiL·tclos na Con!.a 

UFI\A ap6s <Is 15 (quinze) h01·as. tais rccursos ScJ·;io transl(.Ticlos p<tra a Corda 

de Livre Movimentac;ao no clia t:1!il subsequcnte; e 

(ii) A partir del" de agos!o de 2014 e/ou a pa•·Ur· de t" de sctc:mbro clc 201~ 

caso de r~cpactuacao. nos termos cia Clausula 4 da ccr;;: 

(a) os rccursos crecli!ados na Conta UFI~A 'serao ret iclos pcln I \a nco 

Votorantim S.A ate que o valor total creditaclo n;t Conta UFI\A 

corresponda ao valor integral da parcela clevicla nos tcrmos cia CCE. 

relativa ao mf;S subscquente do rn{~s da rctcncJw: 
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(b) ap6s a rctcn~:Jo do valor integral da parcel<t' dcvicla nos lennos da CCI•:. 

rclativa ao rnes subscqucnte ao rnes cla rde!l(;;-to. os n:cursos aclicionais 

creditaclos na Conta UFf~A scnlo tt·ansl(~I·iclos pclo Uanco Vot.orantirn 

S.A. ~~ OUTOI\GANTI~ para a Conta de Livre Movirm:nta<:<:to. obscrv<tdos 

us honirios e prazos ]Jrcvislos no item (i) acima: 

(c) os recursos rcticlos pclo Ucmco Votor·antim S.A. na Conta LWI\A par<~ fins 

do pagamento cia CCE serao t:rans!Cridos. aU: as 15 (quin;:c) hor<~s 

(hor;)t·io cle Brasilia) do clia t:ttil anteri0r ao eli<~ do v<>ncirncnto cia 

respcct:iva pat-cela das CCF~. pard outra · conta de t.itubricladc cia 

OUTOI\GANTE junto ao Banco Votowntirn S.A. ("Conta Vinculada"). 

para fins do pagamento cia CCE. No caso de sobcjar saldo. o tnestno 

<:lever{! ser transfericlo pclo Banco Votoranl.im S.A. ;'t OUTOI~CANTE p;tt';t 

a Conta de Livre Movirnentac;ao. Os recursos crcclitaclos ne~ Conl<-l UFI<A 

c rcticlos pclo Banco Votorantim S .. ·\. podcr<:io. a <:ritCTio da 

OUTOHGANTE. scr aplicados em (i) titulo-; pt:tblicos rcpn:.scnL;JI ivos cia 

divicla pt:tblica federal: (ii) Certificados de Dcp6sito E:Ltnc:tt·io. clc nnissiio 

do F3aneo Votorantim. que devcr<io con tar corn I iqu ickz eli;, ri;t: ou 

(iii) letras financciras c letras de cr<':clito d·> agmm·g<:wio ck crniss<'to do 

Banco VotoranUm S.A. l"Investimentos Permitidos"). scnclo 

reconheciclo pelas Partes que o Banco Votor<mtinJ S.A. csLi isutto de 

quaisquer responsabilidaclcs c/ou queslionamcntos futuros t'tnica c 

exclusivamentc accrca da rcrnunerac;ao clos lnvcstirncntos l'crrnil idos. 

nao poclenclo o Banco Votorantim S.A. ser quesUonaclo a qu:tlqttcr tc:nrpo 

acc,·ca clc tal rcmuncra<_:[w. scja a que titulo k>r. 

lPanigrafo Terceiro - Em caso de inadimplemcnto cjou vencilllc:nlo antf:cipaclo cia 

Opera<J!O GarantUa, ou mesmo na ocorrt:ncia cle qualqucr das ilip<'JL<:scs de 

veneimento antecipaclo cia Opcra~i'lO Garantida, aincla que o pr(Jprio vcncimcnto 

antecipaclo cia Opcra(ao Garantida nao seja dcelaraclo ·_Jclo Ci<EDOI( o Cl\1~1)01-1 

pocler;i relet· toclo c qualquer recurso clepositaclo na Cor;ta UFI\1\ com o intuito clc 

consULuir ncsetva suficiente para praticar os atos mcncionaclos n;1 Clc'tusula 7" rw 

epoca pn)pria. indcpcnclcntemenle de pr(:vio aviso Oll notifica(/t<> juclici;tl OU 

extrajudicial. 

VI. Das Obriga~oes da OUTORGANTE 

Clausula 9" - Ate que \enha cumpriclo intcgralmcnle toc!as as Obrigac;cks. a OUTOI{CANTI<; 

obriga-sc. clc maneira solicl~tria. de forma absoluta, continua. irrevng2lvcl c irn:tratitvcl. a: 
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I. manter lodas as autoriza<;c)es neccss{trias ,·t assimd.ura clcsle Cuntra!o c da 

Opcrac;:-1o \}arantida c cla constituic;ao cia Con!a UFI~A. bern corno ;1o 

curnprirnento de todas as obrigac;:cws aqui e ali previstas. scmprc v~tlidas. 

cficazcs. ern perfeita or·clcm e em plcno vigor; 

II. manter os Dircitos Creditcnios sernpre cxistentcs. vc1liclos. ctkazcs. ern pcrldL' 

nrdem e em plcno vigor, scm qualquer restric,:ao ou concli<,:<"1n: 

Ill. dck:nder-se de f()rma t:empcstiva c efkaz, nos tcnT.os ria lei, clc qualcplf'r ;1!0. 

ac.:<1o. proceclirnento ou pr·ocesso que possa. de qualqucr t'ornw, alctar cs!f· 

Contra(() c/ou o Conlrato Garanlia que gcra os Dircitos Crcclilc)rios: 

IV. indepcnclcntcmente do clisposto no Par:1gralo U ni;:o cia Cl;ht sulet 5" acima. c1so 

a CONTRATANTI'=. o cleveclor dos Dir-cilos Creditdnos. ou tcn:ciros ern sc1r nornc. 

fa<;am os pagamcnlos dr:viclos de forma outra que mlo rncc!iantc cr(·clito na 

Conta UFf\A. a OUTOf~GANTE: clever;) l~1zcr com que l.ais rccursos scj;u11 

t.ransferic!os para a Conta UFRA ate o ! 0 (primcin>) di;1 t'ttil subscqCrcntr· ;:1 data 

de rcccbimcnto de tal pagamcnlo: 

V. n;1o ceder. ou de qualquc1· lonna ou a qualqucr titulo. clispor 011 lr<lllsfcrir os 

Dircilos Crcclil6r·ios; 

VI. manter os ancxos a cstc inst.rumcnto semprc aLUalizados de <lcorcln com o 

clisposlo ncstc Contralo; 

VII. n{lO altcrar. ou permiti1· que scja alterada, qualquer cb:tusula u1r condi(:;'1o clo 

Contrato G;-u·antia que impliquc ern rcscis;:io p<trcial ou total do r('!criclo 

contralo, sem o pn':vio e expresso consentimento do Cf.ti~~DOI(. ncm pralicnr 

qualquer ato, ou abster-se de praUcar qualqucr ;J;O, que possa. de qu;tlqtwr 

forma. prcjuclicar o cxcrcicio ou rcsultar na climinuir;Jo clos Dircilos CrccliL<'>rios. 

de forma exprcssa ou lc1cita. ou na rcnttncia de clit-cil.os eta OUTOI~GANTE sob o 

Contr-ctto Garantia ou na cxoncra<;<io da CONTRATANTl~ clc qualqur:r dciS Sl!;ls 

obrig<'H;i'>es ali previs!as. scmprc que o resultaclo (!r~ t<1is allcre~<.:()CS. n:rll-lllcicts 

ou exoncra<.:ocs afdar a capaciclaclc do DEVEU·.)l< de ctrmprir j)(JIIilr;tl e 

integmlmente as Obrig<l(-i'lcs: 

VIII. prcstat· ac CIH<:DOH. ou quem o Cl-<L<:DOR inclicar. infonmi<.:Dcs a rcspcito clc 

toda c qualqucr altr:ra<,~C:w nas concliC,()es de opcraJ1o cla plant.a clc da11ol cia 

OUTOf~GANTI<:. fornecimcnto do etanol pcla 0\JTOl.<GANTE: :t CONTI~ATANTI~. 
bcm corno quaisqucr fatos que possam afetar nc;;aiivarncntc ou illl]J<tCLir o 

cumprirnenlo e/ou as concli~;_:oes originais clo Contrat.o Garardi;1: c 
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IX. nao obstante o item VIII acirna. prestar ao Cr~EDOR 011 quem o CI~EDOl~ 

indicar. as informa<;Ocs cspccilkas listas no Ancxo IT 

V. Da Securitiza~ao da CCE 

Clausula 10" - A OUTOI\GANT!<: ncstc ato concot-c!a que a CCE. titulo objeto cia Opc>r<t(.:Zto 

Garanticla. ser;, cedicla a companhias securitizacloras ck crcciitos do agronq.!;(wio (urn;t 

"Companhia SecurH.'zadora") para fins de opera<;ao de sccuritiza(;<}o (uma "Opera<;:ao de 

Securitiza~ao"). 

VI. Do Prazo 

Chiusula 11" - Estc Contrato vigorarc'i a pati.ir da prescnt.c data all:: a licptid;l(/io toLd d< 

Opct·a<,~ao Gcu·anticla. inctcpcndentcrnentc de qualqucr aviso ou notifica(;<-IO. de car~ltcr judicia· 

ou cxtt·ajud icia I. 

VU. Da Renli.ncia 

CHiiUsula 12" - Qualqucr tolcr;1ncia. cxcrcicio parcial ou conct:ss;"to entre ;1s Par·tcs SlT<i 

sempre consiclcrac!a mcra libcraliclade. c n<1o configurara rcrn.·mcia ou pcrcla de: qualqul.'r 

ciircit.o. faculc!ack. privilc:gio. prerTogativa ou podcrcs confcriclos (inclusive de mancletto). rtCJll 

irnplicar<'t em rwvac;:;:-10, altcrm;<"io. transigencia. rcmiss2io. rnocliflca(;rtO ou rcdlr<:;Jo dos dircitos 

c obriga<;ocs daqui clecorrcntes. 

VHI. Da Irrevogabilidade e da Irretratabilidade 

Cla111sula 13" -As Partes. obrigando-sc por si c seus succssorcs <I qualqucr iittrlo. <tcord<tlll 

que todos os tcrrnos. conc!i<;ocs, aven<;as, rnanclatos. p<tctos c colllprornissos ;1ssurlliclos ncstc 

Contrato s;w (i) considerados perfcitos e acabaclos nest:a clala. (ii) cclc:hr;Jclos ctn c<~t·;'tf<'r 

irrcvogc'tvel c irrct.raLivd. (iii) autemomos c desvincttlaclos do Contr;:to Garantia que clcu origem 

aos Direitos Crcdit(irios Contrato. 

IX. Das Disposi~oes Gerais 

Clau.sula 14" - A OUTORGANT!<: c!escle jc'1 concorda, a tomar toJas c qu<tisqucr mcclidas c 

prodrtzir toclos c quaisqucr c!oc:umcntos necess<cirios razo;iveis p;:ra a formaliza<;;tU c. sc foro 

casu .. liquicl;,l(;;to da prcsente gcu·ant.ia. obriganclo-sc a t.udo prati::ar c/ou raUficat· <:lc modo a 

possibilitar o bom cxcrcicio clos direitos c pt·errogativas estabclccidos ncstc Contrato. 
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C.l<iusula 15" -A invaliclac;ao ou nuliclacle. no todo ou ern parte. de qualqucr cbs ch·uJstll< s 

dcslt: Contrato n;:'io afclar<'t as clemais. que pcrrnanrccer8o scmprc v{diclas c clicrzcs a((: o 

cumprirnento. pe!as Pades. de todas as suas obr·igac;c">cs aqui JYevislas. 

Cl<iusula 16" - Qualqucr tolcrancia. cxercicio parcial ou conc,·ss;~IO entre rts partes scri 

scrnprc consideraclo mcra libcralidaclc. c nao configurar<:i n.nLIIJCia ou pcrda de qu;Jiqttc!' 

c!ircito. faculclacle. privil<'gio. prerrogativa ou podcrcs confcridos. ncnt intplic;u·;·, nov<r<_:/rc. 

altcrac;Jo, lransigenc:ia. remiss;J.o. moclificac.Jo ou rcdu<;Jo c!IJS clircilos c: ohrigac;<·ws cl<trp:' 

clccorrenlr:s. 

CHiusula 17" - Qualqucr altcra<;<:lo dos lcrmos e corrcli<,,:(>cs clcstc Cont.ralo sorncntc scr; 

consicler·acla v{Jlicla sc lorrnalizacla por escrito. em instrumcnlo pd.'>Jnio assinado pclas hrrtcs c 

por 02 (cluas) tcslcmunllas. 

Cl;iusula 18"- Toclo c qualquer custo ou clespesa clccorrcnles clo rcgistro dcslc Contr;rto nos 

Cartf>~·ios clc Titulos c Documcnlos cornpctentes ser·ao de intcira rcspons<~bilicLtclc dn 

OUTORGANTE:, clcsde que devidamente cornprovaclos. 

Clausula 19" - Pat·a os fins clestc Contrato. o CRSDOR pockra. a sc11 crilcrio cx<'lusivo. 

rcqucrcr a cxccuc;.:w cspccillca clas obrigac;oes aqui assunriclas pcla OUTORGANT!~~. nos tcrnros 

clos ar·ugos 4G I. 461-A. 466-B, 621 e 632 do C6cligo de Proccsso Civil. 

Cl<iusula 20"- Para os fins dcste Contrato. eonsickra-se "dia t:rUI" qualqrtcT clia no CJII<~I hajcl 

expcclic:nle nos bancos cornerciais na Ciclacle de Sao Paulo. l<::starlo clc s;w Paulo. c que m·to 

seja s{tbaclo ou domingo. 

Clausula 21" - Consiclcrar-sc-;'io prcwrog;:~dos os prazos rcftTcnlc::; ao pagarnctJt.o clc qualq11<T 

obr·ig;:~<_:ao prevista ncstc Contrato ate o ! 0 (primciro) clia Ltt.il subs ... rptentc. sc o scu vcncinrcnto 

coinciclir cont clia que m1o scj:-t um dia LtUI. m'io scndo deviclo quale:ucr <~Crc'~scirno <~OS v;llorcs ;r 

scrcrn pagos. 

Clausula 22"- Fica ele~to o Foro cia Cornarca de S;'i.o Paulo. l<:stacJO de S~to P:11rlo. p;Jr<t clir·inrir 

qtJaisqucr clt:Jviclas ou controvc:rsias oriundas cleslc Contrato. corr~ rcnJ·tncia a q11:rlqrwr ordro. 

pnr mais privilegi:-tdo que seja. 

1::. por cst.arcrn justas c contrataclas. as Parlcs. obriganclo-sc por si e succssorcs. ;rssin;nn o 

prescntc Contrato ern 05 (cinco) vias cle igual teor e forma para um s{J efcito. na prcscn(.·a das 

02 (c!uas) tcstcrnunhas abaixo assinadas. 

S~10 Paulo. 26 de outubro clc 2012. 
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ANEXO I AO CONTRATO DE CESSAO FIDUC!ARIA DE 

DIREITOS CREDITORIOS No 102162-2 

(C(ipia do Contrato clc Fornecirncnto de Matcrias Prirnas, cdcbrado entre ;t Outorg;111lc c a 

CONTI\ATANT!~ c scus aclilamcnlos) 
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f:ONTRATO DE FORNECIMENTO DE MATERIAS-PRIMAS 

Pelo presente ln5trurnento p;]rtic:ular e na melhor forrna de dire·~~9 1 __ q~l_ebru.do entre partes,(] saber: 

1) INDUSTRIA E COMERCIO DE COSMETICOS NATURA LTDA. empresa sediada na Roclovia 1\nllangucra, 

krn 30,5, Cajarnar, SP, inscrita no CNPJiMF sob o n° 00.1,90.373/0001,72, neste at·, repr~esenlacla ·na forma 

prevista em seu Contrato Social ("NATURA"); c 

2) USINA SAO FRANCISCO S.A, sediada na Fazenda Sf10 F~ancisco, PO 537, Sertaozinho SP, lnscrita no 

CNPJ/f'-1F sob o n° 71."324.792.\0001-06, neste ato representada na forrna prcvista em scu Contralo 

Sociai/Estatut:o Social ("CONTRATADA"), 

doravante denorninuda isoladarnente como "Part·e" e, em conjunto, corno "Pnrj::es"; 

"' t~n1 entre si justo e contratado o ·presente Contra to de Fornccimento de Materias-Prinlas ("Controto''), quc-~ sc 

regerit pelas seguintes cli1usulas e cond.1<,;0es: 

DEFINI<;::OES 

" - PROGRAMA DE REMESSAS - E o sistema de- pedidos utilizado pel;, NATURA rara cornpriJS rcgulur·"s de 

Jtens produtivos, contendo a estimativa para os prOxirnos mcses. 

b - ESPECIFICA<;:OES TECNXCAS DE MATERIAS-PRIMAS - E o docuinenlo c aborado pcla NATURA ern 

conjunto com a CONTRATADA, ondc constum todas as inforrna~oes de or"•ge 1 tecnica (fisico-quimic<J e 

mrcrobiol6gica) das materias-primas adquiridas para novus projetos e para os regu~ c1res. 

c- ANO SAFRA -· E o per~_,)do compreendldo de maio de um dado ano ate abrii do ano se9uinle.[xemplo: 

Ano-Safra 2006/2007- compreer\de o periodo de maio/2006 ate a!Jril/2007. 

ClAUSUlA PRIMEIRA - OOJETO 

1.1 - 0 presente insl.rumento tern como objeto · o fornecimento, pel a CONTRA'rADA, de _p.-oduto de cuil 

lituloridade, relacionado no ANEXO I, o qual- faz pwrte intcgri:lnte do rresente Contrato, c!c acordo com as 

qucmtidades e condic;oes estabelecidas no ANEXO II e no PROGRI\MA DC ·Rf'Mt:SSIIS, obedccendo 

rigorosarncnte us crtracteristicas <lescritas ·nas ESPECIF!CA(OES TECN!CI\S OE MAfER.f,\S-f->f<II"1AS, 

descnvolvidas pela NATURA c CONTRATADA ("PRODUTO"J. 

1.1.1 , 0 llnexo l, ale•n de conter a dc5cri~5o do Pi-ZODUTO, ou seja, alcool orqiinico neutro extra-nno, 

conforme espccifica~ao e cJracteristicas descritas nas ESPECIFICAc;OES TECNICAS DE MATER!AS-PRJ/"1/\S, 

contera igualmente a fonnw de entrega do PRODUTO, que nestc caso sera a granel, ern caminhiSes-tanqiJC. 

1..2 - 0 PRODUTO sera fobncado pel a CONTRA TADA, ern suas msta\a~oes, com eqUiparnentos ~1;pnc" ou 

arrcncJadus
1 

ulriJZando pessoal tecn1co espeoulrzudo 1 serv1~os e matencus, em conforrrudadc corn as 

especrfrca~Oes e quontrdades requendas pela NATURA, bem como as exrqenc1as drV\?ddnu<J Ullllznrd, 

quando upl•cavel , /'1 ~ \---~I 1/ \ ·_. 

) #
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CU\USULA SEGUNDA- ANEXOS 

2..1 - Fazern parte integrante deste Contrato, como se nele estivessern inte"ralmente tr~nser-itos, os 

docurncntos ;)baixo mencionurlos, cujo teor e do inteiro conhecimento dns Partes: 

2..1.1 - 1\nexo I - PRODUTO; 

2.1.2 - Anexo II- Volumes Minirn;,s de Entrega e Condi<;oes Cornerciais; 

2.1.3 - Anexo Ill - ~1odelo de Prograrna de Rernessas; 

'2.1.4 - Anexo IV- Especificar;oes Tecnicas de Malerias·Primas estabelecidas de comum acordo entre 

NATURAe CONTRATADA; e 

2.1.5- Anexo V- Formularies: (i) FichaCadastral de Fornecedor 

(ii) lnventario Ambiental 

(iii) Avalias;ao de Responsabilidade Soc'lal 

(iv) Check Ust par(] Qualificac;ao tie Fornec.~dorc~-; de MutCria-Primi:l. 

(v) Requisitos Sistema lntegrado Fornecetlores: lnsumos & Manufatura 

de Produtos Acabados. 

2.2 - Todas e quaisque: alterU<:{)es ao presente Contrato sornente serao considerodas vi31idas se e(ettlad<'lS 

mediante aditamento ao mc:..;mo, devidumcntc assmado pelos rcprcscntantes Jegt1is dus Partes. 

CLAUSULA TERCEIRA- PROGRAMA\:OES 

3.1 -A ·CONTRATADA compr·omete·sc a fornecer o PRODUTO para a NATURA ,;e amrdo com os tern1o5 dos 

Anexos I e II e do PROGRAM/\ DE REMESSAS est~belecido e aceito pelas Partes, cujo mocfelo encontril·se 

anexo a este instrumento. 

3.1.1 - No Anexo I! acirna indicado serao acordadas as volumes minimos do PRODUTO a serern 

aclquiriclos pela NATURA para cada safro, as regras gerais sobre indices de reajuste de pre<;os do PROOUTO, 

assim como outras condi~5es comerciais. 

3.2 - Os PROGRAMAS DE REMESSAS seriio claborados pela NATURA e encaminhados a CONTRATADA. 

Referidus programas ser5o gerados e encarninhados, aproximadamente, a cada 21(vinte e urn) dias, tendo seu 

periodo de validade contado dcsde o dia de scu cnvio a CON.TRATADA ate o cnvio da proxima versao do 

p!'ograma, on<.le a vers~o rnais recente de PROGRAMA DE REMESSAS invalida a vcrsao anterior. As solicitil~i'ies 

de cntregu·scr5o fcitas pela NATURA~ CONTRATADA corn 24h (vinte e quatro horas) de anteced•'ncia. Os 

PROGRAMAS DI: REMESSAS cleverao .canter: codigo do material, descri~ao do material, n,·,rnero liD pro(Jr"ilmil 

de rcmcssas, o periodo contemplado e cstirnativa de dcma~da futura, tudo ern confonnidacle corn o i\nexo II e 

nos moldes do Anexo !fl. A coloca~ao do PROGRAMA DE REMESSA.S estara condicionarla ao a~cilc de suas \ -

coo00;6e; oelo CO"TRATADA oo ''(f o<' 2 I"") d~;; ""'"' de ooo (~; )I\' 
2 

t I df!/ ~--:, . (;}·-.i \()~ 
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' 



~__? 
natura 

3.2.1 - Decorrido o.pr<Jzo descrito n<J clausulu 3.2 acim<J sem manifcstac;.'io da CONTRATADI\, a 

lllCsma devera entreg<Jr o PRODUTO atendendo aos PROGRAMAS DE REMESSAS ei<rb<•rar.los pela NATURA 

3.2.2 - 0 PROGRAMA DE REMESSAS ser~ gerado e cncaminhaclo via eletronica ;, CONTRI\TADA: 

contendo as informac;iies descritas no item 3.2 acima. Entretanto, ajustes poderao ser reilli7<Jdos de cornum 

acordo entre as Partes, sendo encaminhados eletronicamente rela NATURA a CONTRATADA, sendo <ltJe o 

PROGRAMA DE REMESSAS mais atual substituira o anterior. 

3.3 - 0 fornecirnento sornente podera ser efetuado apos o recebimenlo, pela CONTRATADA, do f'ROGRAMA 

DE REMESSAS. 

3.4 - As discrep;'mcias entre os volumes do PRODUTO contidos n<J Nota Fiscal e os volumes discriminados no 

si:sterna SAP da NATURA scr5o tolerndo~ ate o limite mc'Jximo de 5°/o (cinco po:-- cento), paril b()ixo 011 p<ua 

cima, devendo referidas discrepi:Jncias sercm apuradas a 200 C (vlnte graus Celsius), manticJ<rs as 

especificac;i'ies constnntes no presente instrumento. 

3.4.1 - A to1c:r<Jncia mtixirna permitida para as discrepancias entre os volumes do PRODUTU 

mencionaUos no respecliva Noto Fiscul e os volumes efctivamente recebidos, verificados atraves da r1puro~do 

fisica do f'RODUTO, scr~ de 2% (dais par cento). 

3.4.1.1 - Para a aplica~ao da Clausula 3.4.1, u.rn representantcc cia CONTRAf/\DA, ou na 

iHJsencia clo n1esmo, o preposto da transport~dora por ela cnntratada, acon1panhar.J a upurc-H)io fisicil dos 

volumes do PRODUTO, ern C(•njunto com a NATURA. 

3.4.2- Sendo constatadas e comprovadas as discrep~ncias mencionadas PJS itcns 3.4 c 3.4 J acirn(-}, c1 

NATURA podcra cJescontar os valores provenientes de tais diferen~as nos pr6x eros pagarnenl·os clevidos iJ 

CONTRATI\DA. 

3.5 -· A nao entreya dos volumes do PRODUTO a ·NATURA, nos prazos previslos no PROGRAMA DE 

RI:MESSAS, acarretara a CONTRATADA multa d•ilria de \J,3% sabre o vulor da c~rg<J em atraso, ress<Jivados 

o~; casos fortuitos e for~a maior, devidamente justificados. 

3.5.1 -A multa acirna clescrita, quando cJevida, sera deduzida dos pi!gamentos a serem efel:uados e/ou 

scr<i cobr<Jda por nota de debito. 

3.6 - Caso a CONTRATADA atrase por mais de 30 (trinta) horas a entrega do Pi<ODUTO prevista 110 

PROGRAMA DE REMESSAS, sern justa causa, arcara corn as perdas e danos devida~nenle comprovi1d<-ts que a 

NATURA vier a sofrer em decorrCncia de tal atraso. [stc utraso sera monitor<:!do u partir d(1 rnomento que a 

NATURA fiLer a solicitac;ao da entrega a CONTRATADA, de acordo corn a clausula 3. 2. 

3.7- Os volumes do PRODUTO serao entregues, por conta e risco da CONTRATADA, na sede Lla NATURA, 

ne cidacle de Cajamar, [stado de Sao Paulo, ou dentro de um raio de 100 (cem) quilomctros, correndo irs 

cJespesas de frcte por conta da CONTRATADA. A CON.TRATADA se desobf'iga no momenta em que tmna o 

PRODUTO disponivel na sede da NATURA, cabendo a esta viabiliz;,r o desemb<Jrquc•. do I'RODUTO. 

3.7.1 - A entrega podera ser feita em outras localidades, alem do raio 

estabelecido acima, contcnto que h<Jja acordo previa entre as partes nesse senticlo. 

\. 
eire 100 (cern) qu•\omctros 

1 -"" · 1f! 
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3.8 - Caso a CONTRATADA tenila a ncccssrdude e a NATURA scja previament:c informado, fie" acorclcrdo 

entre us Partes que a C,ONTRATADA tem a prerrogotiva de certificar organicarncnte um tercciro fornececlor 

como r·esponsavel pf>la retificac;ao do alcool organico ilidrotado produ_zido pela CONTRATADA, devendo sercrn 

iltendid<Js tod<Js as exigencias de qual.idade c s6cio-ambicntais estubelecidas pela NATURA, na forma dos 

formularios constantcs do A11exo V. 

CU\USULA QUART A- CONTROLE DE QUALIDADE 

4.1- /\NATURA podera proceder, a seu cr~1terio c em qualqucr tempo, ~cdicmtc 1viso pn!vio deS (cinco) ct·~;is 

L<teis a CONTRATADA, vistoria e testes na fabrica<;:'io do PRODUTO, no sentido de cruferir a rcgul<~r 

aplicabilidade das normas de qualidade exigiclas pela rnt-:sma, podendo a CONTRATADA ind1car urn tCcn1co 

p.Jra acornpanhamcnto de tais testes, n.a .forma dos formul.3rios constuntcs do Anexo V. 

4.2 - A NATURA reserva-se o direito de rejeitar o I'RODUTO fornecido pci<J CONTRATADA que n<'io sc 

apresentar ern conforrnidade com as padroes de qualidade previarnente defipidos nas [SPEOFICA<;:OES 

T[CNTCAS DE M/\TERif\S-PRIMA$ 1 con forme 1\nexo IV. Caso fique, tecnic:nrnE;nle co;norovac.Jd <J inudequ<H_;Bo do 

· PRODUTO corn as padriies tecnicos referidos no Anexo IV, a. ·CONTRATAOA obriga-,;e a sol«cionar us 

respectivas divergencias no prazo maximo de 5 (cinco) dias corridos a contar da data em CJUe houver a 

comprova<;5o · tecnica da inadequac;5o do PRODUTO referida abaixo, correndo exclusivarnente par ·conta da 

CONTRATADA todos os cu:;ros referentes a nova produ,-ao Qualq~er rccusa dP PRODUrO, pcla NATURA, 

devercl estar Lccnicarncnte comprovuda e aprovado por ambas as Partes, no pe. iodo de ate 10 (dez) dias 

contados da data da recusa. · 

4.3 - Sem prc)uizo do acima disposto, caso fique comprovada a inadequa<;ao tecnica do I'RODUTO, a 

CONTRATADA arcc1rcl com todos os custos que der causa, relativamente a atrasos de entregas, fultas ou 

exccsso de PRODUTO, difcrenc;as de prec;os, diferen<;as de impastos, extravios ou uvarias nos volumes cJc 

Pf<OOUTOS cntrcgues ou quaisqucr outras discrepiincias 

4.3.1 - Se, eventualmente; a CONTRATADA nau solucionar os problemas :.upra citados, a NATURA 

podera, a seu exclusive crit!§rio, desContar os prejulzo.s incorridns e devltJarnente comprovados Uas faturas da 

CONTRATADA ainda n:lo quitadas ou cobra-los por nota de debito, 

4.4 - A CONTRATAOA se obriga a manter seu parque industrial de acordo com as 0ormas de qualidade e 

seguranc;a exigidas pela NATURA, incluindo-se o fiel cumprirnento das leis trub~lhistas, prcvidenciiirias c 

nmbientois, mantendo atualizudas a licenr;a P. autorizac;ao cle funcionan:'lento junto aos Urgaos re.guladores 

(sanitarios, arnbientais, entre outros) como, par cxemplo o CRQ, CRF, bem como estar de acordo corn as 

i'/orrnas de Boas Praticas de Fabricn<;iio, expedidas pcla ANVISA, na forma dos formular·ios conc,tanl.es clo 

ANEXO V. 

CLAUSULA QUINTA- OBRlGA<;OES DA CONTRATADA 

5.1 Para o fornecirnento ora contratado, " CONTRATADA cleclara estar·· livre, legal e lccnicamcnle 

hQbtlrtQda, para rculrzar P'' s1 ou por tercetro, ~a fo1 r~FJ da clausula 3.8, a produ<;ao uos volumes do Pl~~DU I 0 

descntos no /\NEXO II, conforme FSPEC!F!C,AOES TECNICAS DE MATERIAS-PRIM/\S conltdas no ANEXJ IV "-\ 

\ 
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5.2 0 fornecimento do PRODUTO pela CONTRATADA nao estabelecera qualquer relat;~o au vinculo 

crnpreqatic:io entre P.sta e a NATURA, assumindo, cada parte, corn os custos e respectivos cncc~rgos 

trabalhistas e sociais de 'seus empregados. A CONTRATADA se obriga, judicial e extrajudicialrnente, a 1nan1er 

a NATURA, durante e apos' a vi9encin do presente CONTRA TO, (i) a margem de quaisquer reivinclicac;i\es dos 

seus ~mpregados e 'subcontratados; e (ii) livre de qualqu~r responsabilidade~ obrigac;ao, cuslo ou, des(Jesas 

estabelecidas [lt;la legislac;ao previdenciaria e da seguridade social ou u qualqucr lei em vigor em rcluc;5o ~ 

CONTRATADA. 

5.3 Para os-efeitos do acima disposto, fica desde logo estipulada a responsabilidade da CONTRATADA 

no pagarnento de quiilquer natureza dcvido aos dernais prestadores de • servic;os envolvidos na produ<;~o e 

fornecimento do PROIJUTO a NATURA. II CONTRATADA, desta forma, sera integralmente rcsponsavel pelos 

seus contratados diretos, subcontratados au tCrceiros, na execuc;ao do objcto descrito na oausu!n Prii·npira. 

5.4 - A CONTRATADA .dcver;i opresent~r, scmpre que solicit<:Jda, as c6pia,, autenticadas das altcrac;iics 

estatutilrius, huvicias no re~>pectivo periodo, Netas Explicativos (sc houver), DRf, Gnlnn<;o e Relal6no do 

Administra~·ao (se houver). 

5.5 - A CONTRATADA obriga-se a manter cobertura par seguro; contra risco J,,, i·1ccndio e 1 ordJo rk cMgns, 

para satisfazer aos pedidos da NATURA, conforme estabelccido no ANEXO li dcc<:e instrumento e sub clausula 

5.5.1 LJbaixo. 

5.5.1 - No tocan~e ·ao PRODUTO, tanto o alcool oryanico hidratado corncJ o ;,!cool oryiinico neutro 

(produto retificado) s~rao depositados em pelo me nos 0::0 (dois) tanqucs d~ .armazcnagcm da CONTRATADA, 

de formiJ que. scrnprc ser5o utilizados no mlnimo 04 (quatrO) tanques pnra armClzP.nar os volumes do 

Pf\ODUTO a ser·em clestinados a NATURA.. 

5.6 - A CONTRATADA obriga-se a· cur'nprir todLls us cxigencias legais e fiscais C:ccorrcntcs da cxecur;do do 

presente ContrC~to, quer no ambito Federal, Estadual e Mun1cipal, na forma dos formularios constantcs do 

Anexo V e legisla<;;5o yigente, de forma tC!I que, a NATURA; nenhuma reclama~ao seja diri9ida, ern virtudc Ua 

inobservancia, pela CONTRATADA, de suas 6brigac;5es. 

5.7- Para o fornccimento do PRODUTO, a CONTRATADA compromete-se a obeCJecer e fa?.cr cumprir toda a 

legisla<;ao de prote<;ao ao meio arnbiente, bem como, todas as normas e exigencias da Secretaria de ViglliJncia 

San.itaria do l'linistcrio du Saude, Secretaria do Estado da Saude, alem dos dispositivos legais ditados pclo 

INMETRO - Instituto Nacional de Metrol~gia, Normalizac;ao e Qualidadc Industrial, de tal for111a que seu 

estvbelecirnento n5o venha,,a sofrer qualquer int.erdic;ao judi~i~l ou extrajucJicial, ou o PRODUTO venha a ser 

.?lpreendirlo ou uutuado, pur inicialiva dos 6rg2ios pUblicos compctentcs, na forma dos formul.:lrios constcmtes 

do Anexo V e legislil<;5o vigente. 

5.7.1 · Caso ocorra a interdi<;ao do estabelecimenlo da CONTRATADA, ·ou apret'nsao do PP.ODUTO 

pelo descurnprirnento do estipulado no caput da clausula 5.7 acima, a NATURA estara 1senta de quilisquer 

responsabil1dades, dcvcndo ser indenizada pela CONTRATADA par eventuais prejuizos que poss<J vir 0 sofre1· 

em decorrf:ncia de tais eventos. 

5.8- Sern prejuiL:iY'do .. (ii;;p8sto na clausula 7.2.1, a CO~TRATADA co;npromete-c.e a fornecer o··~~ROOUTO soh 
/ \ . . ' 

o regime d~ exclusividade para a NATURA, contados a partir da dat" da prime~:· a entrcga do P \ ODUTO nas 

dependenc1a~st~ .. LJitinn conforme volumes e cronograma de entregas previ9i:0"1-~ J\NEXO ·,If, est:ando 

'"'"""'''"'"'"de""''"'"'"' 0 e.oWT()'""' com '@mocooeo<;l; do ~~r\A7:~~)": 

I[ fP \ ){ ) \]/-£· ,_,,/ ' f;_ .. ; 
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brasileiro que atuem no scgmcnto de cosmeticos e higiene pessoal, seja aquelas que atuem no, can~l de 

vend a direta ou qualquer outro carial 'de venda, 

ancxo 

5.8.1 - 0 pcriodo de exclusividacle ocirna descrit:o cessarci, quando a NATURA rcceiJer a J_Jrirne1ra 

~ntrcga em suas dependencias ou ondc cia indlcar1 de PRODUTO de um novo forneccdor. Neste caso, a 

CONTRATADA estara livre porn com~rciafizar o PHODlJTO tambe1n com as cmpresas rcferid;Js na cliwsul;~ S.B 

uc:ima, sem prejuizo das demt~is cl3usulas do presente Conlrato, que perrnan'ecerao em pleno viqor. 

5.9 - Conforme estabelecido no ANEXO lf, a CONTRATADA se obriga a fornecer ,a NATURA, volumes 

minimos de PRODUTO para cada,safra.· Em virtude desta 6briga~ao, a CONTR,\TADA devera comprovCJr " 

cxistencia de estoque regulatorio do PRODUTO durante o periodo de cada safr.J, apresentando il NATURA, 

relatorios de 60 (sessenta) em 60 (sessenta) dias acer·ca deste estoque, os quai:; scrao "'mitidos por empres~ 

de supervisao intemacionalmente reconh_eclda e previ<'~mcnte aprovada pela NATURA. As despcsas e custos 

rel~tivos a contratac;ao dos servic;os dte referida emprcsa corrcrao por conta di:l CONTRA TADA. 

CLAUSULA SEXTA- REMUNERA<;:AO 

6.1- PP.lo pre.sente instrumcnlo, a NATURA pac~FH-a, a CONTR/\.TADA, pelos voltnncs do PROIJUTO entn::qtJP.S, I 
a importancia clescrita no ANEXO Jl enos PROGRAMAS DE REMESSA estabelecidos rle comum acorclo entre as 

Partes. 

6.2 - 0 prec;o rio PRODLJTO cstbbclecido .para cada safra c ind!c;)do no ANE-<0 ll e nos rcspcclivos 

r:ROGRAMAS DE REMESSAS sofrera reajustes ou alterac;oes, antes do inicio de ca-:a sCJfr21, a parlir d2t safra 

2007/2008 inclusive, conforrnc cstabeleodo no item ''Ccsta de Indicadorcs", "Cadeiu de V0lor" e "f(eaJustc" j;j 

acordudos pelas partes, conforme ANEXO II. 

G.2.1 - Apenas para efeitos da primeira entrega, fica acordaclo enlre i'tS Partes que u pre<;o Uo 

PRDDUTO sera rcvisto 1 (um) rnes antes· de iniCiar a opera~ao de fornecimento. 1\ revisao de prc<;o, nestc 

casu, dar··se-c1 tamUem atraves da "Cesta de JnUicadores" e " Cadeia de Valor" clcorclarJas entre as Pt1rtc.s, 

con forme ANEXO II. 

6.3 - 0 pagarncnto sc,a cfctuaclo, rnediunte il ilprcsentil~5o das Notas Fiscais e do Bnlcto de Cobr<•nc;a ou 

Ficlla de Cornpensac;ao, no prazo de lS dias descrito no 1\NEXO 11, contados cia entrega efetiva dos volumes Je 

Pf(QDUIO acoruados entre a CONTRATADA e a NATURA. 

6.4 - Caso o NATURA nab efetue o pagamento na datu do vencitncnto, sem justa causa, 1ncorrcr~ ern rn11lta 

moratOria de 2°/o (dois por cento) ao m~s ou fra~ao sobre o ViJior vencido acrescido dos juros morat6rio.s de 

1 'Yo (urn por ccnto) ao mes ou frac;ao, scm prejuizo de outras disposic;oes dcstc CONTRA TO c SCliS 1\N[XOS. 

6.5 - Caso a NATURA n~o efetue qualqucr dos pagamcntos devidos, deixe de apre.:~ntur pJru a CONTI(AI AUA 

qualqucr PROGRAM/\ DE REMF:SSA, se recuse a reccber o PRODUTO au canceiE qualquer das ent1·egas do 

PI<ODUTO frustrando a cornpra e venda acordadu na forrna do cronogramu fixnclo J'.o 1\NEXO 1!, flumi de piP no 

direito configur;;cla a infrac;iin da NATURA aos terrnos deste·Contrato. 

CLAUSULA SETIMA- PRAZO E RESCISAO 

... 

I 
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7.1 - 0 presente Contra toe firm ado pelo prazo ~~~eterminado.-.. chm inicio na dC!I ~ de assinatura pel a" Part<:s. 
"'"--·· •" ,. 

7.2 - Fie<l acertado entre as Partes que se constituerTI rnotivos para a rescisao do Contrato os seyUintcs 

eventos: 

I. o nao curnprirnento, ou CIJrnprirnento irregular das cl<iusulas contratu9is, que acarretern falhil na 

entrega do f>RODUTO ou no scu pagamento, ou que denigr;,m a irnagem de qu;,lquer das Partes, quando nao 

sanados no prazo de 10 (dez) dias, sempre mediante notificac;ao por cscrito de t'ma parte il outra no prazo de 

15 (quinze) dias da data do fato que rnotivou a rescisao; 

II. a sub-contrntn<:i'lo, exc:e:to de iKOrdo com o previsto na clausula 3.8, ccss5o do Contruto, no todo ou 

ern parte, associa<;ao ou mudan<;a de controle acionario da CONT.RATADA ou ua NATURA con1 outrc111, sern 

prCvia aprovac;iio escrita d~~ outra Parte, sempre mediante notificu.d.lo por escr.~v de um21 parte ,) outra no 

prazo de lS (quinw) dias da d;;ta do fato que motivou a rescisao; 

III. a dissolw:;5.o de sociedade, a· decreta<; 5o de (a/Cncia ou pedido de recupt ca·::ao judicial uu extraJudiCial 

contra qualquer das Partes.; 
-~ 

IV. no caso de )nrba(iva ~c qualquer da$ Partes, mediante flotifica<;5o previ<-J por escrd·o, corn 

<mtecedt?.ncia minim/de GO (sesstfnta) dias, ap6s Q pedodo de exclusivirJade referido na clausula 5. 

v. cas.o (.iualqu"et~.ctas--paft~s manifeste o desintere~se ern n.3o se obrigi::lr nns terrno.s do conlr,lto para a 

safru subscqUcnte, na forma da cl.3usu/.) 7 .2. <.~baixo. 

7.2.1- Case n5o huja interesse de q·ualquer das Partes ern se obrigar com r·~lac;ao'· i1 s<-1fra subseql1e11tc 

na forma deste Contrato, as Pc.rtes Uever5o comunicar uma a outra~ por escrito, ate ~J. de janeiro de coda 
''--.__.-- . ~- .,. -;·· .--· 

anu-sufru. Cuso niio haja rnanifestac;ao por escrito, o Contrato permanece em vigor ern todas as·s-uas cl~usulas 

e condi<;oes. , de acor·clo corn o ANEXO Tl - Volumes Minirnos de Entrega e Condic;oes C:omerciais. 

7.3- A eventual rescisao por culpa exclusiva de qualquer uma ·das Partes acarretara o pagamento da rnulta il 

Parte que n.3o deu causa a rescis5o no valor de 10°/o· (der.. par cento) do valor rcmanescentc da saff'n 

inadirnplid''· "''""n de encargos mor,t6rios eventuDirnente ja devidos de acordo com o CONTRATO, nada rnais 

sendo deVi(JO de urna Parte a OL:tra. 

7 .3.1 - 0 perccntual ncima estabelec1do podera ser reajustado mediante acordo entre as partes. 

7.4 - Ficam excepcionados d<J multa prevista na Cia usula 7 .J acirna os casos de ret;cisiio previstos na c/nusula 

7.2, itens Ill e lV e V ilcirn<J. 

CLAUSULA OITAV/\- PROPR!EDAOE INTELECTUAL 

8.1 - Nao e permitido a NATURA utilizar-se do PRODUTO ou rnarcas cia CONTRA ·"ADA ern proveito prilprio, 

scrn o exprcssa concordfJnci~ da.CONTRATADA. 

8.1.1 - Nao e perrr;(icfo a CONTRATAOA utilizar-se das marcas da NATURA em prove1lo proprio scm 

a exprcssu concordilncia dcsta Ultima. 

8.1.2 - f\ t~tili7.ac;8o do PRODUTO forneciclo pela CONTRATADA restringe-;.•. a dr,>lrcaci'io dns \'esrnos 

como materia prima J insurno pela NATURA. "\ 

1 Jt!f?/ (\ J~ I 

l0 ¢?---~ \ )( 
\ 
\~J'! 

;t{) 
(/ 



~-----7 
natura 

8.2 - Qualquer dircito de patente, projeto, marca registrada ou outros direitos protegidos de terceiro~ qu<e 

sejam infringidos pel<' CONTRATADA, e !;e reclarwat;i:ies forcm fcitas contra a NATURA, " CONTRATADA, 

scm prejuizo cia obriga~ao ric reembolsar a NATURA o valor das despesas incorridas e das indcniza~oes que a 

NATURA vcnha a scr condenada a pagar em decorrencia de tais lnfringencic,.:, dcvcr~. i1s sui's propnils 

r.ust<1S: (i) soluciorwr a reclamat;5o, c/ou (ii) modificar o PRODUTO de forma a to"n<\-lo nao infringente, desde 

que as rnodifica~iles nao pr-ejudiquem o uso do PRODUTO pela NATURA. 

ClAUSULA NONA- SIGILC, E CONFIDENCIALIDADE 

9.1 - A CONTRAIADA e ~ NATURA se obrigam, por si~ scus prepostos, coltJb,Jrtldores, administradorcs c 

empregados a rnantercm o mais completo e nbsoluto sigilu sabre quaisquer dacio~ ... materi31s, porrnenores, 

informac;6es, documentos, especifica~O~s.tecnicas e comercials de ambas us Partes .ie c<:~rOtcr conridenci<3l, ~c 

que venhorn q tc:r conhecimento ou acesso, ou que lhes ventldm a ser confiadns, sej;:1rn e/as relaciunaUos a 

este Contralo ou nao. A CONTRATADA e a NATURA nao poderi'io, sob qualqucr prr.tcxto, nem pcrmitir5o que 

quulquer pcssoa perte~cente a seus quadros o fa~r-1, r~produzir, divulgur, revc:.Jr, ou clar cunhecin1L11I.u a 

tc:rcciros t:stTMniJos (l esta contratac;;ao, de quaisquer tipos de informa~Oes de carilter confidencial de arnbas <JS 

Partes, sob as pen<Js da lei, durante a v1gCncia deste instrurnento, bern cc.:n·o po!:>tenorrnenl.e a cia, 

responclendo por quaisquer violac;oes de tal sigilo. 

CU\USUlA DECIMA:_ MEIO AMBIENTE 

10.1 -A CONTRATADA Jeclara est<Jr em conformidadc com~ lcgi!ilat;5o CJmbiental vigcntc e em regularicladc 

perantc os 6rg~o~ ambient~is, possuindo licenr;as arnbientais validas e nEo apf~sentancfo contin~~encias 

relativas a aspectos de gerenciamcnto ambiental, na forma dos formulcirios constantes do ANEXO V e 

lcgisla<;5o em vigor. 

10.2 - A CONTRATADA cornprorncte-se a facilitar o acesso, a quolquer lernpo, de tecnicos inr!icaclos pcla 

NATURA para que sejam realizadas <Juditorias arnbicntais nas instala<;oes da CONTRATADA. A 

CONTRATADA compromete-se, na forma dos formulaf"ios constantes clo ANEXO V e legislri~ilo C1Ji viaor, ;, 

realizar urn plnnejamento corretivo scmpre que forem constatadas quaisquer irregularicluoes am!Jicntais n<J 

execu(:}.io de suas ativirlc.l' ~~s, sejom estas verificadas intcrnamen~e ou indicadas por terceiros, i11cluindo-se os 

orgaos de controlc ;,mbiental e a NATURA. 

10.3 ·!I CONTRATADA obriga-se a transportar, manusear, armazenar c recupcra o PRODUTO, em especial 

aquclcs classificados como perigosos, em conformldode com as norm0s ambie[ltais ' de seguranf:<' ap!icitveis, 

atendendo ils recomendac;Oes·dos 6rg.3os ambientais neste sentido, na forma dos rormularios constantc$ do 

Ancxo V e lcgislat;ao ern vigc;.-. 

10.4 - [vP.ntuais danos arnbie11tais, relacionados ao 'desenvolvimento das atividacl '' cia CONTRATADA, iJS 

suas pr<'iticas de transporte, descarte, armazenagem, m<:~nuseio, recuperal;;50 e/01. qualquer outra a<;5o ou 

or11issao que tenhil relat;aocom suas atividades, serao de responsilbilidade rexclusiva da CONTRATADA, a qual 

obriga~sc a r.1anter a NATURA isentu de qua!qucr responsabilidade, devcndo inden'rzcl-lu por ever1tuais custos, 

<lespesns, n1ultas, inrienizat;Oes e prejLiizos decorrentes de.referidos danos ambientais. ;, 

. ' . ' - b' t ',\j 
10.5- !I CONTRATADA declara ter conhecimento de que part1cipa de um processo "" aval1a~ao am 1cn a < c 

forncc~dorcs, conforme formulcirio constantes clo ANEXO V e legislat;ao ern vigor atravcs (io<t<·l(ll c avaliadp 

_{;t_1/ e8i/_', n~~j-"~;~ ~J, 
' d - t~"'- . J \j \._,./ \<,;. I 

/ ~~i:.9. 

.... 
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periodicamente segundo o questior.ario de avafiac;ao arnbiental ANEXO' estab<:·ecido pcla NATUnl\, que sc 

compromete a infonnar, de forma fumJamentat.Ja, o resultado da referidu avolia~ :Jo: 

10.6 - Sendo a CONTRATADI\ avaliada de rnodo insatisfatorio no questicnario arnbiental em 1\NEXO, 

devidamenle fundamentado em crit€:rios tr§cnicos, devera prover as adequCJ~Ues necessitrias indicadus pela 

NATURA, pari! que seja est~belecida a condi<;ao satisfatoria no praz.o acordado entre as Pilftes. Coso as ac;ocs 

corretivas nao sej{)m verificadas pela NATURA no prazo estabelecido, o presente Contrato noderd ser 

rcscindido sem que lei CONTRA TAD/\ caiba qualquer indeniza~:5o. 

CLf\l)SULA DECIMA PRIMI"IRA - RESPONSABILIDADE SOCIAL 

11.1 -As Partes, empresas que reconhecem sua responsabilidade social, decla•am que serao integralrnente 

rcsreit0dos os conccitos prcscrltos pela' Lei n° 8.069, rle 13 de jUii1o de 1990, ~Est',ltulo da Crianc;a e do 

1\dolesccnte). Qua!quer dZls Partes podera rescrndlr o Contrato, de plene direito, cas') a outru deixe de cumpnr 

<.1s obri~lat;;Oes estabelecidas no referido diploma legul. 

11.2 - 1\s Pc:utes declararn ainda que nao se utilizardo, e1n ltipOtese algurna, de trobalhadores ~uhmetidos ott 

fon;ados a condi.c;oes .ilegals de domi~io do cmpregudor (trabi:llho cscravo), sob pcna de rcscio5o rleslc 

Jnstrumento, cJe plena direito, submetendo-sc, a Parte que infrlngir esta clitusula, ao ressarci1nenlo das pcrdas 

e do nos cr111sados, pogamento de rnulta contratuul -e us penolidades previstas ern lei. 

CUi.USULA DECIMA SEGUNDA- USO DE IMAGEM. 

12.1 -A divulgac;ao no mercado, por parte da CONTRATADA ou da NATURA, rla r·cnli~a~ao df!sl:e CClNTR1HO 

como referCncia de rnarketing, podera ocorrer somente mediante prCvio acordo entre as r.Jrtes. 

CLAUSULA DECIMA TrRCEIRA- DISPOSI<;:OES GERAIS 

13.1 - Esle Contrato c seus /\NEXOS constituem docurnentos que regularn os dirci~os c obriga<;i5es das Partes 

com rela~ao ao seu objeto, prevalecendo sabre quaisq~er dernais docurnen: ~JS, ern coso de litigio e 

desentendimentos·entre as Partes. 

13.2- Este Contrato e seu;; ANEXOS constit"uern urn docurnento Lmico que deve ser interprP.tr\rlO ern conjunto, 

de formCl harmOnica. 

13.3 - Este Contrnto nao estabelece, entre as Partes, nenhuma forma de socic-!atfc, assuciLJC)Jo, agCrK1a, 

consorcio ou rcsponsabilidadc solldaria. 

13.4 - A concessao feita por uma Parte a outru nao significarr:l remJnciu au nova;:5o, const1tuindo n1era 

libcralidadc dil parte concedente. 

13.5 - 0 presentc Contrilto n5o pod.er<i scr ccclrdo nem transferido scm o previa e ''xpresso cons<>nti~1ento rJa . 

"""" ""' (;p"--. \ elf 
~. fl~ (~ 9 

cS>o. / 
"o 
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13.6 -'As cornunicat;;Oes _entre as Partes dcverao ser fP.itas por es~rito e ser?Jo consideradas pntreooes quando 

endere<;ados aos·representantes legais de cada uma das Partes enos endere<;os abaixo: 

razencla S~o Francisco, PO 537 

Clcsio i)iJIIJo e Leontino Balbo Junior 

NATURA: 

1\odovia Anhangucra, krn 30,5, Cajarnar- SP, CcP onsocooo 
Claudio Santos Cuimar e Cristiane de Morae,; Franco 

13.7 - As Partes elegern o foro cla Cocn~rca de Sao Paulo ·como o. cornpetente pard dirirnir eventuais litigios 

oriundos do presente Contrato. 

E, por esturern asslm justas e contratadas, firmam o presentc instrumcnto em 03 (trCs). vi us de idCntico tcor e 

forn1a, na prcscn~u de 02 (duas) tcstemunhas ubajxo assinadas. 

NOME/RG: 

· £..{'v~v_,v_'vvc, Q 

;2 G i lf. 2 1 ~ ~; s ~ 
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Anexo I- PRODUTO 

Do PRODUTO a ser fornecido pela CONTRATADA 

C6digo Natura ocscri<;ao Natura form;1 de cntrcg<J 

50038001 AI cool 96 Graus Neutro Org§.nico A granel em caminhao tanque 
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Ancxo II- VOLUMES MINIMOS DE ENTREGA E CONDI<;OES COMERCIAIS 

Pelo presente Contrato e por este ANEXO II, a NATURA compra da CONTRI\TADA e a CONTRATAD/\ vcndc iJ 

N/\TUrzA o PHODUTO desciito no /\NEXO I nas seguintes quar<tidades e valores minimo~ confonm' respectiva 
snfru: 

Pcriodo Quantidadc/Volumc Valor Unitario* u·tiserva~6e_s ________ _ 
~ira 7.006/2007 --------.,33..99~o~oCI.o~o~o~c:it;re~sSimTO!ilhhB6eess-ee·j~m~ae~~a~BIIIr--~--------

Ago/2006 

Sct/20U6 

Out/2006 

Noy/2006 

Dez/2006 

Jan/2007 

Fevj200 1 

Mar/2007 

Abr/2007 

. /. 

novecentos mil) lltros 

330.000 litros 

330.000 litros 

330.000 litr.o~ 

330.000 litros 

450.000 litros 

532.000 litros 
533.000 litros 

532.000 litros 

, 531.000 litros 

Heajuste de · acordo 
con1 a clilusula 6.2 

"safra 2007/2-:0:··0c-:8:--------\-::7c-_:c-270·0.c--_()lJ0 (sete milhoese 1\ Se~--,;;;u·,:.:;do-contQ~m·e- o;:-··-v-0/unies--··;,-:;-e~lS~is. 

Safra 2008/2009 

1--- . 
Safra 2009/2010 

duzentos mil) litros variat;:5o do mix da ce-::;t;."l durante os mcscs de 

de indicadores, de acordo Maio/2007 iJ Abril/200!l 

com a clausula 6.2. serau ncgociados entre as 

Partes c constarao do 

PROGRAMA Cll~ Rt:Mt:SS1\S 

7 ?oo.ooo (sete mlihoes e r, ser apuracio conforrnc os-···-·;_;-;;tun1C5--r-n;;:nsa,5 

·Jmentos mil) litros variac;ao do mix rfa cPsta durante os rncscs · de 

de indicadores, de acordo 
1 

Malo/201l8 Abnl/2009 

com " clausLJia 6.2. ! ser5o ncqociuclos· entre as 

:~~~~~;,:: DE 

7 .200.000. (sete milh6es -,- A ser apu.rado conf~o-rm-e Os-- -;;Q~1n,es - -me1Js;:;;5 :1 

Parte.- e constcu an do 

I ·duzentos mil) litros variat;ao do mix cla cesta durante os mcscs de 

l 
de indicadores, de acordo) '1a,o/2009 a AIJrii/20HJ 

. 

com·a clausula 6.2. 1 ser~o negooados entre as 

l Pnrtcs e constar.iio do 

PI~OGRAHA DE 

l.EMESS/\S. 
----------1---------~1-..___________ . 

0 volume anunl contralaclo ue. compru do PRODUTO sera distribuido ao Iongo de cacla ano conrorme os 

PROGRAMAS DE RfHESS/\S acordados entre as Partes, docurnentos estes que 

instrumentalizar as entrcgas:e pagarnentos parcelados do PRODUTO adquirido. 

servirc3o apP.nos parfl 
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CONDI<;AO DE PAGAMENTO 

Encargo financei,:o de 0°/o (zero por cento) para o prazo de pagamento de 1S (quinze) dids ~l contar do 

recebimento do PRODUTO. 

MOEDA 

0 PRODUTO ~ ser forneciclo pela CDNTRAT/\D/1 e cotado em reais. 

PRE<;O DA MATERIA-PRIMA 

c;;o;OO~Noh><> \"""""''" ""'"'" "''"' ·---fOb5CrvCJ<;50-
{Ano safra 2006/2007) 

SOii38001 ___ -A/cool 99:66(G;;r:;;a~LISSi'NJ.e;u7tt:;:;ro;1iiiiiiiliiiiiiililiLicfrifF'Cc5aiJJaamrm~lr/r/SPouA ser rea)ustado confOfiDC-

' ____ \ Organico Clf a uma rnio lOOKm da serle da c/ausula 6 2 e 6 J 1 

'-------------- . NATURA em [ajamar/SP 

C6digo Natura Oescrh.;5o Natura 

50038001 A: :ool 96 GrJus Ncutro Org5nicci 

•i>rec;o em renis(R$) com impastos inclusos (PIS/COFINS/ICMS) 

8fiiiiiiiSl C M S 

lllliilillBPIS 

l!lliiiCOFJNS 

Pre<;o* (Ana safra 2006/2007) 

«ttlllllllllllliillllllllll&-- C\F Cajarnar/SP ou C!F raio 

lODKm cia sedc da NATURA em Cajamar/SP 

0 IPI de 8°/a sera destacado na r:espectiva Nota Fiscal c nao esta conternplado no ' ;)]Of acirna JnCilCIOnJdo (IJI 

• 
MODALIDADE DE VENDA 

Enlrega de PRODUTO pela CONTRI\TADI\ na fiibrica de NATURA na Cidade de CajamM, f'slaclo de SJo Pdulo 

ou em urn raio de lOOKm 

CESTA DE INDICADORES 

Os pre<;os do PRODUTO ser5o rcajustados antes do inicio de cada safra, com ba<;o~ na varia<;~o dn rnix de 

indicadores, acordados entre NATURA e·coNTRATADA, que s5o os seguintcs: 

Acordo Coletivo "' 81111t 

Oleo Diesel =• 
REAJUSTE 

0 Reajustc sera anual e fica definido o mes de junho dO ano SJfr<J 

que sera feito conforme cesta de indicador·es e cadeia de valor, de acordo com'! clau 

·-··81!11 

e- 1:--\13 . ,, . 
I : \ >/' \' 1! 
\~ / )(:\ ,) 
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CADEIA DE VALOR 

Planii/Ja de Simulac;:ao Cadeia de Valor na Formac;:ao de Prec;:os 

Alcool Neutro 96oGL · 

Est,rutura de Custos 

Custos Diretos 

Cana de A~ucar 

Outros 
Mao de obra direta· 

Custos Indiretos 

· Indexador 

Consecana 
TPCA 

Dissldio Categoria 

Energia Eletrica Energia 

Depreci~~ao IPCA 

Manutcn~ao (Jndustri,0
•

1 e Agrico-IPCA 

Combustive! c. Lubrificante Diesel 

Des,pesas Adm .. c Vcndas 

F1xas 
Variat-eis 

Frete 

Pre~os sem impostos (R$/ litro) 

IPCA 

lPCA 

JPCTA 

% Codci.;:, 
Custo 

Org:1nico 

Pn~c;o Li(]. l1tro % ""'" "''"'" "" I 
-----------

1111 .. 
~ 
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Ancxo III - MOOELO DE PROGRAMA OE REMESSAS 

Obs.: Modelo apenas ilustrativo. 

~ 
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Pla.no cl•;o Comp't"ct~ - Ref.· 0·-1.. 200G F.mi:::s,.o: S.:t:J.200G 31.0:!.2006 
N. Dnc:tn· 0')0015'-il~l 

P5.gina~ 4/ 4' 

E~to <locmnnnt.o c~noo1:1 ~ ~tUb~t1~u1 o dOCI.liDAnto :::lnt:Pr.jnr. 

De 21.0).2001) - n~~c.. O•L2006 - N.· Docto. !)0001S:Z875 

Yoxnncoedor: 

P.ndorec;o .. : 
C.lLP .. 
Tolerono .. : 
VQnd@dor •. , 

C1<lade. 

E3tado ••.• : 

F\-M-'1.11.: •• , 

xx:xxxxx:xxxx:x:xx.'I{X 

xxx-:rmx 

:xxxxxxxxxx· 
XX 

xxxxxxxxxxx.xxxxxxxxx:x 

P.l\.X ••••••••••••• : 

PCL ....•.•.•••• 

9PjOOOO,.'fl'XX 

= 

M:atcri al ~ 50038001 Al.COOL '96 GRAlTS 'r-'l':UTRO ORGA.NICO UMPrK(: Tt'.t>.l1~ nnr.t:o.0(J0~0 

iJltimn H."C~b:1In!O>ntO! N.F.n"' .l02S:~74 
Drlt;J de D~ocontinuayiio: Sern Pr(lvis~ro 

Dott"t: tS. OJ. 2006 Qtdo .. 

Shl.DO POSI<;:XO AltT!:WIOR neP.: 03,.r 2006 DR Posryl.o J\.TUAL - RBP. i 

Data R(;lmesBa Otdo. Datn. Rornoo.'Ja 

s 12.2006 I 21. OJ. ;:ooo1 :=;. 1?. :\006 {21 ,03.200{)} 

TOtl H:1ro:;o I 2006 Toti Har~o f. 2006 

s 14..2006 103. •)4.2006) s 14 '2006 i03 .0-1. :2006) 

'Tot: Abt:.l.l I 2006 Tot: Abril I 2006 

s .19.20(•6 (02.05.2006) s 10.2006 (02.05.200&) 

D 22.2006 ( 29. 05.~006) S 22.2006 (29 OS.20ClG) 
Tot: Maio I 2006 Tot: Maio j· 2006 

Junho I 2001) Junllo I 200 6 
Jlllho I 2oJOG · Julllo I 2006 

Agosto . I ?.OOfi Agosto I 2006 

SGtf~mbro I 200') SGt0mbro ;· 2006 

04 200G PARA 

QtdCI. 

·~ g/e 

/' 

/ 
i 

\__/ 0-J 
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Anexo IV - ESPECIFICA<;:OES TECNICAS DE MATERIAS-PRIMAS ESTABELECIDAS DE COMUM 

ACORDO ENTRE NATURAE CONTRA TAD/\ 



Ancxo V I'ORMULARIOS 

Produtos Acabados. 
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(i) Ficha Cadastral de fornecedor 

(ii) lnventario Ambiental 

(iii) Avalia~!io de Responsabilidade Social 

(iv) Check l.bt para Qualiflca~iio de Forneccdores de Mnteria-Prima 

(v) Requisites Sistema lntegrado Fornecedores: rnsumos & · Manufatura cle 

~) 
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ADITIVO CONTRATUAl 

· --------·--Ioe'Ni1F'1c·;,:S".il.o oAs PARTES 

CONTRATANTE: 

INOUSTIUI\ r: C0r"1EHCIO DE COSMETICOS NATURA LTOA., dO(<:J~antc designada Contratantc, com s~~de ern Hod 1\nhimtJHf'rrt, Km 
30,5,"CajclmM, s·f>, CEP 07750-000, inscr·Jto no CNPJ/MF 00.190.373/0001-72, neste ato rcp.cscntado n,:, formJ prcvistu no sz.:u 
Contr<Jto Sociol; c · · 

j·~C::;O::-;N-;:;Til:;-;;Ac;:-TA:-;0;-;:0:-:-: ----------------------------------­

USINA' SAO FRANCISCo·s.A., dor<lv<Jntc design<JtlJ Contratado; corn sede NA FilzerHia S;io F~·~tm:;~c(), PO ~;37, Sertiio7lnho. S!', 
r11scrHo no CNrJ/1"1F 71.324.792/0001-06, neste· .Jto represcnt<Jdil n<l forma prevista no scu F:statuto Soci;d, 

Doravonte tambern denorninadas.isolodamente como ''Parte" e, em conjunto, como ''P~rtes"; 

n.esolvern. de comurn ilCordo, CP.IebrM o·presente Aditivo Contra-t~arfAditj;Q7.GOC~;:;t:~atr) df:FORN·EC-iM""ENlODE-·M~ATERiAS-­
PRif'.1AS, cclehrado entre Ll~ Partes em 19 .. dc M()iO de 2006 C'Contrato"); nos termos e f.o!'rll<;i)i~S sr:~plintes 

--·--"-----" -------" ---------'-
CONDH;oes NEGOCIAIS 

[:L~Q;.I-;;-(f;;- Assin;;;-,-;-;:;;---rc::-."·-,-j"-n-,,-,_~2(c:-l -:-de-:Agosto de :zoo?: 
do Aditivo 

Il Ccssao de 
Credit.Orios 

J\ CONTR;:-;Ac;cTA:c;-N~TE~. c..-o·n-c-or-:-:da---; ~-----:--'~---" --- -----------"--·"· 

i) que todos ns .di're.llO~··crcditOdos d<J='> f,;_tur.r;; .•. L~LO_~ ~oJ<!~.J]:;_Ctl_i:>_.t:'[fl.i.lld.2tUJ1.C.dta..-s.J:t.c:!J 
_(_O~IB.__~l.80CLE-, · · bre.sentes·. e;ou futuri)~; ('":_'lirt':.'itos CrcdirOrios:") dcr:orrentf::l do 
lnstnn11cnto ··ceJebr<JQo corn a CONTRATAOA~ cJ,:::scrito ·adm0 ("Contrato"'), (I p;Jrtir 
destJ dat<J~:-sCjam exc!usivi)ment-c pagos Por '1cio de crt:dito na :.e9uintc contJ 
vi!lCLII<HJi'!~ · 

Direitos ii) 

'Titularir.JaJe'·da Conta: USINA sAo FRANCISCO 3/A 
·· B·0nCo: ."san.Co.'Citib.1nk S.A;, corn ~cdc nil ·Av .f-':lulista, 1.111. 2°. 1\ndM/P<Hif'. SJo 

PrJIJlO . 

A9Cncia: 1?016 · 
COnt<l Vin·c:ulada: 98660497 
corn a ·consrituic;ao de cess~ a dos · Direitns C:n:·c!ltr'~nos Clo CITIB/\NK N.A. 
("CESSIONARIO"), tendo em vlstJ .' J (OrlC~~s.Jo de opercJ~.lo de cri~dito ,) 
CONTRI\TI\DI\. 

Por outro ladCl, !! veda do a CONl-RATADI\ : 

i) 

il) 

estabelecer qpolqucr outro compromisso com o Cr:SSIONAH{Q que cont.r fl(lt: as 
dlsposi~lies esrabelec1das rio "Contrato", i!S qunls p~rmaneCern ern interro viqor, 
inclusive ·as cliwsu!as de Prazo e Rescis;Jo do "Contr;rto", ns (jll,lls n.'io dener)(leriio de 
anuQncia·do. CC.:SSJONAIUO; 
estabeiP.cer·· Otltra cessiio de direitos creditOnos,-·que, nao a aq01 rrevi.c,la, t~ no 
transferenci<J de obrig<J(.;6cs. relativos a·O ,.-Contrato", scm o pn~vio e rxrrc:.•;o 

l-·--------'-'-'~-'--......1.------'c"'o::.cns_~..!-.!.!D..si!.t...<2_r.!~~Q~TI{A:rANT~-~---·---·--"·----------------------

Condic:;Oes Cornercias 

contrato ortt ;1clirado, os quais s5o expre 
. rJtrr,c.:tdas pcl,ls parteS. 

--------·--- ------------------

Dir~tori:~ Juridic~ 
__ --------------- -·-- ____ --~c.~€!Df~i1..}~~~~ide Ae~i~--~\J~(i':'.~. 

OFICI!\L· [.[ f:EGiS-H:O CiVIL DAS PESSUfi£. HR1UR~IS E Tfl&ELIAO DE .tWiAS Df u~c•>">rt'i"" • 
!w.ftDe:de· ~-n-~u&s-_(17~7. ~~ :1G~r~SP TeL<444£.i31i" 

I ,· i<) 



OFICHiL DE R£G!STRO CI~Il Dk3 PtSSQHS H1liUX~JS E i~BELI~a ~t ~OTAS DE C~JAhAR 
A'i,Ttnent~ ~uqu~;.17U7. ~~ai;-ru i)clvilho, Ctij~tHr~SP Jet. 4~i~3)1Bl1· ~1~3.1911 

· .;G~fl Bantista ~artdlrlt{; - OficL1! 
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Pelo presenle instrumento particular e na mellmr forma de dlrcito, celebrado entre parte>, a saner: 

lNOUSTRII\ E COMERCIO DE COSMETICOS NATURA LTDA. cmpresa sedlada na Rndovla Anh.,nguer;;, km 

30,5, Cajarnar, SP, lnscr\ta no CNPJ/MF sob o n° 00.190.373/0001-72. Inocric;ao Estadual no 241.07.2.419.113, 

neste ato Tepresentada na forma pre.vlsta en1 scu Contrato Soclnl, doravante Jenorninad;:l simplesmentc 

"NATURA"; c 

USlNA Si\() fRANCISCO S.A., sedlada na Fazcnda sao Frandsco, PO 537 I Sert5u?Jnho, SP, Inscrita no 

CNPJ/MF sob o no 71.324.792/0001-06, nestc ato representada na forma prevista em scu Estatuto Social, 

dor"nvante ccnomlnadn slmplesmente "USINA SAO FRANCISCO", 

Em conjunt.) dc.nomlnadas "partes". 

CONSIDERANDO QUE: 

(i) As partes firmt)r<Jm em 19.05.06 Contrato de Fornecimento de AlcooJ 96 Grr~us Neutro Orgilnico 

por prazo lndetermlnado; 

(li) 0 refetido Contrato preve o forneclmento de volumes mlnlmos de entrega e condi<;ocs comerciai,; 

ate a safra de 2009/2010 (Anexo II); 

(Ill) As partes pretendem substltu!r o Ancxo H ao Contrato para constar <1s condi~P.S comerclals e 

volumes para <1 safra 2010/11. 

Asstm as partes flrm~m o presente Aditlvo ao Contrato de Forneclmento de Matr;rius-Primas celebrddo em 

19.05.06, nos termos e condi~Oes segulntes: 

I - As partes resolvcm, de comum acordo, lnserir no Anexo II -"Volume.-; M{nlmi ·;; de Entrega e Condi~Oes 

Comerciais"', do contrato origlnario, ~ prevtsao de fomedmento cornpreendendo a 3afra de 20Hl/2011, nas 

scguintes condl<;oes: 

Perfodo ---·---·· Quimtidade/Volume Valor Unlta rio 

Safrd 201012011 8,501 a 10 mllhoes de--+-:A_s_e_r_a_p_u-ra-d7'o-c-on-f""o_m_r_e-l-CJ-s--vo-lur1-ics-;nc-;;s-"-;s-

11tros varla<;ao do mix da cesla ! ~' Jo negoclados entre 

de fndlcadores 1 de r~cordo 

com a clausCJ!a 6.2. 

~':; pnrtcs c const.Jr5o do 

i•ROGRAMA 

nEMESSAS. 

OE 

Ainda, havendo interesse da NATURA na aqulsic;ao de volume superior aquele descrlto no quecfro acima, as 

pilrtes desde jil ~just~m que a CONTRATADA conceder a um desconto (rebate) sabre os valores que excNJerP.m 

o vnlurnc contrat~do, conforme espccifJcado no quCJdro abaixo: 

Ate lO.OOt;;m~'~V:o;luim~;es;A=d:q:u:lr:id:o:s======±;~~~~~~~:cs~.c;o;n;t;o~/~-'l=c-b_at_e _______ j 
-~--j De 10.000 m' a 11.000 m' 

----·-- :.2_:_;~. 

--·-·-------



~ 
noturo 

II- 1\s Partes rcvogam neste ato a cl3usula S.B e seus subltcns, relativ<J ~ exdusiv[,·-.ade no fomeclmento dos 

produtos obJeto do presente instrumento. 

lit - Em mn~equencla da revoga~5o d~ clausula 5.8 e seus respectlvos subltens, o i· . .,rn 7 .2, IV pass ora a 

vigorar com a seguinte reda,~o: 

"IV. no Cilso de lniciativi1 de qualquer 'das Partes, mediante notifiG'Ir;!!io previa por esu!Co, com antccedencia 

minima de 60 (s·essenta) elias." 

IV- 0 Item 7 .2.1 p<1ssar<l a vigorar corn a segulnte redae;ao; 

'"7.2 . .l. Caso nao lwja Interesse em qualquer dns Partes c1n se obrJgar com relar;ao a safro :;ubscqOcntc na 

forma deste Contrato .. as Partes deverao comunicar uma 8 outra, por esc.rito, R.tC..J..Lctc_m~u:rp_d_g __ t;_ada.JH.J.O.::.. 

s.il.f.ra.. Caf>o nao ,1aja manlfestar;lio par escrlto, o Contrato permanece ern vigor em todas us suas clausulas c 

condtr;i5es, d<? acordo com o llnexo II - Volumes Mlntrnos de Entrega e Cond/qaes Comercials." 

IV - Case ai)tem par nao exercer a prerrogativa dis pasta no ilem 7 .2.1 do lnstrumento ora adltado, as Partes 

acordam alnda em mnovar e suostitu/r o Anexo rr lgualmente iJ.t~il~afD! par;, 

constt'tr os volumes c condi~Oes comercials das safras seguintes. 

V - Perrnanecem lnalteradas todas as demais clausulas c condl<;iies do Contrato de Fornecimento de Matcrias 

Primas celebrado em 19.05.06$ no que n~o contrarfarem o presente adltlvo. 

E, par estilrem asslm just<J~ e contr.:Jtadas, firmam o presente instrumcnto em 02 (dua ·.) vias de ldf;nUco tear 

e forma, nil presen<;a de 02 (duas) testemunhas abaixo ass/nadas_ 

Ciljamar, \3 de janeiro de 2011. 

Testemunhas: 

'- ---- ·----- 2 .. _ ------------

NNJE: NOME: 

RG: RG: 



ANEXO II AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE CE'>"S.Ao FIDUClARIA DE 

DIREITOS CREDITORIOS No 102 ; 62-2 

NOTIFICA(:AO AO DEVEDOR DOS DIREITOS CIUWIT0WOS 

A 
Industria c Comercio de Cosmeticos Natura Ltda. 
F{oclovi<t Anhangucr·a. Inn ~)0.5, 
Cajarnar. SP 
At.: Srs. [e) c [e) 

Sao Paulo. 26 de outubm de 2012. 

f~I':F.: INSTI\UMI<:NTO PAIHICULAI"\ DE Cl~SSAO FIDUCIAr~IA DE Dll.u<:I'I'OS ClmDJT()f<JOS 

N" 102162-2, Fll\MADO ENTrm 0 BANCO VOTOI\ANTIM S.A. E A USINA SAO FI\ANCISCO 

S.A. l~M 26 de outubro de 2012. 

Prc~<tclos Sen lwt·es. 

Virnos. em cumprimcnto ao disposio na Cl<:iusula 4" clo lns1.n.llliCrtto 1\trlicular de 

Ccss<c!o Fiduci{tria de Direitos Cn~clit6rios !1° I 02 .I 62-2. finn:1cln entre o l3;tnco Votor<llll in1 

S.A. c a Usina Sao Fmncisco S.A., sociccladc por a<;<)cs. com secl: na Cirlade cle Scr1ito:-cinho, 

Eslado cle S<lo Paulo, na Fazcncla S{to Franchco. s/n". inscr·ita no CNI'ci/MI" sob n" 

71 .324. 792/000 l-or; ("UFRA"), noUficar V .Sas., de forma irrevog;tvcl c irn:tr;d~tvcl. de que os 

clircitos crcdit(lrios clccorn~ntes clo Contrato de Fon1ecimento clc Mat/Tias Prim;ts, cclcbr;tdo 

corn V . .Sas. em I~) de rnaio de 2006, conformc aditaclo. for<Jm ccclidos liclttciarianwttLc ao 

Banco Votorantim S.A .. em c!ccorrencia do que. cloravantc, Loclos os pagarncnlos dcvidos 

por V . .Sas. em clccorrencia do pactuaclo no rncsmo Con:r·ato. clevlT{tO scr crct u;~clos 

cl.irctamcntc it supra cilacla insUlui<,;.:~to financcira. mediante CTt~dito em Conta UFRA no 

1.006.594-6. 1:3anco Votorantim S.A. (n. 0 655). Agencia 0001-9, clc nossa liluLtricl;tclc. 

A cessao ficluci;:tria acima mencionacla tcm por· objdiv<' garantir tocl<ts as obrig<t(.f>es 

assumiclas pela UFI~A como I3anco Volorantim .S.A. 

A partir cia prcscnte data, eventual alterac;:i"w do clisposlo ncst.a cor-rcspoll(kncia 

devcr~1 scr prt:via c expressamente mrtor-izada pclo Banco VotoranUm S.A 

Atcnciosamenle. 

Usina S;'io Fr:1ncisco S.A. 
CNI'J/MF: 71.324.792/0001-06 

De acordo. 

lnclt~ts1.ria e Corn(:rcio cle Cosmdicos Natura Ucla. 

----·---~-... ----
Nome: Nome: 
Cargo: Cargo: 



ANEXO III AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE CESSAO FIDUCI.ARIA DE 

DIREITOS CREDITORIOS No 102162-2 

INFO!~MA<:;:()ES ESPECfF'!CAS A SEHEM EN'IT\EGUES AO CIU<:DOI~. OU QU!~M 0 C!\!<:DO!\ 

INDICA!\ 

Nos tcnnos cla C\{tustda ~l. item IX. a OUTO!\GANTE obriga-sc de I(Jnna absoluLt. contintJ<t. 

irrevog:;'tvcl e irrdral{tvel. a prcslar inform;:u;:()es ao Cf<EDOR ou quem o CI\I<:DOI\ indicar. ;t 

respeito de matC:r-ias rek·cionaclas ao Conlrato Garantia que possam. a crikrio cxclusivo cia 

OUTOf\GANTl<:, afctar clc forma ncgativa tal contrato. incluindo: 

a. Questoes relacionadas ao Contrato Garantia: 

i. cnvio mensa! clc informa<;i:"w rcfcrenic a qua ntidaclc clc eta no! cnt rcgu c. ttw· 

Lcrmos a serem previamcntc acot·claclo cnt.t-c as p;ntcc;: 

ii. quest{>cs rclacionaclos a revis{to anua! do cust:o logislico clc fT<tnsporlc clo 

cl<mol: 

iii. qua!que1· aclitarnento a f(Jnnu!a cle dcterrnina(;ao do pn'(J> cle l(>rnccittH:nto do 

clanul (~/ou qualque1· moclifka.,;ao na forma de C:dcu!o ou dc:tcrrnitl<l(.:[to de tal 

jXC(.:o; 

iv. qua!qucr altcr<H;<'lo de irnpostos rclacionados <:O pn:<;o dr fornccirncnio de 

ria no\; 

v. cnvio mensa! de informac;;'io referenle a quani.idaclc clc ciatH>l j;'t cntrcguc clo 

Contrato GaranUa; e 

vi. qualqucr altcra.,;ao ou aclii.ivo ao Contralo Garancia a rcspc:ilo do auiJH'.tllo ou 

clirninui(,:cln o volume de fornecimcnlo de elanoL 

b. Questoes relacionadas ao perfonnance do Contrato Garantia: 

i. qualqucr paracla progt·amada ou t<':cnica cia planLJ cla CON'IT\ATANTI·: e/ou d<t 

OUTOf\GANTE; 

ii. fomializa<;ao de adiUvo a respeito do crono,grama original c concli(_:c·Jcs origin~1is 

prcvis!.as nc Contrato GaranUa; 

iii. qua!qttcr cklcrmina<;i'to a respeito cia invalidadc: de ci:utSitb clo ConfJ";t!o 

GaranUa: 

iv. qualqucr aviso, notificar,:tto c/ ou rcclama<;ao cia CO \J'!T\ATANTl':. c I oti crnplTS<t 

supcrvisora conlratacla pela CONTIV\TANTE. com rcl<H;c"to <1 pct·t(>nJtdllCC do 

Conlralo Garantia ou qualiclacle clo ctanol forneciclo: 

v. ocorrencia de qua!quer mora ou atraso no fornccimento clc ctanol: 

vi. a ocoiT(:ncia de c:aso foriuito ou cle for<;a maior que afelc o fornccinJr·nlo de 

eta no\. 
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ANEXO IV AO INSTRUMENT() PARTICULAR DE CESSAO FIDUCIARIA DE 

DIREITOS CREDITORIOS N° 102_!62-2 

PROCURA<;;AO PARA MOVIMENTA<;AO DA CONTA Uf"RA 

PROCURA<;AO 

As partes nomeadas e qualificadas a saber: USINA SAO FRANCISCO S.A., corn enderc<,~o na 

Cirlade de Sertaozinho, Estado de Sao Paulo, na Fazenda Sao Francisco, inscrito no 

Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministerio da Fazenda sob nLmwro 

71.324.792/0001-06, doravante denominado simplesmente "Outorgantc"; e BANCO 

VOTORANTIM S.A., corn sede na Cidade e Estado de Sao Paulo, na Avcnida clas Na<;:oes 

Unidas, 11° 14.171, Torre A, 18° andar, inscrito no Cadastro !·lacional rle Pessoas ,Juridicas 

do Ministerio cla Fazcnda n." 59.588.111/0001-03, cloravante denominado simplesmente 

"Outorgado''. 

A Outorgante, neste ato, constitui e nomeia o Outorgado seu bastante procurador, de forma 

irrevogavel e irretratavel, nos termos dos artigos 683 e 684 do C6digo Civil, outorgando-lhe 

os poderes especiais para, em conformidadc com a Cedula de Credito :1 Exporta<;:~w n". 

102161-4 ("CCE"), bloquear, reter, transferir, sacar, aplicar e reaplicar quaisquer valores 

disponiveis na conta n°. 1.006.594-6, agencia n°. 0001-9, mantida pela Outorgante junto 

ao Outorgaclo, e seus rendimentos, nos estritos termos descrit(<s na CCI<: e no lnstrumcnto 

Particular de Cessao Fiduciaria de Direitos Credit6rios n". 102Jc62-2 ("Cessao Fiduciaria"), 

S«!ndo permitido o substabelecimento, com ou sem reserva de iguais poderes, ~ts 

empresas (i) SLW CORI~ETORA DE VALOf-(ES E CAMBIO LTDA., institui(ao devidamente 

autorizada para esse fim pelo Banco Central do Brasil com sede na Cidade de Sao Paulo, 

Estado de Sao Paulo, na Rua Dr. Renato Paes de Barros, n." 717, 6" e 10" andares, ltctim 

Bibi, inscrita no CNPJ/MF sob n." 50.657.675/0001-86; ou (ii) a terceiros, senclo que neste 

iiltimo caso, somente mediante previae expressa anuencia da Outorgante. 

A presente procura<;:ao tern validade ate o cumprimento integral das obriga<;fJes da 

Outorgante previstas na CCE e na Cessao Ficluciaria. 

Sao Paulo, 26 de outubro de 2012. 

Usina Sao Francisco S.A. 

Nome: 
Cargo: 



ANEXO Ill A CI~DULA DE CREDITO A EXPORTA<;:AO N9 102161-4 

COPIA DA CESSAO FIDUCIARIA DA CONTA CAUi;AO 

JUR_SI'- lS028858vl4- 83.321759 



CONTRATO DECESSAOHDUCIARIA DEDIREITOSCRJmHORJOS N".102t6'"!.-t 

t. PARTES 

OUTORGANTE: Usina Sao 

("OUTORGANTE") 

Francisco S.A 

Enderc_CQ: Fazcnda Sao Francisco, s/n° 

Cidade: Sertiio;,i nhn 

CNP.J: 71.324.792/0001-(Jo 

lJF: Silo Paulo 

-------------------------------------------------------------
CREOOR: Banco Votorantim S.A. ou Companhia 

Securitizaclora, na forma cia Cl{msula 10" abaixo CNPJ: .S9·588.1l1/:l001-0;) 

("CIR EDOR") 

Endere~: Av. das Na<;i>cs Unidas, 14171, Torre A 

andar18 

2. DESCRI(:AO DA OPERA(:AO GARANTIDA 

OEVEDOR: llsina Sao Francisco S.A. 

("DEVEDOR") 

J3airro: Vila Gcrtrudes 

UF: Sao Paulo 

CNP.J: 71.324. 79'2/ 0( 101-( 16 

Tipo cb Opera(:;\o: Cedula de Crt~dito ;\ Exporta<;ao Nt'm1cro da CCE: 102161-4 

("CCE") 

Valor do Credito: R$'25.ooo.ooo,o6 (vinic e cinco Taxa de ,Juros: 112,.')% (ccnto c dow por cetllo c 

milhiics de rcais c seis centavos) cinquenta centesimos) da Taxa Dl (confornw ddit1idP 

na CCE) 

D:1ta de Emissao: '26 ric outubro de 20.12 

Forma de Pagamcnto: clinheiro 

;~. IDENTlVlCA(:AO DAS GARANTIAS 

Praz.o para l'ag:amen!Q: at(~ :11 de ;1gosto de ~016 

Local de Pagamcnto: Sao l'a11lo, Sl' 

:1.1 Ccssiio Fiduci<1ria dos Direitos Creditbrios decorrcntcs da conta vinculada ah;1ixo iclcntificid:t mantida 

pcb OUTORCANTEjunto ao BANCO VOTORANTlM S.A. ("Conta Vinculada"): 

Modalidadc: Conta Vinculada- P.J 

Agcneia: 

Conta N(uncro: 

1.007.040-l 

0001-f) 



CONSIDERANDOS 

(t) CONSlDERANDO QUE em 26 de outubro de 2012, o DFVEDOR cmitiu ;1 CCI:: ohjclo da 

Open1r,:ao Garantida, nos tcnnos cia Lei n" 6.31:3, de 16 de clezcmhro de 197ri. em favor do 

CKEDOR; e 

(2) CONSIDERANDO QUE em 26 de outubro de 2012, foi celebrado o Contrato tk Ccssao 

Fiduci[Jria de Direitos Credit6rios N°. 102162-:;s, por meio clo qpc~] a OUTORGANTE, em Y,<lf'<lllli<l 

de suas obriga<;oes assumiclas na CCE, ccdeu ficluciariamenk em favor do CREDOR, (a) os 

direitos credit6rios decorrentes do Contrato de Fornccimento cle Et;mol Orgf1nico p;ml Fins 

Industriais celebraclo em 19 de maio de 2006 com a IndtJstria c Cornt'~rcio de Cosrnctieos N;i!ura 

Ltd;l. ("Conlntto de Fornceimcnto"); e (b) todos OS creditos, titularidadc e p<lrlicipa<.;(>c.s 

rclativos ;] eonta n t.oo6 . .'i94-6, manticla pcla OUTORG/\NTL na agonc:i;l ooot-(J do BANCO 

VOTORANTJM S.A. para fins de crcdito clos pagamcntos dccorrentes do Cuntr;~to de 

Fornccimento ("Conla UFRA/Nalura"), 

Pelo presente instrumento particular as Partes acima qualific.adas finnam entre si cstc Contr;l!o de 

Ces:;ao Fiduci{lria clc Direitos Credit6rios ("Contrato''), o qual se regcri1 nos tcrrnos c condi<.,:c)cs ahni:\0, 

na forma do artigo 66-B cia Lei n° 4.728/65 e dos arligos 18 a 20 cla Lei nc <).ri14/97 c dcmais disposi\:<lcs 

lcl!,ais e regulamentares aplid1vcis. 

I. Da Ccssao Fidueiiu·ia de Direitos Crcditbrios 

Clintsula la - Para asscgurar o fiel cumprimento de suas ohriga<;oes <1ssumidas ou drTorrcnlcs da 

Operar;ao Garantida, a OUTORGANTE cede ao CREDOR ern car{ltcr fiC:ueii1rio e scn1 rescrva, todo.~ r1.~ 

c.reditos, titularictade e participa<;oes relativos ;\ Conta Vinculacla meneionacla no item :l.t do l're<'llnhulo, 

ineluindo, mas nilo se Jimitando, a todas e quaisquer aplica<;oes financciras cfctuaclas corn r(Tursos da 

Cont1 Vinculada, titulos o;J val ores mobili:trios que venham a scr ucpositados na ConL1 Vincu bda ou 

adquiridos com recursos rnantidos na Conta Vinculada ("Dircitos CI·cdit{n·ios"), ohrig:tndo-sc a 

OUTORGANTE, por si e seus sucessores a qualquer titulo, a fazer esta ccssi'io fiduci;'u·i:l semprc ho;1, 

firme c valiosa, a toclo c qualquer tempo. 

Par<'igrafo PJ'imcirn- 0 CREDOR passa, a partir dessa data,:; ser o tlllico c exclusivo titul;1r 

em car:ller reso][,vel dos Direitos Credit6rios ate a liquicla<.;iio total da Opcr<~<.;<-IO C:1r:1nt id<i. 
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l'aritgntfo .Scgunclo - A ecssao fiduci(tria eonstituida rws. tcrmos d:1 Cl;\usuLt 1 a :tc:im:t sc 

destinar~t :1 garantir o c:umprirncnto integral e pontual, pelo DEVEDOR, de todas c qu:tisqucr 

obrigayocs clc pagamento da Opera<;:ao Garantida, incluindo o princip:tl c os juros, IJem como 

multas, despcs:· .. , razo{tveis, eventuais taxas e comissoes aplidtvcis em virtudc de constitui<)io, 

manutcnc:i'io ejou execu<;:ao da cessao fiduciaria ora constiluida (dornvantc simplcsmcntc 

rcfcridas como "Olwiga(;fics"), desdc que deviclamente comprPvadas. 

Par£1gnrfo Tcrcciro -A OUTORGANTE, neste alo, tleclara c garante au CREDO!{ qur• (~ a 

1mic.a e exclusiva titular dos Direitos Creditbrios, que os mesmos for;tnt dcvidamentc 

formalizados c podem ser livremente negociados, bem como se cncontram livrTs e 

dcsembara<;:aclos de quaisquer onus, encargos ejou gravames de qualqtH'r n<tlurcz;t, rcssalvad;ts 

as garant'ias ora eonsl'itniclas, durante todo o prazo cleste Conl'rato. 

Cl£msula 2a- As Partes declarant que o valor cia Opera<;ao Garanl'ida, :lCITl como o loc;d, a d;JI;t c forma 

de seu pagamcnto, a taxa clejuros, os cncargos e comissoes devidos, e todas as dernais caractcristicas da 

respect iva opera<;ao se encontram dcscritas no corpo do respeetivo instrn men to gcr;tdor do creditn, cuja 

cbpia faz parte intcgrante do presentc instrumento como Ancxo I c in~.epar;ivcl p;tr:t tudos os fins d<: 

dircitn. 

ll. Do Proccdimcnto de Exccll(;ao da Garantia 

Climsula :~a- Em easo de inadimplemento ejou vcneimento antecipaclo cia Opcra<;ito Carantirl<t, Ilea o 

CREDOR, na qualidaclc de creclor fiduci:trio, no clircito de procedcr ;[ cohran\:a dirda dos Din~itos 

Creclit{Jrios junto ao seu respectivo dcvcdor, dar quita<;:ito e firmar recib':.~, hem como pr:tticar os ;ttos e 

firmar os documentos neccss[trios para o cumprimcnto do clisposto nesta Cl:tUsula. 

Par{tgi·afo Unic~ - A OUTORGANTE clesclc j{t se responsabiliza pelo pa).',amento de todas :ts 

despcsas razo;]veis de cobran(,_:a extrajudicial. Em caso de cobr ln<;:<t judicial, sl·.rao dcvidos os 

mesmos montantes, acrcsciclos das eustas e quaisquer outras dcspesas judiciais c/ou prou~ssu:tis 

e os honor:trios de sucumbencia. 

Cl{m.<mla 4"- Nos termos do artigo 66-B da Lei n° 4-728/1965, fica o Cl-' EDOR, na qualidadc. dt~ ucdor 

tiduci[u·io, no direito de e autorizado a, em easo de inadimplcmento c/ou vcncimcntu <l!ltecip:tdn da 

Opcra(ao Garant ida, rcter e utilizar os s:1ldos crcdorcs da Cont<1 Vinculaoa para alllortiz;tr cjoti liquidar 

as Ohrig,a<Jics, indepcndcntcmcnte de lcilao, hasta pt1blica ou qualquer outra mcdicf;t judici:d ou 
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extrajudicial, entrcgamh: ao final a OUTORGANTE o que eventualmcnte sobejar. 

Pm·itgrafo Unico - A OUTORGANTE, neste ato, declara-sc cicntc de que a ecssilo ficluci{ll·i;· 

objeto dcste instrumento confere ao CREDOR, em caso de inadimplcmento c/ou vencimenlc 

antccipado cla Operac;ao Garantida, nos termos deste Contrato c da CCE e em c;tr;'ttcr irrcvog;'tvcl 

e irrctratflvel, o direito a propriedade definitiv<t clos Direitos c:·editcll·ios, bent como do produto 

resultante da cobranc;a clos mesmos, sendo certo que tal propricd<tclc somentc se rcvcrlcr(t em 

favor cla OUTORGANTE ap6s a liquicla~:ao da Opera<;_:iio Garantida. 

III. Do Fluxo de Pagamcnto da Opcra<;ao Ga1·antida 

Clflusula 5a- Obscrvaclo o disposto no Par;\grafo Tercciro abaixo, a OUTORGANTI•: ncstc <tlo ;ttJ!oriza, 

em car(tter irrevog[Jvel e irrctrat{m:~l. o CREDOR, ou quem o CREDOR indiear, a utiliz<tr :1 tot;tlid;,de dos 

Dircitos Crcdithrios, creclitaclos c disponivcis na Conta Vinculada, para o pagamcnto, total 011 p;m:i;tl, dos 

valorcs deviclos na Opcra<;.ao Garantida, permanecenclo o DEVEDOR obrig;tdo pclo p;tg<tntcnlo de 

cventu<1l saldo dcvedor. 

Par[tg•·afo P1·imciro - Nao obstante a autorizac;ilo conccchda na prcsentc Cl:.lllsula, a 

OUTORGANTE concede ao CREDOR, ou quem o CREDOR indic::tr, de acordo corn o Anexo 11, 

autoriz.a<;ao para movimenta<;ao cla Conta Vinculada, {mica e l::clusiv:nncnte nos tcnnos dcsl.c 

Contrato, c com o fim de proeccler as transferencias de recursos na fonna indic:;HLt nos 

l'ar;\gr<lfos Segundo c Terceiro abaixo, clesde que a OUTORGANTr·:, confonttc o caso, cslej;t 

adimplcntc cont t6das as suas obriga<.;oes no presente Contra to e/ou na Opcrac;ao Gar;llltid:l. 

Par{tgntfo Segundo- 0 pagamcnto dos valores dcvidos pelo [·EVEDOR rcfcrclllcs ;\s p;trc.cLts 

d;1 CCE sed efetuado na forma prevista na CJ[Jusu la 8a, parag;r;tfo segundo, do Con! ralo dc• 

Ccss;1o Fic\uci{tria de Direitos Crcdit6rios n° 102162-2, celebrado entre ;1 OUTORCANTE c n 

CREDOR na presente data. 

Pan'tgt·afo Tet·cci•·o- A ausencia de saldo na Conta Vinculada nilo dcsobrig~t o UEVEDOR de 

honrar as obriga<;oes por elc assurnidas na Operac:;ao Gar;-mticla. 

IV. Das Olwigac;ocs da OUTORGANTE 

Climsula (,a- Ate que tenha cumprido integralmente todas as Obrigac;ocs, a OUTORCJ\NTE ohrig<~-se, 
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de lll<lncira solidilria, sc aplic{Jvel, de forma ahsoluta, continua, irrcvogavel e irrelrat{tvcl, ;1: 

l. manter todas as autoriza<iics necessiirias ;1 assinatura clestc Coni r;Jto c d;1 Opcra<;:;\o 

Carantida e da constituic;ao da Conta Vinculada, bem como ao cumprimcnto clc f(Hbs as 

obrigac;oes aqui e ali previstas, sempre v{tlidas, eficazes, em pcrfcita urdem c em pknu 

vigor; 

!I. manter os Dircitos Crcdit6rios scmpre cxistentes, v:didos, cficazcs, ern pcrfciLt ordc111 c 

em plcno vigor, scm qua lquer rcstric;ao ou condi<,~iio; 

Ill. dcfender-sc .lc forma tcmpestiva e eficaz, nos tcnnos da lei, ch~ qu<llqucr ato, <H,:i'w, 

proc.edirnento ou proc.esso que possa, de qualquer for;na, afetar este Contr·;tto e/ou os 

Dircitos Crcdit6rios; e 

IV. nilo ceder, ou de qualquer forma ou a qualquer titulo, dispor ou lr;msfcrir os Dircit(Js 

Crcclit6rios. 

V. Do Prazo 

Climsula 7a - Este Contrato vigorarf1 a partir da presentc data at{• ;I liquida<;<to total (i;t Upera<.;<'io 

Carantida, indepcnclcntcmente de qualquer aviso ou notificac;ao, de car<l.cr judicial 011 cxtrajiHlici;d. 

VI. Da Rcn(mcia 

Climsula 8" - Qu<llquer toledlncia, exercieio parcial ou concessau entre as I'Mics scr:'t scmprc 

eonsidcrada mcr<t liberalidacle, e nao configurar;) renlmeia ou percla de qn;tlquer dircito, Lletilcl;lrk, 

privilcgio, prerrogativa ou pocleres confcriclos (inclusive de mandate>), ncm i111plic;u·;'l em nov<t<.;ilo, 

altera<;ilo, transigencia, rcmissao, modificac;ao ou redu<.;iio dos dircitos e obrigac;oes daqui dccorrentcs. 

VU. Da IJTcvogabilidade c da lrrch·atabilidadc 

Climsula 9a -As Partes, obrigando-sc 110r si c scus sucessores a qualqucr titulo, acordarn <(llC' todos os 

tcrmos, condi~:ocs, avcnc:;a:', mandatos, paetos e compromissos <lSsLnnidos ncstc Contr;tlo sito 

(i) considcrados pcrfcilos e aeabados nesta d;1ta, e (ii) cclebrauos em car;\ter irrcvogitvcl c irrctrat;'lv,:l. 

VIII. Das Disposi-;iks Gerais 
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CHmsula toa -A OLTI'ORGANTE nestc ato concorda que a CCE, titulo objeto da Opcr<t<.;;to (;;tr;l!llida, 

scr[t cedicla a comp;mhias securitizadoras de creditos do agronegcwio (uma "Companhi;' 

S{:curitizadora") para fins de opcraGaO de securitizac;ao (uma "Opc1·al;ao de Sccm·itizac;ao''). 

Cl{msula ua - A OUTOIZGANTE clesdc j{t concorda, a tom<~r tenias e ttuaisqucr mcdid;ts c produzir 

todos e quaisquer documentos neccss{trios r;no{tvcis para a formaliz<H,~ao e, se foro caso, liquida~:ilo c!:· 

prescntc garantia, obri,l;, nclo-sc a tuclo praticar ejou ratificar cle modo a possibilitar o bom cxercicio do!. 

clircitos e prerrogativas estabdecidos nestc Contra to. 

Cliiusula 12a - A invalidaGi"lo ou nulidade, no todo ou em parte, de qualquer das cLiusul<ts deste 

Contrato nao afetar{t as dcmais, que permaneceri'io scmpre v{ilidas e cficazcs at{~ o cumprimcnlo, pclas 

Partes, de todas as suas obrig<H;oes aqui previstas. 

Cl:lusula 1:~" - Qualqucr tolerflncia, exercicio parcial ou concess<:o entre as p<trles scr;'t sclliJH'C 

considcrado mcra liberalidadc, e nao contlgurar{t rcntmc:ia ou perda de: qualqucr dircito, Ltculchde, 

privilegio, prerrogativa ou poderes confericlos, nem irnplicara nov<H;ao, a\lcra<;i"lo, transigenci;t, rc1uiss;'io, 

modifit:a~~;\0 ou redu<;:10 clos clireitos e obriga<;<les daqui clecorrentcs. 

Cl;'tusulla 14a - Qualquer altera<.;ao dos termos e condi<;ocs clcstc Con1rato s01ucnte ser:1 considcrada 

v{llida sc formalizada por cscrito, em instrumento proprio assinado pelas !';tries c por 02 (duas) 

tcsten111nhas. 

Cl<"msnla 15" - Todo c qualquer custo ou despcsa dccorrcntes do registro destc Contr;tlo nns Cll't(JI'ios 

clc Titulos c Documentos competcntes serao de inteira responsabilidadc da OUTORCANTE, dcsdc qtlc 

dcviclamente comprovados. 

Climsula 16a - Para os fins dcste Contrato, o CREDOR poderi1, a seu criterio cxclusivo, rcqii(;rer <I 

cxccu<;ilo cspe<:ifica clas obriga<;.oes a qui assumidas pel a OUTO RGANTE, nos t ermos dos artigos 461, LJ6I­

A, 466-B, 621 e 6:32 do Cbdigo de Processo Civil. 

CUmsula l7a- Para OS fins deste Contrato, considera-se "dia util" qualqwr dia no cpwlll:tja cxpcdicntc 

nos bancos comerciais na Ciclade de Silo Paulo, Estado cle Sao Paulo, c que n:lo scj;1 s;'tbado ou domingo. 

Cliiusnla t8a- Considerar-se-ao prorrogados os prazos rcferentcs ao pagamcnto de qualqm:r obrig;I(Jto 

prcvista neste Contrato ate o 1° (primeiro) dia Uti! subscquentc, sc o se•J '!encim<:nto coincidir com cli:t 

que niio scja l\111 dia titiJ, nao sendo devido qua]quer acrescimo <lOS va!ore~. ;I SCJ'Cill p;tgos. 
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C~imsula 19a - Fica cleito o Foro da Comarca cle Sao Paulo, E~.tado cle S:io Paulo, par:t dirimi 

quaisquer cl1tvidas (Jtl controvcrsias oriunclas deste Contrato, com ren1rncia a qualquer uulro, por mai: 

privilegiado que scja. 

E, por cstarem justas e contratadas, as Partes, obrigando-se por si .~ ~>uccssorcs, assinarn o present( 

Contrato em 05 (cinco) vias de igual teor e forma para mn si:l ekito, na prescnt:,:<l (LIS 02 (duas; 

testemunhas abaixo assinada-o;. 

Si'to Paulo, 26 de outubro de 2012. 

[payino de ossinaturas a seguiri 
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(Pauina de assinaturas do Contrato de Cessno Fiduci6ria de Direitos Credit6rios N° W216:3-1 

celebrado entre a Usina S(l.o Francisco S.A. e Banco Volorantim S.A. em 26 de outul>ro de 2012.) 

OUTORGANTE / DEVEDOR: 

USINA SAO FRANCISCO S.A. 

Nome: 
Cargo: 



(Pf1gina de assinatw·as clo Cuntrato de Cessao Fiduciaria de Direitos Creclit6rios ]'./0 10216:3-1 
celcbradu entre a Usino Sao Francisco S.A. e Banco Votorantim SA. em 26clCOiltubro de 2012.) 

,~ //'_. ""'" 
',,, 

CREDOR: 

Nome: Jose ROberto Salvi 
Cargo: 

Nome: 
Cargo: 



(Pc1gina de assinatun:1s do Contrato de Cessiio Fiduciaria de Direitos Creditorios N° 102163-1 
celebrado entre a Usina Sao Francisco S.A. e Banco Votorantim S.A. em 2() de outu!Jro de 2012.) 

Testemunhas: 

~~· 
No:~e: s~~_j(" i)i2vY:·,,;tv. iv(><t-8 

R.G.: ~2. ~ '/G oC~o ·· ~ 



ANEXO lAO CONTRA TO DE CESSAO FIDUCJ ;\RIA DE 

DlREITOS CIU:DJT()RIOS N° 10216;~-l. 

(C6pia da Cedula de Credito ~~ Exportar;ao u" l~)21o1-4) 
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ANEXO II AO CONTRATO DE CESSi\0 FIDUCL"-.Rii\ DE 

DIREITOS CREDITORlOS N° 102:<63-1 

PROCURAGAO PARA MOVIMENTA<;AO DA lliNCULADA 

PROCURA<;Ao 

As partes nomeaclas c qualificadas a saber: USINA SAO fRANCISCO S.A., com endere<;o na Cidade 

de Sertaozinho, Estaclo de Sao Paulo, n<t Fazcnda Sao Francisco, inscrito no Cadastro Nacional de 

Pcssoas ,luridicas do Ministt~rio da Fazenda soh numero 71.324-792/oooi-06, doravante dcnominado 

simplesmente ''Outorgantc"; e BANCO VOTORANTIM S.A., com scde na Cidade c Estado de Silo 

Paulo, na Avenida das Nac;oes Unidas, 11° 14.171, Torre A, 18° andar, inscrito no Cadastro Nacional tk 

Pessoas J uridicas do Ministerio da Fa zenda n.O .59-588.111/0001-03, doravante dennmi nado 

simplesrnente "Outorgado". 

A Outorgante, neste a to, constitui e nomeia o Outorgado sen bastante procurador, clc forma irrevog{tvel 

e irretrat{tvel, nos termos dos a1tigos 683 e 684 do C()digo Civil, outr)rgando-lhe os podcres espcciais 

para, em conformidacle com a Cedula de Creclito ;] Exporta<.;ao n°. 102161-4 ("CCE"), bloquear, reter, 

transferir, sacar, aplicar e reaplicar quaisquer valorcs disponiveis na conta vinculada - P.l n°. 

1.007.040-1, agencia r1°. 0001-9, mantida pela Outorgante junto ao Outorgado, e seus rcndimcntos, 

nos estritos tcnnos cleseritos na CCE e no Contrato de Cessao Fiduci{tria de Dircitos Credit6rios n°. 

10216:3-1 ("Cessao Fiduchiria"), scndo pcrmitido o substabelccimcnto, com ou scm rcsct·va 

de iguais podcrcs, :\s cmpresas (i) SLW CORRETORA DE VALORE.S E CA.MBlO LTDA., institui<;ao 

cleviclamente autorizacla para esse fim pelo Banco Central do Brasil com sede na Ci(Ltde de Sao Paulo, 

Estaclo de Sao Paulo, na Rua Dr. Renato Paes de Barros, n.O 717, 6° e 10° andares, ltaim Bibi, insc:rita 

no CNP.J/MF sob n." so.6s7.675/0001-86; ou (ii) a terceiros, sendo (:.ue neste {dtimo c;tso, somente 

mediante previa c exprcssa anuencia da Outorgante. 

A presente procunwao tem validacle ate o cumprimcnto integral das obriga<;oes da Outorg:mtc 

prcvistas na CCE e na Cessao Ficluciaria. 

Siio Paulo, 26 de outubro de 2012. 

Usina Sao Francisco S.A. 
: .;;._ 

Nome: 
Cargo: 



22 ADITAMENTO A. CI~DULA DE CREDITO A. EXPORTA~AO N2 10128189 

Este 22 Aditamento a CE~dula de Cn2dito a Exporta<;ao N2 10128189 {o "22 Aditamento") e celebrado por: 

{a) USINA UBERABA S.A., sociedade por a<;6es com sede na Cidade de Uberaba, Estado de Minas 

Gerais, na Fazenda Uberaba S/N, Rod. 304- Km 25- Entrada Rod MG 190 Almeida Campos e inscrita no 

CNPJ/MF sob o n.'2 07.674.341/0001-91 (doravante denominada como "EMITENTE"). 

{b) BANCO VOTORANTIM S.A., institui<;ao financeira com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de 

Sao Paulo, na Av. das Na<;oes Unidas, 14.171, Torre A, 182 andar e inscrita no CNPJ/MF sob o n.'2 

59.588.111/0001-03 {doravante denominado como "CREDOR"). 

{c) USINA SANTO ANTONIO S.A., sociedade por a<;oes com sede 1a Cidade de Serti'\ozinho, Esta)o 

de Sao Paulo, na Fazenda Santo Antonio, s/n2 e inscrita no CNPJ/1\IF sob o n."' 71.324.784/000151 

{doravante denominada como ·usA"). 

{d) CALDEPAR EMPREENDIMENTOS E PARTICIPA~OES LTDA., sn< iedade limitada com sede na 

Cidade de Sertaozinho, Estado de Sao Paulo, na Avenida Marginal Franci~co Vieira Calheiro, 480, Sala 11-

Caixa Postal 211, e inscrita no CNPJ/MF sob o n.2 07.626.495/0001-JS (doravante denominada cor >o 

"Caldepar"). 

(e) USINA SAO FRANCISCO S.A., sociedade por a~oes com sede na Cidade de Sertaozinho, Estado ce 
Sao Paulo, na Fazenda Sao Francisco, s/n2, e inscrita no CNPJ/MF sob o n.2 71.324.792/0001-06 

(doravante denominada como "UFRA" e, em conjunto com USA e Caldepar, as "lntervenientes­

Fiadoras"). 

CJNSIDERANDOS: 

(1) CONSIDERANDO QUE em 19 de outubro de 2011, como objetivo de financiar suas atividades, 
a EMITENTE emitiu a CE~dula de Credito a Exporta~ao n2 10128189 ("CCE") em favor do 

CREDOR; 

(2) CONSIDERANDO QUE em 26 de setembro de 2012, ' EMITENTE, o CREDOR e as 
lntervenientes-Fiadoras celebraram o 12 Aditamento a Cedula de Credito a Exporta~5o n2 

10128189, por meio do qual 0 cronograma de pagamento e 0 valor total do credito 

disponibilizado pel; CCE foram aditados; 

(3) CONSIDERANDO QUE os creditos oriundos da CCE serao cedidos a companhia securitizadua 
como objetivo de emi', ao de Certificados de Recebiveis do Ao:;ronegocio ("CRA"), que poder 5o 

ser ofertados e distribufdos publicamente ("Operacao de SecrJritizacao"); 

(4) CONSIDERANDO QUE com o fim de ajustar os termos e condi~oes da CCE para fins ca 

Opera~ao de Securitizar,:ao, a EMITENTE e o CREDOR d· ~idem, por rneio do preser I e 
instrurnento, alterar a taxa de juros incidente sabre o valor .otal do credito e incluir even os 
de vencimento antecipado adicionais, relatives a Operar,:ao d~ Securitizar,:ao; e 
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(5} CONSIDERANDO QUE as lntervenientes-Fiadoras estao de acordo como aditamento da CCI e 
as novas condic;:oes contratadas, ratificando, assim, as fian~:::~s n'2 99745-9, n'2 99746-4 e n'2 
99747-2, de emissao da USA, Caldepar e UFRA, respectiv<.:mente, e assim permanecen :lo 
obrigadas junto a EMITENTE pelas obrigac;:6es principais e ace ,sorias da EMITENTE sob a CCE 

ISTO POSTO, as partes decidiram celebrar o presente 2'2 Aditamento sob os seguintes termos e 
condic;:oes: 

1. Pelo presente 2'2 Aditamento e na melhor forma de direito, as Partes, ern pleno e mut JO 

acordo, resolvem expressamente, substituir as termos e condic;:oes da CCE, a qual e neste <to 

consolidada e passa a vigorar de acordo corn a redac;:ao aqui estabelecida. 

2. 0 montante de juros devidos ate a presente data, nos termos do item 1.10 da CCE, conforme 

aditada ern 26 de setembro de 2012, foram devidamente pagos e quitados pela EMITENTE ao 

CREDOR na presente data. 

3. Este instrumento e firrnado em carater definitivo, irretratavel e irrevogavel, obrigando <:IS 

partes e seus sucessores a qualquer titulo, e contem todos os terrnos e condic;:oes referentes a 
operac;:ao objeto do presente docurnento, superando e substituindo integralrnente a CCE assim como 

qualquer outro acordo entre as partes, seja verbal ou par escrito. 

4. 0 presente instrurnento sera regido e interpretado ern conforrnidade com as leis do Brasil. 1\s 

Partes irrevogavelmente elegem o foro da comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, Brasil, cono 

competente para julgar qualquer ac;:ao au procedimento que vise dirirnir qualquer litfgio •)U 

controversia decorrente do presente 2'2 Aditamento e em carater irrevogavel concordam que todas as 

d•2mandas referentes a ac;:ao ou ao procedimento em questao poderao ser apreciadas e julgadas no 

aludido foro, com a expres,:;a renuncia de qualquer outro, por mais pr ivilegiado que seja. 

Sao Paulo, 26 de outubro de 2012. 



PAGINA DE ASSINATURA AO 2Q ADITAMENTO A CE~DULA DE CREDITO A EXPORTA<;:AO N<? 10128189, 

USIN.L\, UBERABA S.A. 
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lnterveniente Fiadora: 

USINJ\ SANTO ANTONIO S.A. 

-rr·~::j{j{'~~r.·o,;·~·~--
(/ i ' ,. '·. ,:·;··· 

Nome: 
CPF/I\IIF: ... CPF/MF: 
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lnterveniente Fiadora: 

CALDEPAR EMPREENDIMENTOS E PARTICIPA(OES-tfD~,- "\ 

(' 

?5··~. 

Nome: 

CPF/MF: 
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lnterveniente Fiadora: 

USINI\ SAO FRANCISCO S,A 

Nome: 

CPF/MF: 
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De acordo: I 

I 
BANCO VOTORANTIM S.A( ~~ ( 

Nome: Jose Roberto Salvi 

CPF/IVIF: 



CONSOLIDAc;:AO DA CI~DUlA DE CREDITO A EXPORTAc;:AO NQ 10128189 A PARTIR DO 2Q 

ADITAMENTO FIRMADO EM 26 DE OUTUBRO DE 2012. 

I- Preambulo 

EMITENTE: USINA UBERABA S.A. 
E:1derec;o: Fazenda Uberaba S/N, Rod. 304 - Km 2,5 - Entrada R•Jd MG 190 Almeida Campos -
Uberaba/MG 
CNPJ/MF: 07.674.341/0001-91 

I nte rve ni entes- Fia dora s: 

(i) USINA SANTO ANTONIO S.A. 
Enderec;o: Fazenda Santo Antonio, s/nQ- Sertaozinho/SP 
CNPJ/MF: 71.324.784/0001-51 

(ii) CALDEPAR EMPREENDIMENTOS E PARTICIPAc;:OES LTDA. 
Enderec;o: Avenida Marginal Francisco Vieira Calheiro, 480, Sala Ill- Cai><a Postal 211 -Sertaozinho/SP 
CNPJ/MF: 07.626.495/0001-08 

(iii): USINA SAO FRANCISCO S.,\. 
Enderec;o: Fazenda Sao Francisco, s/nQ - Sertaozinho/SP 
CNPJ/MF: 71.324.792/0001-06 

Contratante Exportador: COOPERATIVA DE PRODUTORES DE CANA Dt: Ac;:UCAR Ac;:UCAR E ALCOOf_ 
DO ESTADO DE SAO PAULO 
Enderec;o: Av. Paulista, 287- 3Q andar- Sao Paulo/SP 
CNPJ/MF: 61.149.589/0001-89 

1. Dados da CE~dula de Credito 
1.1. Data de Emissao 

19/10/2011 

1.4. Prazo de Utilizac;ao: 
4 anos 

1.2. Valor Total do Credito: 
R$ 25.000.000,06 (vinte e cinco 

milh6es de reais e seis 
centavos) 

1.3. Data de Vencimento: 
31/08/2016 

1.5. Can?ncia de principal: 
Ate 30/09/2014, exclusive 

1.6. Taxa de Juras: 114% (cento e quatorze par cento) da taxa media diaria dos depos.tos 

interfinanceiros ("Taxa Dl"), incidente sobre o valor mencionado no \i:e,l:\11.2. acima. 

1.6.1. A apurac;ao da Taxa Dl sera feita, a partir desta data ate a data de> vencimento estipulada no i'em 

1.3. acima, atraves da acumulac;ao na forma de capitalizac;ao composta da variac;ao das taxas medias 

diarias relativas a operac;6es com Certificados de Depositos lnterfinanceiros, de prazo igual a um dia 

l) 



util, Dl Over, apurada pela CETIP S.A.- Mercados Organizados, e div:JI~~ada pela ANBIMA- Associa:,ao 
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais. 0 v;dor de liquida<;:ao sera apur1do 
atraves da seguinte formula: 

VEP~ VDP *1[ D ( (( 11-TaxaD/ 1 )ch ~ 1) * P+ 1)]~ 1}, j~l,l + l,i + 2, ... n -I 
on de, 

VEP =Valor de Encargos da Parcela; 

i = data de inicio de cada periodo de apurac;:ao da Taxa Dl, considerando-se a data de assinaturcl da 

presente cedula para a parcela vincenda em 28/02/2013, e as datas de vencimento mencionadas no 

item 1.9. abaixo, para as parcelas subsequentes; 

VDP =Valor correspondente ao saldo devedor de principal, apurado no dia util imediatamente anterior 

a cada uma das datas de vencimento mencionadas no item 1.9. abaixo; 
Taxa Dl j =Taxa de Dl conforme definida acima; 
P = percentual da taxa Dl conforme definida em 1.6 .. acima, e, 
n = data de vencimento para cada uma das parcelas mencionadas no item 1.9. abaixo. 

1.7. Periodicidade da Capitaliz,;c;:ao dos Juros: Os Juros serao devidos e pagos nas datas indicadas no 

item 1.9 abaixo. 

1.8. Garantias: 

1.8.1 Hipoteca de 1Q (primeiro) grau, sobre 100% (cern por cento) do irnovel registrado sob a matriCJia 

numero 739 do Cart6rio de, Registro de lmoveis da Comarca de Jardinopolis, Estado de Sao Paulo. 

1.8.2 Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios n<:l 10218~:-~·, celebrado entre a EMITEW:: e 
o CREDOR em 26 de outubro de 2012, por meio do qual foi avenc;:ada a cessao liduciaria dos dire ·~os 

creditorios decorrentes da conta-vinculada de titularidade da EMITENTE den<:> 1.007.039-7, agenciil n2 

0001-9, mantida junto ao Banco Votorantim S.A., assim como todas e :.waisquer aplicac;:oes finance ras 

efetuadas com recursos da referida conta-vinculada, titulos ou valores mobiliarios que venham a ser 

nela depositados ou adquiridos com recursos nela mantidos, nos terr1os da qausula 9 a baixo. 

1.8.3. Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios n<:> 99739-4, celebrado entre a EMITENTE e 

o CREDOR ern 19 de outubro de 2011, conforme aditado ern 26 de outubro de 2012, por rneio do qual 

foi avenc;:ada a cessao fiduciaria dos direitos creditorios oriundos da conta vinculada n<:> 1.000.949-3, 

agencia 0001, de titularidade da EMITENTE junto ao CREDOR, cujos valores depositados correspondem 

aos direitos creditorios relatives ao lnstrumento Particular de Contrato de Repasse Financeiro 

celebrado entre a EMITENTE, o CREDOR e a Cooperativa de Produtores de Cana de Ac;:ucar, Ac;:ucar e 

Alcool do Estado de Sao Paulo em 19 de outubro de 2011. 

1.8.4. Carta de Fianc;:a n<:> 9974~-9. de ernissao da Usina Santo Antonio S.A. ern 19 de outubro de 2011. 
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1.8.5. Carta de Fian<;:a n2 99746-4 de emissao da Caldepar Empreendimentos e Participa<;:oes Ltda. e r1 
19 de outubro de 2011. 

1.8.6. Carta de Fian<;:a n2 99747-2 de emissao da Usina Sao Francisco ·:,.A. em 19 de outubro de 2011 

1.9. Cronograma de Pagamento: 

NQ da Parcela Data de Vencimento 

1. 28/02/2013 
2. 30/08/2013 
3. 28/02/2014 
4. 30/08/2014 
5. 30/09/2014 
6. ::>1/10/2014 
7. 30/11/2014 
8. 30/07/2015 
9. 31/08/2015 
10. 30/09/2015 
11. 03/11/2015 
12. 30/11/2015 
13. 01/08/2016 
14. 31/08/2016 

% do Valor de 
Principal Amortizado 
(*) 

0% 

0% 

0% 

0% 

10% 
10% 

10% 

10% 

10% 

10% 

10% 

10% 

10% 

10% 

(*) 0 percentual pecuniario especificado na tabela acima devera ser calculado sobre o Valor Tc:al 
do Credito indicado no item 1.2 acima, em cada Data de Vencimento, do montante de ju os 
aplicaveis para referida data e calculados de acordo como item 1.6 acima. 

1.10. CREDOR: 

BANCO VOTORANTIM S.A., com sede na Av. das Na<;:oes Unidas, 14.171, Torre A, 182 andar, }ao 

Paulo/SP, inscrito no CNPJ sob n2 59.588.111/0001-03 

1.11. Pra<;a de pagamento: Sao Paulo 

1.12. Or<;amento/Cronograma de Embarques: conforme descrito no Anexo I. 

Na(s) data(s) especificada(s) ' .. \O item !~·.&. acima, a EMITENTE acima identificilda pagara por es'a 

CE':DULA DE CREDITO A EXPORTA<;:AO ("Cedula"), ao BANCO VOTORANTIM S.A., com sede na Av. d;•s 

Na<;oes Unidas, 14.171, Torre A, 18Q andar, Sao Paulo/SP, inscrito no :NPJ sob nQ 59.588.111/000 l-

03, designado CREDOR, ou a sua ordem, na forma convencionada r esta Cedula, a quantia de I$ 

25.000.000,06 (vinte e cinco milhoes de reais e seis centavos), acrescida dos encargos, comissoes e 
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?~lll~iS, despesas previstas nesta Cedula, em moeda corrente, na r•ra<;:a de pagamento indicada 10 

i~'~fT)·i.li do Preambulo, conforme orienta<;:ao de pagamento do CREDOR. 

II- Clausulas e Condic:oes 

A. Objeto. 

1. A presente Cedula e emitida com a finalidade espedfica de a EMITENTE obter financiamento 

para programa de amparo a exporta<;:ao, conforme descrito no item 1..12 do Preambulo e ro 

Anexo I desta Cedula, e com fundamento na Lei 6.313, de 16 de dezembro de 1975, Decreta-Lei 

413, de 9 de janeiro de 1969 e Decreta-Lei 857, de 11 de setembro de 1969, sendo que a 

EMITENTE declara-se ci~nte dos termos da legislac;:ao que rege a emissao do presente titulo, 

obrigando-se a apresentar ao CREDOR os seguintes documentos: (i) como condic;:ao par2 o 

desembolso dos recursos objeto desta Cedula, declara<;:ao do Contratante ExportadCJr, 

qualificado no Preambulo, atestando que a venda da; mercadorias pela EMITEI'"l;E 

complementam sua atividade e integram de forma essencial sua produc;:ao destinada a 
exportac;:ao, e (ii} ate a liquidac;:ao desta Cedula, capias autenticadas dos documen'c.s 

comprobat6rios da exportac;:ao dos bens e mercadorias a que SE destinam os recursos obticos 

com a emissao da presente CE~dula, tais como (a) conhecimento de embarque (bill of landir.g}; 

(b) nota(s) fiscal(is) de venda dos bens e mercadorias; (c) contrato de cambia; (d) resumo ca 

opera<;:ao de exporta<;:ao, divulgada pelo Banco Central do Bi asil, atraves do SISBACEN-PC; .IJI 

450; ou (e) numero de averbac;:ao do despacho aduaneiro, informado pela Receita Federal do 

Brasil, atraves do sistema "Solicita<;:ao de Despachos", com as declara<;:6es da EMITENTE e do 

Contratante Exportador, no verso do documento pertinentc, atestando que as mercador1as 

vendidas pela EMITENTE complementam a atividade do Contratante Exportador e integram de 

forma fundamental sua produc;:ao destinada a exportac;:ao, conforme mencionado no item 112 

do Preambulo e no ~-~¢;~g.i desta CE'dula. 

1.1. A EMITENTE obriga-se a aplicar os recursos obtidos com o financiamento para 

aquisic;:ao de materias-primas ou produtos necessaries a produ<;:ao e exportac;:ao de bf•ns 

relacionados ao agroneg6cio, conforrne objeto de sua atividade social e os terrnos da legislac;:io 

aplicc\vel. A EMITENTE obriga-se a manter a sua condic;:ao de produtora rural ate a integral 

liquida<;:ao desta Cedula. 

1.2. Na hip6tese de descumprimento da obrigac;:ao assumida nesta Clausula, bern como r a 

hip6tese prevista w~·-~IJB~'~?Y'~;;d~~~ih~~'sl11i~k abaixo, a EMITE-NTE responder;:\ par todos OS 

tributes e encargos que vierem a incidir sabre o credito objeto desta Cedula, especialrnent~ 'o 

I.O.F., que devera ser pago pela EMITENTE ao CREDOR, no prazo de 48 (quarenta e oito) horas, a 

f2 



contar de solicita<)io por escrito do CREDOR nesse sentido, discriminando os valores devido. a 

tal titulo, sem prejuizo do vencimento antecipado desta Cedula. 

B. Data e Condi~ao de Pagamento 

2. Os pagamentos de principal e juros, devidos pela EMITENTE, serao feitos ao CHEDOR na forma 

prevista ;hb~}i't~11~:iD6;tcf:~~J.;~:,l::~ do Preambulo acima. 
'·-"'{" : ~,·,, ., . ' ., !·T' • '" ,,.'"'''·'"<,.•.· •'<" , ... , "~> . • ,; 

2.1 Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao pagamento de quaisquer 

obriga~5es de pagamento de principal e juros, ate 0 primeiro dia uti I subsequente, s~ 0 

vencimento coincidir com dia em que nao haja expediente bancario na Cidade de Sao 

Paulo, sem qualquer acrescimo moratoria aos valores a serem pagos. 

3. Nao sera permitida a liquida<;:ao antecipada parcial ou integral desta Cedula. 

D. Vencimento Antecipado. 

4. A presente Cedula sera considerada antecipadamente vencid<:, permitindo ao CHEDOH exigi o 

irnediato e integral pagamento de todos os valores devidos sob esta Cedula, vencidos ou ni:o, 

incluindo o principal, juros e todos os demais encargos contratuais, independentemente :Je 

aviso ou notifica~ao judicial ou extrajudicial, nos casos previsto:, em lei e ainda em caso de: 

a. descumprimento pela EMITENTE e/ou pelas lntervenientes-Fiadoras, no prazo e p•>la 

forma devidos, de qualquer obrigac;:ao pecuniaria contraida junto ao CHEDOH em decorren :ia 

desta Cedula ou de qualquer outro contrato celebrado pela EMITENTE como CHEDOR; 

b. descumprimento das obrigac;:5es contidas nos itens (i) e (ii) da Clausula Al desta 

Cedula; 

c. utiliz_~7.~.o pela EMITENTE dos documentos representativos da opera~ao de exporta~ao 

descrita na 'CJ~0~yl1.i desta Cedula, como garantia para qualquer outro tipo de operar;:ao de 

financiamento que nao ~2ja 0 financiamento descrito neste instrumento; 

d. infcio de qualquer procedimento de recupera~ao judicial ou extrajudicial, requerimer 1 o 

e/ou decretar;:ao falencia, dissolu~ao ou liquida~ao da EM:TENTE, formulado pela prop·;a 

EMITENTE ou qualquer terceiro; 

e. protesto de titulo da EMITENTE e/ou das lntervenienle~-Fiadoras com valor superio a 

R$500.000,00 (quinhentos mil reais) que nao for sustado, anui3do ou remediado em 30 (trin J) 
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dias, por cujo pagamento seja responsavel, ainda que na condit;:ao de fiador, avalista •CJu 

garantidor, a qualquer titulo; 

f. se houver inadimplemento no pagamento de qualquer obrigat;:ao financeira da 

EMITENTE e/ou das lntervenientes-Fiadoras cujo valor, individual ou agregado, seja igual cu 

superior a R$ 2.000.000,00 (dois milh6es de reais), ou o equivalente em outras moedas que nao 

seja sanado em ate 10 (dez) dias uteis do referido inadimplemento; 

g. infcio de qualquer procedimento de recuperat;:ao judicial ou extrajudicial, requerimento 

e/ou decreta<;:ao de falencia, insolvencia civil, dissolut;:ao ou liquidat;:ao judicial ou extrajudicial 

das lntervenientes-Fiadoras, sem que a EMITENTE apresente sub,;tituto idoneo a ser aceito pr·!o 

CREDOR, no prazo de OS (cinco) dias uteis a contar da ocorrencia do evento; 

h. se ocorrer qualquer inadimplencia pela EMITENTE de qualquer obrigat;:ao nao 

pecuniaria que nao >eja sanada no prazo de 03 (tres) dias utei:: sob esta Cedula ou qualqter 

outro contrato celebrado pela EMITENTE com o CREDOR, e;ou o vencimento antecipado de 

qualquer outro contrato que a EMITENTE tenha celebrado como CREDOR; 

i. se ocorrer qualquer uma das hip6teses mencionadas nos artigos 333 e 1.425 do C6digo 

Civil; 

j. se ocorrer qualquer mudant;:a significativa nas condit;:6es economico-financeiras Ju 

operacionais da EMITENTE que possa prejudicar o fiel cumprimento das obrigat;:6es <'ra 

assumidas; 

k. se houver modificat;:ao significativa do objeto social da EMITENTE que fat;:a corn que 

esta perca a condit;:ao necessaria para a emissao desta Cedula; 

I. seas garantias oferecidas ao fie! cumprirnento das obrigac;oes aqui assurnidas perder e/ou 

tiver diminuido seu valor e/ou eficacia e a EMITENTE nao (i) apresentar novas garantias para 

substituic;ao ou reforc;o, no prazo de OS (cinco) dias uteis contados a partir do recebimento de 

notificac;ao do CREDOR neste sentido, por outras igualmente ace;taveis pelo CREDOR dentro de 

seus pr6prios criterios; e/ou (ii) aperfeic;oar a constituic;ao das no·1as garantias apresentadas n<JS 

termos do item (i) acirna, mediante registro no Cart6rio de Registro compentente, no prazo :oe 

30 (trinta) dias corridos contados a partir do recebimento rle notificac;:ao do CREDOR neste 
.r 

sentido, observado que tal refon;:o ou aperfeic;:oarnento devera scr previarnente aprovado pek1s 

investidores reunidos em assembleia geral de titulares dos CRAs. 

m. se ocorrer qualquer mudanc;:a, transferencia ou cessao, direta ou indireta, do contri)ie 

societario, ou ainda, a incorporac;ao, fusao ou cisao da HlliTENTE e/ou de qualquer cas 
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lntervenientes-Fiadoras, sem previa autoriza<;:ao do CREDOR, exceto em caso de reorganiza<;:ao 

societaria entre empresas pertencentes ao mesmo grupo econ6mico da EMITENTE e das 

lntervenientes-Fiadoras, ocasiao em que nao sera necessaria previa autoriza<;:ao do CREDOR; 

n. descumprimento de qualquer decisao de natureza judicial, arbitral ou aclministrativa 

(incluindo sem limita<;:ao aquelas de natureza fiscal, trabalhista ou ambiental) proferida contra a 

EMITENTE e transitada em julgado, em valor individual ou agregado igual ou superior a P$ 

2.000.000,00 (dois milhoes de reais) desde que tal descumpri:-npnto nao seja(m) sanado(s) em 
15 {quinze) dias uteis; 

i 

o. nao implementac;:ao da Opera<;:ao de Securitiza<;:ao (conforme definido abaixo) ate 30 de 

novembro de 2012; 

p. descumprimento, pela EMITENTE e/ou por qualquer das lntervenientes-Fiadoras, no praZo 

e na forma pactuados, de qualquer obrigac;:ao no ambito da Opera<;:ao de Securitiza<;:'i:o 

(conforme definido abaixo); 

q. vencimento antecipado dos CRA (conforme definido abaixo); 

r. provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas ou enganosas, na data em que foram 

prestadas, quaisquer das declara<;:oes prestadas pela EMITENTE, durante a vigencia da Cedula, 

inclusive, mas nao se limitando as declara<;:oes prestadas nos documentos relacionados a 

emissao desta Cedula; 

s. distribui<;:ao de dividendos, pagamento de juros sabre o capital proprio ou a realiza<;:3o 

de quaisquer outros pagamentos a seus acionistas, caso a EMITENTE esteja em mora com 

qualquer de suas obriga<;:oes a serem estabelecidas nesta Cedula, ressalvado, entretanto, o 

pagamento do dividend._:, minima obrigatorio previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por 

,l\<;oes; 

t.delibera<;:ao de redu<;:ao de capital social da EMITENTE que resulte em capital social inferior a 

90% {noventa par cento) ao existente na data de emissao desta Cedula, exceto (i) nos casas ce 

reduc;:ao de capital r; alizada como objetivo de absorver prejuizos, nos termos do artigo 173 ca 

Lei das Sociedades por A<;:oes, desde que previamente aprovado pelo CREDOR; ou (ii) 
1~e 

previamente autorizado pelo CREDOR; 

u. transferencia ou qualquer forma de cessao au promessa de cessao a terceiros, pt>la 

EMITENTE das obriga<;:oes a serem assumidas nesta Cedula, sem a previa anuencia do CREDOR; 
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v. nao renova~ao, cancelamento, revoga~ao ou suspensao das autoriza~oes e licenc;:a's, 

inclusive as ambientais, necessarias para o regular exerdcio das atividades desenvolvidas pela 

EMITENTE e que possam impactar, comprovadamente de maneira significativa as condic;:oes 

economicas, financeiras e/ou operacionais da EMITENTE em, no minimo, 30% (trinta por cento) 

do patrimonio liquido da EMITENTE, exceto se, dentro do prazo de 60 (sessenta) dias a cont<ir 

da data de tal nao renovac;:ao, cancelamento, revogac;:ao ou susv~nsao a EMITENTE comprove a 

existencia de provimento jurisdicional autorizando a regular continuidade das atividades ca 

EMITENTE ate a renovac;:ao ou obtenc;:ao da referida licenc;:a ou autorizac;:ao; e 

X. deixar de manter qualquer dos indices financeiros rel2cionados a seguir, a partir do 

trimestre encerrado em 29 de marc;:o de 2013 inclusive, a serern verificados anualmente pelo 

CREDOR e/ou pela .ompanhia securitizadora com base nas deMonstrac;:oes financeiras anu'3iS 

combinadas divulgadas pelo grupo economico da EMITENTE: 

c-· 

Safra 2012/2013 2013/2014 2014/2015 2015/2016 

Divida liquida I 3,50 3,50 3,50 3,00 

EBITDA Ajustado 

EBITDA Ajustado/ 2,00 2,00 2,00 2,00 

Resultado 

Financeiro liquido 

On de: 

Divida liquida: significa a Divida Bruta deduzida de Caixa e Aplicac;:oes Financeiras; 

Divida Bruta: significa saldo de emprestimos e financiamento> com instituic;:oes financeiras, 

titulos e valores mobiliarios representativos de divida no mr>rcado de capitais local e/c u 

internacional, saldo a pagar de opera~oes de derivativos, amecipa~ao ou securitiza~ao ce 

recebiveis com regresso, dividas relacionadas a aquisic;:oes, e leasing. Nao serao consideradas, 

para fins do computo da Oivida Bruta, as operac;:oes e transac;:oes entre o grupo economico c a 

EMITENTE e a Cooperativa de Produtores de Cana de Ac;:ucar A<;:t.Kar e Alcool do Estado de S2o 

Paulo ("Cooperativa"), uma vez que se referem a adiantamentcs obtidos no ano safra junto a 

Cooperativa, essencialmente com Iastra em estoques ja entregues. 

Caixa e Aplica~oes Financeiras: significa saldo em caixa e aplicac;:oes financeiras; 

EBITDA Ajustado: significa os Iueras do grupo economico da EMITENTE antes do impasto de 

renda e contribuic;:ao social sobre o lucro, das receitas e despesas financeiras liquidas, ~:a 

depreciac;:ao e amortizac;:ao (incluindo de agio ou outras), seguindo os principios contab :>is 



aplicaveis. Nao sera considerando para fins do c6mputo do EBITDA Ajustado, o efeito contabil 

do ajuste a valor justa drs ativos biologicos; e 

Resultado Financeiro liquido: significa a despesa financeira deducida a receita financeira. 

5. 0 atraso no pagamento de qualquer obriga~ao assumida pela EIVIITENTE ensejara o pagamento 

em moeda corrente.nacional dos seguintes encargos, apurados de forma cumulativa, semr:r:e 

calculado sabre o montante inadimplido, a partir do seu respec..ivo vencimento ate a data :'e 

seu efetivo pagamento: (i) multa nao-compensatoria de 10% (:ie:c por cento) sobre o montarte 

inadimplido; (ii) juros moratorios de 12% (doze por cento) ao dno, calculado pro rata die, e (i.i) 

correyao monetaria, calculada pela variayao do fndice Geral de Preyos - Mercado ("IGP-M"), 

divulgado pela Fundac;:ao Getulio Vargas, desde que respeitada 2 menor periodicidade defini':Ja 

por leis, bem como ficara sujeita ao pagamento de comissao de permanencia calculada a t2xa 

de mercado e sem prejufzo do ressarcimento das custas e honcrarios incorridos pelo CREDOR. 

6. As verbas moratorias aqui previstas serao devidas e exigfveis sempre que ocorrer atraso ros 

pagamentos, ainda que decorrentes de caso fortuito ou de for<;:a maior. 

E. Garantias 

7. Para fins do disposto no item 1.8.1. do Preambulo, em garantia do fiel e integral 

cumprimento de todas as obrigayoes principais e acessorias assumidas pela EMITENTE sob esta 

CE~dula, a EMITENTE constituiu, em favor do CREDOR, hipoteca de 1() (primeiro) grau, sabre 

100% (cern par cento) de· lmovel registrado sob a matricula numero 739, do Cartorio do Registro 

de I move is da Coma rca de Jardinopolis, Estado de Sao Paulo, formalizado por meio de escritur a 

publica de constituic;:ao de hipoteca, que, rubricado pel as part :~s, faz parte integrante de~ t a 

Cedula na forma do ANEXO II. 

8. Para fins do disposto no \i~m.l:~;':i. do Preambulo, em garantia do fiel e integral cumpriment;o 

de todas as obrigac;:c2s principais e acessorias assumidas pela El\f.ITENTE e pelas lntervenient(>;­

Fiadoras sob esta Cedula, a EMITENTE constitui, em favor do CRE DOR, por meio do Contrato : e 

Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios nQ 102189-7, celebrddo na presente data, conforr'e 

ANEXO Ill a esta Cedula, cessao fiduciaria sabre as direitos t reditorios decorrentes da cor ta 

vinculada de titularidade da EMITENTE de n() 1.007.039-7, agf.ncia n() 0001-9, mantida pt~la 
EMITENTE junto ao Banco Votorantim S.A. incluindo, mas nao se limitando, a todas e quaisqLer 

aplicac;:oes financeiras efetuadas com recursos da referida co'1ta vinculada, tftulos au valor es 

mobiliarios que venham a ser nela depositados au adquirioos com recursos nela manlidos 

("Cessao Fiduciaria da Conta Cauc;:ao"). 
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9. Para fins do disposto no item 1.8.3 do Preambulo, em garantia do fiel e integral cumprimento 

de todas as obrigac;:oes principais e acessorias assumidas pela EMITENTE sob esta Cedula, a 

EMITENTE confirma a validade do Contrato de Cessao Fiduci2:ria de Direitos Credit6rios r'·Q 

99739-4, celebrado <2ntre a EMITENTE e o CREDOR em 19 de outubro de 2011, mediap'f e 

aditamento celebrado na presente data, parte integrante desta Cedula na forma do ANEXO IV.' 

10. Para fins do disposto no \i~.m·1'.~~4, l!~r)\"i'J:A~.!s e if~m.{~:~6 do ::>reambulo, em garantia do fie .e 

integral cumprimento de todas as obrigac;:oes principais e acess6rias assumidas pela EMITEN 'tE 

sob esta Cedula, as lntervenientes-Fiadores prestam fianc;:a, em favor do CREDOR, na forma d.<s 

Cartas de Fianc;:a n<:> 99745-9, n<:> 99746-4 en<:> 99747-2, de ernissao da USA, da Caldepar e Ia 

UFRA, respectivamente, parte integrante desta CE~dula na form<J do ANEXO V. 

11. Sem prejuizo das garantias convencionadas, o CREDOR podera, nos casos em que ten 1a 

ocorrido inadimplemento pela EMITENTE de quaisquer de suas obrigac;:oes, e que pen·nanec;:a 

sem remedio pelo prazo de 05 (cinco) dias uteis, utilizar, reter, compensar ou aplicar quaisquer 

outras garantias ou valores que tenha ou venha a ter em seu poder, a qualquer titulo, 

pertencentes a EMITENTE, seja aplicando-os na amortizac;:ao ou liquidac;:ao da divida, na 

hip6tese de mora ou inadimplemento contratual, podendo tambem o CREDOR utilizar estes 

valores e/ou o produto das garantias convencionadas na presente CE~dula, para amortizac;:ao cu 

liquidac;:ao de quaisquer outros debitos, presentes ou futuros, cia EMITENTE junto ao mesmo, 

independentemente de previa aviso ou notificac;:ao judicial ou extrajudicial. 

F. Disposic;oes Gerais 

12. A EMITENTE declara-se ciente e concorda que os creditos decorr(ntes desta Cedula poderao st~r 

cedidos pelo CREDOR para a companhia securitizadora, com o objetivo de emissao c e 

Certificados de Recebiveis do Agroneg6cio ("CRA"), que poderao ser ofertados e distribufd,,s 

publicamente ("Operac;:ao de Securitizac;:ao"). 

13.1 A EMITENTE obriga-se a entregar ao CREDOR ou a uJmpanhia securitizadora todo e 

qualquer documento ou informac;:ao necessaria para permitir a Operac;:ao de Securitizac;:ao d•>S 

CRAs, desde que solicitados de maneira razoavel pelo CREDOR ou pela companh a 

securitizadora. 0 documento e/ou informac;:ao deverao ser entregues ao CREDOR e/ou a 
companhia securitizadora no prazo de ate 05 (cinco) dias ute s, contados do recebimento c e 

solicitac;:ao neste sentido, exceto se o CREDOR e/ou a companhia securitizadora outorgare n 

prazo adicional a EMITENTE, em razao da complexidade da documentac;:ao e/ou informac;:i.o 

solicitados. 

13. A EMITENTE obriga-se ainda a colaborar e assinar todos os documentos e declarac;:or~s 

necessaries, a exclusive criteria do CREDOR, para a Operac;:ao de Securitizac;:ao, desde que t2.is 
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documentos atendam as condic;:oes de razoabilidade e estejam rdacionados a presente CE~dult~, 

exclusivamente. 

14. Uma vez implementada a Operac;:ao de Securitizac;:ao, a EMITENYE reconhece expressamentr e 

concord a que esta CE~dula sera inserida no contexto da em·ssao de CRAs pelo CRED( 1~, 

representando a emissao desta Cedula uma operac;:ao estruturada e relacionada a uma ofe ta 

de CRAs no ambito do mercado brasileiro de capitais. A esse respeito, a EMITENTE dec!;: ra 

expressamente, para todos os fins e efeitos legais, camp; :::ender integralmente todos os 

aspectos e riscos da Operac;:ao de Securitizac;:ao em que se ins;·~re esta Cedula, entendendo s Ja 

complexidade e sofisticac;:ao. 

15. Correrao por conta exclusiva da EMITENTE todos impastos, taxas, contribuic;:oes e encargos 

incidentes ou os que venham a incidir sabre a presente operac;:ao, sendo que os encargos aqui 

contemplados serao pagos e/ou recolhidos na forma da legislac;:ao em vigor. 

16. Eventuais concessoes ou tolerancia do CREDOR para com a EMITENTE nao importarao em 

alterac;:ao ou novac;:ao desta Cedula ou de qualquer de suas Clausulas, nao criarao direitos para a 

EMITENTE e nem impedirao o CREDOR de exercer, a qualquer momenta, os direitos que lhe sao 

assegurados por este instrumento. 

17. Toda e qualquer despesa ou encargos necessarios a boa formalizac;:ao deste instrumento e SL {;S 

garantias e decorrentes de seu registro e de seus anexos j:mto aos Cartorios, 6rgaos e 

entidades competentes, bem como qualquer outra despcsa necessaria a seguranc;:~·l, 

comprovac;:ao de existencia e regularidade do credito do CREDOR, serao suportados pr~:a 

EMITENTE. 

18. A EMITENTE e os lntervenientes-Fiadores, neste ato, autorinm o CREDOR a (i) consultar ilS 

informac;:oes existentes sabre eles no SCR - Sistema de lnfor nac;:oes de Credito ("SCR"), bt in 

como (ii) cadastrar os dados da presente operac;:ao no referido sistema. A EMITENTE e os 

lntervenientes-Fiadores poderao consultar diretamente nu Banco Central do Brasil as 

informac;:oes disponibilizadas pelo CREDOR ao SCR. Eventuais correc;:oes, exclusoes, registro ::le 

medidas judiciais e de manifestac;:ao de discordancia quanta as informac;:oes do sistema dewm 

ser direcionadas por escrito ao CREDOR, com documentos que comprovem o motivo ,da 

respectiva solicitac;:ao. 

19.1 A finalidade do SCR e prover o BACEN de informac;:oes sabre operac;:oes de cn~dito para fins 

de supervisao do risco de credito e intercambio de informac;:oes entre instituic;:oes financeiras A 

EMITENTE esta ciente de que a consulta ao SCR pelo CREDOR depende desta previa autorizac;:ao 

e ratificam eventual consulta feita anteriormente para fins de:sta contratac;:ao. A EMITENTE 
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podera ter acesso, a qualquer tempo, aos dados do SCR pelos meios colocados a sua disposi«;:ao 

pelo BACEN e, em caso de divergencia nos dados do SCR forJecidos pelo CREDOR, pedir a 

correc;:ao, exclusao ou o registro de anotac;:ao complementar, inclusive de medidas judici2'1·;, 

mediante solicitac;:ao escrita e fundamentada ao CREDOR. 

19. Para fins do disposto acima, a EMITENTE autoriza o CREilOR, de maneira irrevog<'JVel e 

irretratavel, a divulgar os dados desta Cedula para companhias securitizadoras e outr')s 

assessores envolvidos da Operac;:ao de Securitizac;:ao eventualmente interessadas na emissao Jo 

CRA, de forma que tal divulgac;:ao nao violara o disposto na Lei Complementar n<:'. 105/2001. 

20. Fica eleito o foro da comarca de Sao Paulo/SP para dirimir qualquer duvida daqui decorrente. · 

Sao Paulo, 26 de outubro de 2012. 



ANEXO I A CI~DULA DE CREDITO A EXPORTA~AO NQ 10128189 

EMITENTE: USINA UBERABA S.A. 

VALOR: R$ 25.000.000,06 (vinte e cinco milh6es de reais e seis centavos) 
VENCIMENTO: 31/08/2016 

Na condic;ao de emitente do titulo acima referido, comprometemo-nos a aplicar os recursos obtidos 

com o financiamento para aquisic;ao de materias-primas ou produtos necessaries a produc;ao e 

exportac;ao de bens relacionados ao agroneg6cio, que integram de forma essencial a produc;ao 

destinada a exportac;ao do Contratante Exportador, conforme objeto de nossa atividade social e nos 

termos da legislac;ao aplicavel. 

0 cronograma de entrega das mercadorias acima mencionados eo seguinte: 

Sao Paulo, 26 de outubro de 2012. 

Enderec;o: Fazenda Uberaba S/N, Rod. 304 - Km 2,5 - Entrada Rod MG 190 Almeida Campos -

Uberaba/MG 
CNPJ/MF: 07.674.341/0001-91 



BANCO VOTORANTIM S.A. 

Enderec;:o: Av. das Nac;:6es Unidas, 14. 

CNPJ/MF: 59.588.111/0001-03 



ANEXO II A CE~DULA DE CREDITO A EXPORTAc;:AO NQ 10128189 

COPIA DA ESCRITURA DE HIPOTECA 



ANEXO Ill A CI~DULA DE CREDITO A EXPORTAC::AO N" 10128189 

COPIA DA CESSAO FIDUCIARIA 



CONTRATO DE CESSAO FIDUCIARIA DE DIREITOS CRED.lT6RIOS N°. 102189-7 

t. PARTES 

OUTORGANTE: Usina Uberaba S.A. 

("OUTO RGANTE'') 
CNPJ: cq.674-34l/0001-l)1 

Endere);;Q: Fazenda Uberaba, s/n", Rod. :304, Km 2,!).Bairro: Almeida Campos 

Estrada Rod. MC 190 

Cidade: Ubcr<tha UF: .Minas Gerais 

CREDOR: Banco Votorantim S.A. ou Companhia 

Securitizadora, na forma da Clausula 10" a baixo CN PJ.: .59·588.111/00~>t-o;) 

("CREDOR") 

Enclereco: Av. das Nat;l">es Unidas, 14171. Torre A 

ancLtr 18 

Cidade: Silo Paulo 

2. DESCRH;AO DA OPERA(AO GARANTIDA 

Bairro: Vila Gertrudes 

UF: Sao Paulo 

DEVEDOR: Usina Uberaba S.A. ("DEVEDOR") CNP.J: 07.674-:34t/CH•01-l)l 

Tipo da Opera~J10: Ccdula de Crcdito ;\ ExporlaGiio Ntllnero da CCE: Hn2818l) 

("CCE") 

CEI': 04. 794-0CHJ 

Valor do Crcdito: R$2s.ooo.ooo,o6 (vintc c cinco Taxa de Juros: 114% 'ccnlo e e<ilur;.c por ccnto) da 

milhocs de rcais c scis centavos) Taxa DT (conforme dcfinido na CCE) 

DaLt de Emissiio: 19 de outubro de 2011 Prazo para Pagamcnto: ate :11 de agosto de 2016 

Forma de ~nlo: dinheiro Local de Pagamento: Si10 Paulo, SP 

:3. IDENTIFICA(AO DAS GARANTIAS 

;~.I Cessao Ficluci[lria dos Direitos Creclit6rios decorrcntes da conta vinculacla <tbaixo identific:1da m:llltid:' 

pela OUTORCANTEjunto ao BANCO \I(JTORANTlM S.A. ("Conta Vincdada"): 

Modalidadc: Conta Vincu'ada- P.J 

Agcncia: 

Conta Ninncro: 

0001-l) 

I.oo~ 039-7 



Pelo presente instrumento particular as l'artes aeima qualificaclas firrnam entre si cstc Contrato de 

Cessao Fiduci:1ria de Direitos Credit6rios ("Contrato"), o qual se rcg;er:1 nos termos c condic,;ocs ahaixo, 

na forma do artigo Go-B da Lei n° 4.72.8/65 e clos artigos 18 a 2.0 da Lei n° 9.514/97 c dcmais disposi\:<'>cs 

lcgais e regulamentares aplic{IVeis. 

I. Da Cessao Fiduci 'tria de Direitos Credit{u·ins 

Cl{msula t" - Para asscgurar o fie! cumprimento de suas obriga<:;oes :tssumidas ou dccorrcntcs da 

Opcrac:,;ao Garantida, a OUTORGANTE cede ao CREDOR em car:1ter fidu;·i{Jrio c scm reserva, todos os 

cr(~ditos, titularidade e participa<:;ocs relativos ;\ Conta Vinculada mcncionada no item :3.1 do Prc:mJIJUio, 

induindo, mas ni10 sc limit<.;,clo, a toclas e quaisqucr aplic<l(;C)CS financeiras cfetuadas com rccursos d:1 

Conta Vinculada, titulos ou valorcs mobilii1rios que vcnham a ser depositaclos na Conta Vinculad;1 ou 

adquiridos com recursos mantidos na Conta Vinculada ("Dircitos C;·cditbrios"), ohrigando-se a 

OUTORGANTE, por si e seus sucessores a qualqucr titulo, a faz.er est<l cessao fiduci(Jria scmprc bo;1, 

fl rmc c valiosa, a to doe qualquer tempo. 

Par{tgt·afo Pt·imciro- 0 CREDOR passa, a partir dessa data,; ser o {mico c cxc.lusivo titular 

em cadtter resol{Jvcl dos Direitos Crcdit6rios at(: a liquida(;iio total da Opera~ao Car;ttlticla. 

Par{tg•·afo Segundo - A cess~\0 ficluci{u·ia constituicla nos termos da Cl:1usula 1" aci tn;t sc 

destinar[l a garantir o cumprimcnto integral e pontual, pelo DEVEDOR, de todas c qu;tisquer 

obrigac,;oes de pagamento cia Opcrac,;ao Garantida, incluindo o principal cos juros, hc:rn como 

multas, despesas razo{tvcis, cventuais taxas e comissocs aplidlVcis em virtudc de constitui<.;:io, 

m;mutcn~ao c/ou cxecw,:ao da ccssao fiduc:i{tria ora constituida (doravantc sirnplcsmcnlc 

rcfcridas como "Ohriga~oes"), dcsclc que deviclamente eomprov<Hlas. 

Pari1grafo Terceiro - A OUTORGANTE, ncstc ato, dcclara c garante au CREDOR que l~ a 

{mica c cxclusiva titular dos Dircitos Crcdit{Jrios, que os mcsmos foram dcvidamcntc 

formalizados e podem ser livrementc negociados, hem como sc cncontram livrcs c 

clcscmbarac,;ados de qunisquer onus, encargos ejou gravamcs de ~.;ualqucr n<Jturc;.a, ressalv<tdas 

as garantias ora constituidas, durante toclo o prazo cleste Contrato. 

Clitusula 2a - As Partes dcdaram que o valor da Opcra<:;ao Garantida, bcm como o local, a dal<l c forma 

de scu pagamento, a taxa de juros, os en cargos e comissocs devidos, e to(l:>s as demais caractcrist icas (l;t 
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rcspeetiva oper;H;ao se encontram descritas no corpo do rcspcctivo instrumento ~crador do cd:dito, cuja 

c()pia faz parte integnmte do presente instrumento como Ancxo 1 e insepar[\vcl para todos ns fins de 

direito. 

H. Do Pr·occdimcntP de Excnu;ao da G<wantia 

Climsula :3a Em easo de inadimplemcnto e/ou vencimento antecipado da Oper<H.;iio G~trantida, fica o 

CREDOR, na qualidade de crcdor fiduciario, no dircito de proccder ;' cobran~a dire\i1 dos Dircitos 

Credit6rios junto ao seu respectivo devedor, dar quita~ao e firmar recihos, hem como pr<tlicar os <tlos c 

firmar os documentos necessarios para o cumprimento do disposto nesta Cl{ntsula. 

P<u·{tgrafo Unico- A OLJTORGANTE clesdc ji'1 se rcsponsabiliz1 pelo pagamcnto de todas as 

despcsas razo{weis de cobrat)(_:a extrajudicial. Em caso de colmm<;a judiciaL serao devidos os 

mesmos montnntes, acrescidos das eustas e quaisquer outras despesas judicia is c/ou proccssuais 

cos honor{trios de sucumhcneia. 

Cl{msula 4a- Nos tennos do artigo 66-B da Lei n° 4.728/1965, fica o Cl,.EDOR, tw qualilhdc de crcdor 

11duc.i{lrin, no direilo de e autorizado a, em c.aso de inadimplcmento ejou velH'imcnlo anlecipadn da 

Opem~iin Carantida, reter e utilizar os saldos credores da Conta Vinculada para amortir.ar c/ou liquidi\1' 

as Obriga,:()es, independcntemente de leilao, hasta p{tbliea ou qualqucr outr<t medida judicial ou 

extrajndiei<d, entrcgando ao final a OUTORGANTE o que cvcnlualmenle sobejar. 

Par<"tgrafo Unico A OUTORGAN'l'E, nesle ato, dcclara-sc ciente de que a cessao l'iduci<'lri<t 

ohjeto dcstc instrumento confere ao ClZEDOR, em caso de inadimplemento ejou vencimento 

antecipado da Opcra((aO Garantida, nos termos deste Contrato e d" CCE e em cM{tter irrcvog/tvcl 

c irretratavel, o direito ;\ propricdadc definitiva dos Direitos Credit6rios, lx~m como do produto 

resultante cia cobrat.H,:.a dos mcsmos, scndo certo que tal pmprielbde somentc se rcvcrlcr;'t em 

favor da OLJTORGANTE apbs a liqui(hH~uo cla Opcra~iio Garantida. 

Ill. Do Fluxo de Pagamcnto da OpcrlH;fw Garantida 

Cl{msula 5" Observado o clisposto no Padtgrafo Terceiro abaixo, a OLJTORGANTE 1wsle ato autori;.a, 

em car{ltcr irrevog{tvel e irretrat{tvcl, o CKEDOR, ou quem o CREDOR im\J'car, a utilizar a totalid<~clc dos 

Direitos Crcdit6rios, ereditados e disponiveis na Conta Vinculada, para o p:igamcnto, total ou parcial, dos 

valores devidos na Opcrae,:iio Garantida, pcnnaneccnclo o DEYEDOR ohrigado pclo pag;nncnto de 



eventual sa lclo dcveclor. 

Pariigrafo PrinH;iro - Nao obstante a autori:r.a<;:ao concedida n<t prcscnlc Cl:ttistila, " 

OUTORGANTE concede ao CREDOR, ou quem o CREDOR indicar, de <tcordo com o Ancxo II, 

autoriza<;ao par<t movimenta<;:ao cia Conta Vinculada, {mica e cxclusivamcntc nos lcrmos dcslc 

Contralo, e com o fim de proceder as transfercncias de rcc-ursos na form<l indic<t<hl IHIS 

Par{Igrafos Segundo abaixo, clesde que a Olfi'ORGANTE, conforme o e<Iso, esteja ;tdimplenlc 

com lodas as suas obriga<;oes no prcsente Contra to efou na Opent<;ao Garant id;1. 

Par{tl:,'Tafo Segundo- A auscncia de saldo na Conta Vincuhlcla r;ao clcsohriga o DEVEDOR de 

honrar as obriga<;ocs por ele assumidas na Opera<;ao Garantida. 

1V. Das Ohriga~ocs da OUTORGANTE 

Chiusnla 6" -Ate que tenha cumprido integralmcnte todas as Obrigac.;C>.'S, a OUTORCANTE ohrig;t-sc, 

de maneira solicL'u'ia, sc aplidlvel, de forma absoluta, continua, irrevog{tvcl c irrclrat{tvcl, a: 

I. manter todas ns autorizn<;:ocs neeess{u·ias ;\ assinatur;t dcstc Contrato c da Opcrac.;iio 

Carantida c da constituic.;ao da Conta Vinculada, bem como an eumprimcnto de todas as 

obrig<I<;:ocs a qui e ali previstas, semprc v~tlidas, cfieazes, em perfei ta ordcm e em pleno 

vigor; 

II. manter os Direitos Crcditflrios sempre cxistentes, v{tlidos cficazcs, ern perfcil<t ordcm e 

em plcno vigor, sem qualquer restric.;ao ou concli<;iio; 

Ill. defencler-se de forma tcmpestiva e eficaz, nos termos da lei, de qualqucr <llo, a<;:;io, 

procedimento ou proccsso que possa, de qualquer fonn:1, afctar cstc Contralo cfou os 

Di rcitos Credit6rios; e 

1V. n~to ceder, ou de qualquer forma ou a qualquer titulo, dispor ou transfcrir os Dircilos 

Creclit6rios. 

V. Do Pt·azo 

Climsula 7" - Este Contrato vigorar{t a partir da prescntc data at{~ <t liquida<;~to total da Opl'.rac.;~w 

Carantida, indcpendentementc de qnalquer aviso ou notifica<;:ao, de car{ttc' judicial ou cxlrajudici;t!. 
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VL Da Ren{mcia 

Cl{msula sa - Qualquer tolerfmcia, exercicio parcial ou concessao. entre as 1';1rtes sera scrnprc 

eonsideracb mcra liberalidadc, e nan configurad1 rcn{mc:ia ou pcrda dc qualqucr direito, faculdadc, 

privi]{~gio, prerrogativa ou podcres confcriclos (inclusive de mandato), ncm implicar{l cn1 nov;H,;ao, 

alterat;-ao, transigenc.ia, rcmi~sao, modificat;-ao ou rcdut;-;io dos direitos e ob,igat;-C,es daqui dccorrcntcs. 

VII. Da ll'l'evogahilidadc c da Irreh·atahilidade 

Clitusula 9" -As Partes, ohrigando-sc por si c scus sucessores a qualquer titulo, acordam que toclos os 

tennos, cnndit;-c)cs, avent;-as, mandatos, pactos e compromissos assumidns nestc Cont rato s:!o 

(i) considerados perfcitos c acabados ncsta data, e (ii) celebrados em car;\'er irrcvog,;'lvcl c irrclral:'lvcl. 

VIII. Das Disposi~oes Gerais 

Cl{msula 1oa -A OUTORCANTE ncstc alo concorda que a CCE, titulo ohjetn da Opcra(JIO Gar;1ntida, 

ser(l ceclicb a companhias securitizacloras de cr(~clitos do agroncg6cio (uma "Companhia 

Secm·itizadora") para fins de opera~ao de securitiza~ao (uma "Opera~ao de Securitiza~ao"). 

Cl{msula ua -A OUTORGANTE descle j{l concorda, a tomar toclas e r1uaisquer mcdidas e procluzir 

todos c quaisqucr documentos necess[lrios razo{lveis para a formaliza<;.i:io e, se for o casu, liquida<;<-IO da 

prcsente garantia, obrigando-se a tudo praticar e/ou ratificar de modo a possibilitar o bmu cxcrcicio dos 

direitos c prerrogativas cstanelec:idos nestc Contrato. 

CUmsula 12a - A invalidat;-i:io ou nulidacle, no toclo ou em parte, de qualqucr das cl{wsulas dcstc 

Contrat:o ni:io afetarh as denwis, que permanecerao sempre validas e efic;ozes ate o cumprimcnto, }H!Lls 

Partes, de todas as suas obrigcH:;ocs aqui previstas. 

Cl{msula 13a - Qualqucr tolerancia, excrcicio parcial ou concessao :'ntrc as partes scr:1 scmprc 

cousiderado mera liheralidade, e nao configurar{l ren{mcia ou pcrda (r qualqucr clircilo, !';lculdadc, 

privilt'~gio, prerrog,ativa ou poderes conferidos, nern implicari1 nov<u,;au, altcrac,;ilo, tr;msig,Gncia, rcrnissi:io, 

modificat;-ao ou rcdut;-ao dos clireitos e obrigat;-oes daqui dccorrentes. 
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Cl{msula 14" - Qualqucr altera<;ao dos termos e condi<;ocs desle Conlctlo somcnte scr;'t considcrad;t 

v{tlida sc formalizada por cscrito, em instrumcnto proprio assinado pclas l'arles c por 02 (duas) 

tcstcmunhas. 

Cl{msula 15a - Todo e qualquer cnsto ou despcsa dccorrentes clo regist:ro, dcste Contrato nos Cart(Jrios 

de Titulos e Documentos competentes serao de inteira responsabilidacle da OUTOR.GANTE, dcsdc que 

cleviclamente comprovados. 

Cl{msula t6a - Para os fins deste Contrato, o CREDOR poder{t, a sec crit{:rio cxclusivo, rcqncrcr :1 

cxccu<;ao especifica das obriga<;ocs aqui assumidas pela OUTORGANTE, nos termos dos arlii!,OS 4(1\, 461-

A, 466-B, 621 e 632 do C6digo de Processo Civil. 

Cl{msula 17a- Para os fins cleste Contrato, consiclera-se "dia l!til" qualq.1cr dia no qual haj;1 t'xtwdicntc 

nos bancos comcn:iais n<~ Ciclade de Sao Paulo, Estaclo de Sao Paulo, e que nao seja sithado ou domin)!,o. 

Cl{msula t8a- Considcrar-sc-ao prorrogados os prazos referentes ao pa'.~amcntu de qualqucr ohrigat,:iio 

prevista nestc Contrato ate o 1° (primeiro) dia (Jtil subsequente, sc o seu vencimento coincidir com dia 

que nao scj;1 tnn dia tttil, nao sendo dcviclo qualquer acreseimo aos valores a serem p;tgos. 

CUmsula 19a - Fica cleito o Foro da Comarca de Sao Paulo, Estado de Silo P:ndo, p;1r:t dirin1ir 

quaisquer dtlViclas ou controv6rsias oriundas deste Contrato, com ren{mcia a qualqucr outro, por mais 

privilegiado que seja, 

E, por est;trem justas e contratadas, as Partes, obriganclo-se por si e Stocessorcs, assin;un o prcscntc 

Contrato em 05 (cinco) vias de igual teor e forma para um s<'> efeitc na presenc;a cL1s 02 (du;ts) 

testemunhas abaixo assin<ldas, 

Sao Paulo, 26 de outubro de 2012. 

l"p6.yino de ussinotums u sequir] 
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(Nzgina de assincztllms do Contrato de Cessao FidHcioria de Direiws Creclit6rios N° w:n8y-7 
cclebt·aclo entre o Usino Ubcroba S.A. e Banco Votorcmtim S.A. em 26 de outubro de 2W2.) 

OUTORGANTE / DEVEDOR: 

USlNA UBERABA S.A. 

. Ei--,. •)". ~/.:oli'l. 
~ ;...------

~--~- ~---~------------
Nom )Zn ./,___.., '"'• ' ' ', 

Cargo: 



(Nn;ina de assirwtums du Contmto de Cesscio Fiduciaria de lJi, eitos Creditc)r'ios N° 102189-7 
celebrado entre a Usino Ubembn S'A. e Banco Votorantim S.A. em 2(1 de ouhJbr-o de 2012) 

CREDOR: 

BANCO VOTORANTIM S .. A.~r:~ 
... I I ' ' 

------·----------~/!· .... Nome: 
Cargo: ' .. 

Jose Roberto s ~)Jni 

\ 

Nome: 

Cmgo ( 

''-... · 

1\j' 
I I 
\_/, 
/ 



(Pagina de czssinatums do Contmto de Cessao Fiduciaricz de Direitos Credit6rios N° 102189-7 
ce/ebraclo entre a Usirzo Ubemlm S.A. e Banco Vutomntim SA. em 26 de outllln-cJ de 2012.) 

Testemunhas: 

Nome: C.,,>-.\ rt; vJ 1;/ (:),, v 6,:>" 
R.G.: C iC' l. S 7 )03 <-; 

Nome: .)'[.4};: Bilv(i(t!/ ll-; >0 t: r.:) 
R.G.: ~2 <jtfrf} c:,){[~f) · ) 



ANEXO I AO CONTRATO DE CESSAO FIDUCIARlA DE 

DIREITOS CREDITORIOS N° tozt89-7 

(Cf>pia da C(:dula clc Creclito ;'t Exportac;ao n" 10128189) 
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ANEXO H AO CONTRA TO DE CESSAO FIDUCIARIA DE 

DIREITOS CREDITORIOS N° 102189-7 

PROCURAGAO PARA MOVIMENTAGAO DA VINCULADA 

PROCURAGAO 

As partes nomeadas e qualificadas a saber: USINA UBERABA S.A., c:om enderc<.;o na Cicladc de 

Uberaba, Estado de Minas Gerais, na Fazcnda Uberaba, s/n°, Rod. 304, Km 2,5, Estrada Rod. M(; 190, 

inscrito no Cadastro Nacional de l'cssoas .Jurklicas do Ministerio da Fazencl<t sob n!mwro 

07.674.341/0001-91, doravante denominado simplesmente "Outorgantc"; c BANCO 

VOTORANTIM S.A., com seclc na Cidade e Estado de Sao Paulo, na Avenida das Na<.;(ies Unidas, n" 

14.171, Torre A, 18° andar, inscrito no Cadastro Nacional de Pe,,soas .Juridic:as do Ministerio da 

Faz.enda n.O 59·588.1ll/OOOI-03, doravante denominado simplesmente "Outorgado". 

A Ontorgantc, nestc ato, eonstitui e nomeia o Outorgado seu bastante procurador, de forma irrcvog{tvel 

e irretrat{wel, nos termos clos artigos 683 e 684 do Codigo Civil, outorgando-lhc os podcres espeeiais 

para, em conformiclade com a CCdula de Credito a Exportac;ao n°. 1ill28t89 ("CCE"), blnquear, reter. 

transfcrir, sa car, aplicar e reaplicar quaisqucr val ores disponivcis na {:onta vinculada - P.J H
0

• 

1.007.039-7, agencia n°. 0001-9, mantida pela Outorgantejunto ao Outorgado, e seus rendimentos, 

nos estritos lermos descritos na CCE, sendo permitido o suhstahclccimcnto, com ou sc1n 

rcserva de iguais podcrcs, ;}s empresas (i) SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBlO LTDA., 

instituic;ao devidamente autorizada para esse fim pelo Banco Central do Brasil com secle na Cidade de 

Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Dr. Renato Paes de Barros, n.O 717, 6" e 10° andarcs, Ttaim 

Bibi, inscrita no CNPJ/MF sob n." so.6s7.675/000t-86; ou (ii) a terceiros, sendo que ncstc 1tltimn 

caso, somente mediante previae expressa anuencia da Outorgante. 

A presente procura<.;ao tem validacle ate o eumprimcnto integral clas obriga<.;ocs da Outorgant:e 

previstas na CCE e na Cessao Fiduei3ria. 

San Paulo, 26 de outubro de 2012. 

Usina Uberaba S.A. 

f. I'• 



ANEXO IV A CE~DULA DE CREDITO A EXPORTAt;AO N2 10128189 

COPIA DO ADITIVO DO CONTRA TO DE CESSAO FIDUCIARIA DE DIREIT•JS CREDITORIOS N9 99739-4 



2° ADITAMENTO AO CONTRATO DE CESSAO FIDUCIARIA DE DIREITOS 

CREDITORJOS NO 997:39-4 

0 prcsentc 2° Aclitamento ao Contrato de Cessao Fiduci:1ria de Dircitos Crcdit<'>rios n° 

99739-4 ("2° Aditamcnto") 6 celcbrado em 26 de outubro de 2012, entre: 

(i) USINA UBERABA S.A., socicdade por <t<;oes com seclc na Cidadc de Ubcrah:l, 

Estado de Minas Gerais, na Fazenda Uhcraba S/N, Rod. 304 · Km 2,5 - Entrada Rod 

MG 190 Almeida Campos c inscrita 110 CNl\JjMF sob o n.O OT674-341/0001-91, ncstc 

ato rcprcsentada por scus rcpresentantcs lcgais abaixo assina(os ("EMPRESA"); c 

(ii) BANCO VOTORANTIM S.A., institui<;ao financeira (:om scdc n:1 Cidadc de 

Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Av. das Na<;ocs Unidas, 14 171, Torre A, tH 0 :mdar c 

inscrita no CNP.J/MF sob o n. 0 59·588.ut/0001-03, ou :1 Ccmpanhia Sccuriliz.ador:l, 

na forma da Cl{lUsula ;3.1 abaixo, neste ato rcpresentada por seus rcprcscntantcs lcgais 

abaixo assinados ("CREDOR"). 

CONSIDERANDO QUE: 

(i) em 19 de outubro de 2011, a EMPRESA co CREDOR celcbraram urn Contralo 

de Cessao Fiduci{u·ia de Dircitos Crcdit6rios n° 99739-4 em garantia ;\ C{~dula de 

Crcdito de Exportac;ao n° 101281H9, cmiticla pcla EMPRESA em favor do CREDOR ern 

19 de outubro de 2011 ("Contrato de Cessao Fiduci£u·ia" c "CCE", 

rcspectivamcnte); 

(ii) em 26 de setcmbro de 2012, a EMPRESA c o CREDOR assinararn o 1° 

Aditamcnto I1 Cedula '.:c Credito <l Exporta<;ao N° 1012818c; c o 1° Aditamcnto ao 

Contrato de CessCw Fiduci{nia de Dircitos Crcdit6rios N° 99739-4, por mcio dos quais 

as principais conclic;oes financciras c cronograma de pagamcnto da CCE foran1 

alterados; 

(iii) na presente data, a EMPRESA c o CREDOR assinartm o 2" Aditamcnto ;I 

C(~dula de Crcdito a Exporta<:;i'io N° 10l2H189, por mcio d<J qual a taxa de juros 

incidcntc sobre 0 valor total do crcdito foi altcrada; c 

(iv) a EMPRESA e o CREDOR aqui acordam em aclitar o Contrato de Cessao 

Fiduci{tria de modo a atualiz:tr a dcscrit;ao da CCE, como Obriga<;ao Garantia do 

Contrato de Ccss:io Fiduci[u·ia. 

ISTO POST<), as Partes ncstc ato c na melhor forma de dircito, rcsolvcm cclchrar o 



prescnte 2° Aclitamento, que scrf1 rcgiclo pelas seguintcs cl{lllsulas: 

T. DAS DEFINH;OES 

1.1. Para fins destc :?,0 Aditamento, todos os tcrmos iniciados ern 1ctras mait1sntlas, 

11~10 dcfinidos ncste 2° Aditamento, tcm o significado a clcs :ttribuidos no Contrato de 

Cessao Ficluci;1ri<L 

II. DOADITAMENTO 

2,L As Partes expressamentc acordam em substituir a Descri<;ao da Opcr;H;ao 

Garantia, antcriormcnte constante do item 2 do Prcambui(,J do Contrato de Cess::io 

Fidueiftria, pe1a nova Descri<;;IO da Opera<;ao Garantia, anexa ao prescnlc 2° 

Aditamento como Anexo, com o objctivo de atua1izar a dcscri<,;ao da Ohriga<;i'to 

Garantia constantc do Contrato de Ccssao Fiduci{tria. 

IlL DISPOSI<;OES GERAIS 

;i,L OPERA<;Ao DE SECURITIZAGAO. A EM PRESA ncstc a to conconla que a CCE, 

titulo objcto da Opera<;ao Garantida, sed ecdida a eompanhias sccuritizadoras de 

creditos do agroncg6cio (uma "Companhia Securitizadora") para fins de opcra<;ao 

de secnritiza<;ao (uma "Openu;ao de Sccuritiza<;ao"). 

:).2, REGISTRO DO PRESENTE 2° ADTTAMENTO. A EMPRESA registrarCt o prescnte 

2° Aditamento no Rcgistro de Titulos c Documentos compctentc no prazo de 20 (vintc) 

dia corridos a partir da '.wesente data, 

3,;3, 0UTROS TEY'MOS E CONDI<;0ES. Todos os termos c (:c,ndi<i)es do Contrato de 

Cessao Fiduci<1ria nao cxpressamcnte alterados ou modificadJs por cstc Aditamcnlo 

cst~to, atravcs dcste c na prescnte data, integralmcnte ratificacos pclas Partes c dcvcri'io 

pcrmanecer em pleno vigor e cfeito eonformc prcvisto no Contrato de Ccss::io 

Ficluci(l ri;L 

JA. LEI DE REGI~NCIA. 0 presente 2° Aditamento sera rcgiclo c intcrprctado de 

acordo com as leis do Brasil. 

:->-5· SoLu<;Ao DE CONTROvf:RSIAS. Quaisquer disputas nu controvcrsias oriundas 

do prcsente 2° Aditamcnto serao dirimidas pelo foro da Cidad: de Sao Paulo, Estado de 

Silo Paulo, que tambem sera o foro competentc para fazer valcr as obriga<;oes aqui 

cstabelecidas. 



E por estarcm assim justas c contratadas, as Partes finnam o rwcscntc 2° Aditamcnto 

em 2 (ch1as) vias de igual teor e forma, na presen<;a das 2 (duas) tcstcmunhas abaixo 

assinaclas: 

Sao Paulo, 26 de outubro cle 2012. 



.PAGINA DEASSINATURAAO 2° ADITAMENTOAO CONTRATO DE 

CESSAO FXDUClAruA DE DlREITOS CREDITORIOS N° 997:39-4 

EMPRESA: 

USINA UBERABA S.A. 

~rgo Cargo: 



PAGINA DEASSINATURAAO 2° ADITAMENTO AO CONTRATO DE 

CESSAO FIDUClARIA DE DIREITOS CREDITO~UOS N° 99739-4 

~~x'.' 
CREDOR: 

Nome: 

Cargo: 

/ 
/ 

''· ·,, 



PAGINA DE ASSINATURAAO 2° ADITAMENTO AO CONTRA TO DE 
CESSAO FIDUClAruA DE DIREITOS CREDITORIOS N° 99739-4 

Testemunhas: 

/. ~7 
r. /61-fkJ!zC &6/;101:, 

(../' ' 

Nome: (t;, c;_,,:, u 'J (c---.,:] r ~ e-' .>c. 

RG: 0/d 25 /_ 9()3 3 

CPF: c'.96 LJ'-1 S- J 7 7-43 



Va1or do Crcdito: 

Taxa de .lu ros: 

Aucxo 

Dcscric;ao da Opc1·ac;ao Garantida 

101281 

R$25.000.000,06 (vinte c cinco 

de reais e seis ,.,,,,ll",nw•" 

114% (cento c catorzc por ccnto) da 

DI (conforme definido na CCE) 

19 de outubro de 2011, c:onforrne . .,,, . .,,., 

em 26 de sctem bro de 2012 c 

outubro de 2012 

Prazo para Pagmne~---------0A~te~:- ~!~c~le~-~~~~\~le?-'_ ~2~0~1~6~-------1 
_ For:nw de Pagam~IJJ;Q: Dinh_e_i_n_J __ _ 

Sao SP 



ANEXO VA CI~DULA DE CREDITO A EXPORTA\:AO NC: 10128189 

COPIA DAS CARTA$ DE FIANC::A 



Siio Paulo, 19 de 6utubro de 2011. 

Ao 
BANCO VOTORANTIM S.A 
CNPJ: 59.588.111/0001-03 

Endcre~o: Avenida das Na~oes Unidas, 14.171, Torre A, 189 andM 
Si1o Paulo/Sf' 

Ref.: Carta de Fianca n'? 99746-4 

Pre1.ados Senhores: 

Pela presente, CALDEPAR EMPREENDIMENTOS E PARTICIPA(0ES LTDA., 
pessoa juridica, com sede n;~ Avenida Marginal Francisco Vieira Cillheiro, 480, Sal;, Ill -
Cilixa Postal 211- Sertaozinho/SP, inscrita no CNPJ/MF sob o n2 (<7.626.495/0001-08, 
declara-se FIADOR SOLIDARIO e PRINCIPAL PAGADOR ("Fiador") , a proporr;ao de ate 
45,00% (quarenta c cinco inteiros par cento) da divida contrai<la r·or USINA UBERABA 
S.A., com sede na Fazenda Uberaba S/N, Rod. 304 - Km 2_5 - Entrada Hod MG 190 
Almeida Campos - llberaba/MG, inscrita no CNPJ/MF sob n~ 07.674.341/0001-91, 
(doravante "Afians:ada"), decorrente da emissao da Cedula de Credito a Exporta~.1o n~ 
10128189, ernitida no valor principal de R$ 25.000.000,00 (vinte : cinco milhocs de 
reais}, i'lcrescidos de todos os encargos, juros. comissoes, despe'.ils, inclusive wst~s 
judiciais e honor<irios advocaticios devidos ("Obriga~oes Afian!;iiCas"), em f~vor do 
Banco Votorantim S.A., instituiyao financeira inscrita no CNPJ/MF sob o n9. 
59.588.111/0001-03, com sedc na Avenidil d<~s Na~oes Unidas. VU 71, Torre A, 18'' 
anclar- Sao Paulo/SP ("Banco") ou a sua ordem. 

A garantia em apret;o e dada ao Banco independf'ntc de quaiqucr outri-1 
j;) existente, ou que vier a existir, e nao desobriga a Afian~ada d:; oferccer novas 
garantias sempre e quando o Banco, assim o exigir, nos termos dos instrumentos que 
formalizam as Obriga~oes Afian~adas. 

Est<1 garantia abrange toda e qualqucr quantia imputavel a Afian~<Jda 
decorrente das ObrigJt;oes Afiant,:<'ld<ls, cujos terrnos e condi~oes o Fiador declar;1 
expressamente conhecer e aceitar, independente da assinatura do Fiador nos 
respectivos contratos, mais rnulta, vari;J~ao cambial, juros c demais cncargos, bern 
como custas judicia is c honor arias advocaticios caso o Banco seja compelido ,, lngress;~r· 
em juizo para dernandar o cumprimento d~: qualquer obriga~ao do Afi<Hl<;;<HJ<l 
decorrente das referidas opera~oes. 

No caso de descumprimento, por parte da Afian~ada, de quaisquer dJs 
obriga<;oes assumidas nos instrurnentos que formalizam as Obrigat;oes Afian~adas, 
concedidos de acordo com a regulamenta~ao vigente, obriga-se o Flacfor a atender .is 
requisi~oes de pagamento de qualquer importancia sobre o valor da prescntc fian~a, 
exigida pelo Banco, dentro de 48 (quarenta e oito) horas do data da simples 

\ \~omooo"''" "''"''' pelo ''"'~ '"'"'· "" '"'"'''' mdlc.d" "'"" 

'\_; I.·) 
/ l // 
I L 



0 Fiador, como devedor solid~rio e principal pagador. renunci0 
e~pressamente aos beneficios de ordem, divisao e exonera~ao prcvistos nos "rtigos 
366, 827, 835, 837, 838 e 839, o direito de lhes exigir o pagamento dos seus creditos 
independente de execu<;ao previa dos bens di! sua Afian<;adJ OlJ execu~5o de eventu~is 
garantias existentes ou que vierem ser oferecidas, bem como do direito de conceder 

moratoria ao devedor principal, se assirn julgar convenie: 1te,. a seu cr'1terio, 
perm<tnecendo integral a mencionad<J responsabilidade do Fiador. 

Para maior clareza, firrnam o presente instrumento, em c;:H<iter 
irrevogavel • irretrat<'ivel, em conjunto corn as duas testernunhas abaixo assinad;JS, que 
viger;\ ate que todas as obriga<;oes rela!iv.:1s as Opera~ocs sejam plenamente 
liquidadas, obrigando seus sucessores. 

Esta fian\a e regida pclas leis da RepC1blica Federativa do Brasil, sendo 

eleito o fora da Comarca da Capital do Estado de Sao Paulo para dirimir qu~isqucr 
controversias daqui decorrentes. 

Fiador; 

Tcstemunhas: 

Nome: 
CPF: 

RG: 

2-
Nome: 
CPF: 
RG: 

2 



Silo Pi!ulo, 19 de outubro de 2011. 

fio 

BANCO VOTORANTIM S.A 

CNPJ: 59 588.111/0001-03 
Endere~o: lt·Jenidil das Nayocs Unidas, 14.171, Torre A, 18~ and~r 
Sao Pi!ulo/SP 

Ref.: Carta de Fianca n!! 99745-9 

Prezados Senhores: 

Pela presente, USINA SANTO ANTONIO S.A., pes>o;•, juridic<!, corn sedc 
na Fazenda Santo Antonio, s/nV - Sert:iozinho/SP, inscrita no CNPJ/MF sob o n~ 

71.324.'784/0001-51, declara-se FIADOR SOUDARIO e PRINCIPAL PAGADOR 

("Fiador") na propor\aO de ate 27,50% (vinte e sete inteiros e cinq(jentil centesimos 
por cento) da divida contrafda por USINA UIJERABA S.A., com sede nil Fi!zenda Ubr.r;1b~ 
S/N, Rod. 304- Km 2,5- Entrada Rod MG 190 Almeida Campos - Uberabil/MG, inscrit a 
no CNPJ/MF sob n2 07.674.341/0001-91, {doravante "Afiancarla"), decorrcnte da 
emissao da Cedula de Credito a Exportat;ao n2 10128189, emitida ro valor principal de 
R$ 25.000.000,00 {vinte e cinco rnilhoes. de reais), acrescidos de tNlos os encargos, 

jui'Cs, comissoes, despesas, inclusive custas judiciais e honorarios arlvocaticios dc>vidos 
("QQ_ljgi!_£§..Q.?. Afiil!lC.:iWil.?."), em favor do Banco Votorantim S.A., institui~iio finilnceira 
inscrita no CNPJ/MF sob o nQ. 59.588.111/0001-03, com sede na Avenida das N.1~i:ies 

Unidas, 14.171, Ture A, 18~ andar- Sao Paulo/SP ("Banco") ou i:l sua ordern. 

A garantia em i!prec;o e dada ao Banco independente de qualquer outr;, 

ja existente, ou que vier a existir, e nao desobriga a Afian<;ada de: oferecer novas 
garantias setnpre e quando o Banco, assim o exigir, nos termos dos hstrumentos que 

formalizam as Obriga<;i.ies Afian~adas. 

Esta garantia abrange toda e qualquer qu;mtia irnput;\vel a Afian(<ldil 
decorrente das Obriga~oes Afian~adas, cujos termos e condio;oes o Fiador declaril 

expressamente conhecer e aceitar, independente da ~ssinatura do Fiador nos 
respectivos contratos, mais multa, varia~ao cambial, juros e demai; enc;ngos. bcm 
como custas judici~is e honoraria» advoc<~ticios caso o B<Jnco sej<1 cornpelido .) ingressar 
em juizo para demandar o cumprirnento de qualquer obriga~~o d;~ AfiJnprJ;~ 

decorrente das rcferidas opera~oes. 

No caso de descumprimento, por parte da Afi;!n~ada, de qu;~isquer d;ts 

obrig;11;ocs assumidas nos instrumentos que formalizam ilS Obrlg Jc;oes Afi~n~adJs. 

concedidos de acordo com a regulamenta~ao vigente, obriga-se o H.1dor a atender ils 
requisi~oes de pagamento de qualquer importanciil sobre o Villar d:• presente fianp, 

'\ex1grda pelo Banco, dentro de 48 (quarenta e o•to) hor<Js dii data d;, simples 

~""'"''" e>P'd•d• p elo '"'" '" f '''":· ""' ~'"''" ood;c.do; ."'"" 



0 Fiador, como devct1or solidario e principal P·''gildor, renunciJ 

expressamente aos beneficios de ordem, divisao e exonera~ao previ>tos nos ;ntigos 

366, 827, 835, 837, 833 e 839, o direito de lhes exigir o pagamento dos seus m'ditos 

independe· .te de execu~ao previa dos bens da sua Afian~ada ou oecu~~o de eventuais 
gar<Jntias existentes ou que vierem ser oferecidas, bern como do direito de conceder 

moratoria ao devedor principal, se assim julgar conveniente, a seu criterio, 

permanecendo integral a mencionada responsabilidade do Fiodor. 

Para maior clareza. firmam o presente instrumento, em car;\ter 

irrevog<lvel e irretratavel, em conjunto com as duas testemunl1as abaixo assinad;ls, que 
vigera ate que todas as obriga~oes relativas 3s Opera~oes sejam plenamente 

liquidadas, obrigando seus sucessores. 

Esta fian~a e regidn pelas leis da Republica Feder<1•:iva do Brilsil. ser1do 

eleito o fora da Comarca da Capital do Estado de Siio Paulo pMa dirimir qu;,isquer 
controversias daqui decorrentes. 

Fiador: 

USil.:fA,,,~W .. NTO ANTONIO S/A 
>· / ~//0:.~~:. ,; j ,::__ 

·~~~ c;~.L- j1·; J\.>\1U';tc· ,'\LUO 

Testemunhas: 

2--------···------
Nome: 

CPF: 
RG: 



S§o Paulo, 19 de outubro de 2011. 

Ao 

BANCO VOTORANTIM S.A 

CNPJ: 59.588.111/0001-03 
fndere~o: Avenida das Na~oes Unidas, 14.171, Torre A, 18Q andar 
55o Priulo/SP 

Ref.: Carta de Fianca n2 99747-2 

Prez;,dos Senhores: 

Pela presente, US INA SAO FRANCISCO S.A., pessoa j\Hidica, com sede n.1 
Fazenda Sao Francisco, s/ng - Sertaozinho/SP, inscrita no CNPJ/MF ~ob o n~ 

71.324.792/0001-06, declar<J-se FIADOR SOUDARIO e PRINCIPAl PAr:;ADOR (''Fi.1dor'') 

na propor~ao de ate 27,50% (vinte e sete inteiros e cinqtienta centesimos par cento) da 
divida contraida par USINA UBERABA S.A., com sede na Fazcnda Uberaba 5/N, Rod. 304 
- Km 2,'J- Entrada Rod MG 190 Alrneida Campos- Uberaba/MG, inscrita no CNPJ/MF 

sob n9 07.674.34"-/0001-91, (doravante "Afiancada"), decorrente da emissiio d~ Cedula 

de Credito a Exportacao n2 10128189, emltida no valor principal ._1e R$ 25.000.000,00 

(vinte e cinco milhoes de reais), anescidos de todos os encargos, juros, comissoes, 

despesas, inclusive custils judici;liS e honorarios ildvocaticios devidos ("Obriea~oes 

_t\fiJn~das"), ern favor do Banco Votorantim S.A., institui~ao fina,-,ccira inscrita no 
CNPJ/MF sa!' o nQ. 59.588.111/0001-03, corn sede na Avenida rla> Nn~oes Unid<~~. 

14.171, Torre A, 18Q andar- Sao Paulo/SP ("Banco") ou a sua ordem. 

A garantia em apre~o e dada ao Banco independent<: ce qu~lquer outrn 

ja existente, ou que vier a existir, e nao desobriga a At1an~ada d-~ oferecer novas 
garantias scmpre e quando o Banco, assim o exigir, nos termos do' :c1~trun1entos que 

formalizarn as Obriga~i.'ies Afian~adils. 

Esta garantia abrange toda e qualquer quantia imput<\vcl a Afiany<Jd<J 

decorrente dils Obriga~oes Afian~adas. cujos terrnos e condi~oe; o Fi~dor decl;•r<t 

expressamente conhecer e ilceitar, indepcndente dJ ~ssinatu: 2 do Fi~dor no~ 

rcspeclivos contratos, mais multa, varia~ao cambi;,l, juros e dem1is encelrgos. bcm 

como custas judiciais e honorarios advocaticios caso o Banco seja compelido ~ ingressar 

ern juizo pua dernand<1r o cumprimento de qualquer obriga~iio dil 1\fi<tn~ad~ 

decorrentc das referidas opera~ocs. 

No caso de descumprimento, par parte da Afian~ad<l. de qu~isqucr das 

obriga~6es assurnidas nos instrumentos que fonnalizam as Obriga~oes Afianr,adas. 
concedidos de <JCOrdo com a regularnenta~ao vigente, obriga-se o Fiador a ;:~tender ;,s 
requisi~oes de pagamento de qualquer importancia sabre o valor da presente fianp, 

-'ex1g1da pclo Banco, dentro de 48 (quarenta e o1to) horas da data da sirnples 

\ ~omun•c<~<;~o exped1da pelo Banco ao F1ador, nos enderec;os 10dlcildos ~wna 

~} 1 ' 



0 Fiador, como devedor solidarlo e principal pagador, rcnunci~ 

expressamente aos beneficios de ordem, divisao e cxonero~iio prcvistos nos artigos 

366, 827, 835, 837, 838 e 839, o direito de lhes exigir o pagamento dos seus creditos 
independente de execuc;;ao previ;~ dos bens d;1 sua Afian~ada OL' execuc;;i'io de cventuais 
garantias existentes ou que vierem ser oferecidas, bem como do direito de conceder 

moratoria ao devedor principal, se assim julgar conveniente, il seu criteria, 
permanecendo integral a mencionada responsabilidade do Fiador. 

Para maior ciMeza, firmam o presente instrumento, em e<Jr;Jtcr 
irrevogavel e irretratavel, em conjunto com as duas testemunhas ;,baixo assinadas, que 
vigera ate que todas as obriga~oes relativas as Opera~oes sejam plen;Jmentc 

liquidadas, ollrigando seus sucessores. 

Esta fian\a i:: regida pelas leis da Republica Feder~tiv;1 do Br~sil, sendo 
eleito o fof., dil Comarca da Capital do Estado de Sao P;wlo paca dirirnir qu;Jisquer 
controver~iJs daqui decorrentes. 

Fiador: 

USU'r·A''£~0 ~R_IU·7_9.Y"SO ~!t\ 
~<; ,,-/'~ ~:·"/ /~ ,• '~;/ ,/~~:·.···' ['o' • • •" i.~.,_-· ._·'l...;,'~;;;•,._ __ 

Ci~:?··;~~ J'!';JtO:·l!C) '•J\J,R(.) 
' .. ~ !.>, ~ 

USINA sAO FRANCISCO SJ\. 

Testemunhas: 

(!) I 
L/ 

- ' ' I 1-

·-:·t. 
{"i 

Nome: ~ · · AI [ .. ,. •.· ( ·, ,.. t"'l:ir-r 1 r~ .•. 
( .. f'F: ·.... ' ''' ' ' ' - , ·, ''Y·, 

RG: (.:; · .:.i.>(/,''J! J.f 
, ··- ., . . L 

2- ------·---·--
Nome: 
CPF: 
RG: 

2 



ANEXOIII 

FLUXO FINANCEIRO DE AMORTIZACAO PROGRAMADA DOS CRAS DE 42a 

SERlE E JUROS 

Datas de Pagamento da Pagamento da 
Amortizac;ao Programada do Percentual do Valor de Remunerac;ao dos CRAs, 
Principal e da Remunerac;ao Principal a ser pago conforme descrito na 

("Datas de Pagamento") Cliiusula 2.12 

28/02/2013 o% Aplicavcl 

30/08/2013 o% Aplica.vel 

28/02/2014 o% Aplicavel 

30/08/2014 o% Aplidwcl 

30/09/2014 10% ( dez por cento) Aplidtvel 

31/l0/2014 10% ( dez por cento) Aplicavel 

30/11/2014 10% ( dez por cento) Aplicavel 

30/07/2015 10% ( dez por cento) Aplicavel 

31/08/2015 10% (dez por cento) Aplicavel 

30/09/2015 10% (dez por cento) Aplic<:1vel 

03/11/2015 10% ( dez por cento) Aplicavel 

30/11/2015 10% (dez por cento) Aplicavel 

01/08/2016 10% (dez por cento) Aplicavel 

31/08/2016 10% ( dez por cento) Aplicavel 

TOTAL 100% (cern por cento) 

68 



ANEXOIV 

FLUXO FINANCEIRO DE AMORTIZACAO PROGRAMADA DOS CRAS DE 43a 

SERlE E JUROS 

··-
Datas de Pagamento da Pagamento da 

Amortizac;ao Programada do Percentual do Valor de Remunerac;ao dos CRAs, 
Principal e da Remunerac;ao Principal a ser pago conforn1e descrito na 

("Datas de Pagamento") Climsula 2.12 

28/02/2013 o% Aplicavel 

30/08/2013 o% Aplidtvel 

28/02/2014 o% Aplidlvel 

30/08/2014 o% Aplidtvel 

30/09/2014 10% (dez por cento) Aplicavel 

31/10/2014 10% ( dez por cento) Aplidlvel 

30/11/2014 10% ( dez por cento) Aplidtvcl 

30/07/2015 10% (dez por cento) Aplicavel 

31/08/2015 10% (dez por cento) Aplidtvel 

30/09/2015 10% (dez por cento) Aplicavel 
- . 

03/11/2015 10% ( dez por cento) Aplidtvel 

30/11/2015 10% (dez por cento) Aplicavel 

01/08/2016 10% ( dez por cento) Aplicavel 

31/08/2016 10% (dez por cento) Aplicavcl 

TOTAL too% (cern por cento) 



AnexoV 

MODELO DE MANIFESTA<;AO DOS INVESTIDORES DOS CRAs DA 43a SERlE 

[local], [ •] de [ •] de 2014. 

Eco Securitizadora de Direitos Credit6rios do Agroneg6cio S.A. ("Emissora") 

Rua Pedroso de Morais, 1553, 8° andar, 

Sao Paulo, SP. 

At.: [•] 

e 

SLW Corretora de Valores e Cambio Ltda. ("Agente Fiduciario") 

Rua Dr. Renato Paes de Barros, n. 0 717, 6° e 10° andares, Itaim Bibi, 

Sao Paulo, SP. 

At.: [ •] 

Ref.: Repactua-;ao dos CRAs da 43a Serie 

Reportamo-nos ao Termo de Securitizac,;ao de Direitos Credit6rios do Agroneg6cio, em Duas 

Series (42a e 43a Series da 1 a Emissao da Emissora), celebrado entre a Emissora eo Agente 

Fiduciario, tendo o Custodiante como Interveniente Anuente, em 26 de outubro de 2012 

("Termo de Securitiza<;ao"), relativo a oferta publica de distribuic,;ao da 42a e 43a series da 

primeira emissao de certificados de recebiveis do agroneg6cio ("CRAs") da Emissora, 

lastreados em Cedulas de Credito a Exportac,;ao emitidas pela Usina Sao Francisco S.A. c pela 

Usina Uberaba S.A. ("Emissao" ou "Oferta"). Os termos grafados em maiuscula, utilizados 

neste aviso, tern o mesmo significado que lhes foi atribuido no Termo de Sccuritizac,;ao. 

Acuso(amos) o recebimento do aviso de repactuac,;ao em [ •] de [ •] de 2014, conformc prcvisto 

no item 2.13-4 do Termo de Securitizac,;ao. Diante do recebimento do referido aviso, 

venho(vimos) pela presente manifestar minha(nossa) [concordi'mcia I discordi'mcia] [total I 
parcial] com a proposta de repactuac,;ao apresentada pelas Devedoras. 

[Nesse sentido, manffesto minha(nossa) inten9Cio em nao repactuar [ •] ([ •]) dos CRAs da 

43a serie de minha(nossa) propriedade, devendo tais CRAs da 43a serie st{ieitar-se ao 

pagamento antecipado previsto no item 2.13.6 do Termo de Secw·itiza9ao.] 
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[Em razeio da minha(nossa) discordancia acima manifestada, asswno(imos) a obrigac;ao 

de niio ceder, vender, alienar ou dispor dos CRAs da 43a serie ate a realizac;iio dos de todos 

os pagamentos devidos com relac;iio aos CRAs da 43a serie niio sujeitos d Repactuac;iio, nos 

termos do item 2.13.6 do Termo de Securitizac;iio.] 

Por fim, indico(amos) que a corretora de titulos e valores mobiliarios responsavel pelos 

procedimentos relativos a Repactuac;ao sera a [nome da corretora] e, nos termos do item 

2.13.7 do Termo de Securitizac;ao, possui os poderes necessarios para agir em meu(nosso) 

nome e realizar quaisquer registros ou comandos necessarios junto a CETIP em razao da 

Repactuac;ao, conforme evidenciado pelo documento anexo, como Anexo I, a presente 

notificac;ao. 

Permanecemos a disposic;ao para quaisquer esclarecimentos necessarios. 

Atenciosamente, 

[INVESTIDOR DO CRA da 43a Serie] 
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