TERMO DE SECURITIZACAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
EM DUAS SERIES

A Séries da 1* Emissao da Emissora

Pelo presente instrumento, ¢ na melhor forma de direito,
I. Como EMISSORA:

LECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DD AGRONEGOCIO S.A.,
sociedade por acdes com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sio Paulo, na Rua Pedroso
de Morais, 1553, 82 andar, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda (“CNPJ/MFE™) n.® 10.753.164/0001-43 neste ato devidamente representada na

forma de seu Estatuto Social, doravante simplesmente denominada “Securitizadora”™ ou

“Emissora’”;
I1. Como AGENTE FIDUCIARIO:

SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA., institui¢dio devidamente
autorizada para esse fim pelo Banco Central do Brasil com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Rua Dr. Renato Paes de Barros, n.? 717, 6° e 10° andares, Ttaim Bibi,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.9 50.657.675/0001-86, neste ato devidamente representada na

forma do seu Contrato Social, doravante denominada simplesmente “Agente Fiduciario™; ¢

II. Como INTERVENIENTE ANUENTE, na qualidade de escritu rador,
liquidante e custodiante dos Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, o qual

fara a custodia fisica deste Termo de Securitizagao:

BANCO CITIBANK S.A., instituicao financeira com sede na Cidade de Sao Paulo, Iistado
de Sio Paulo, na Avenida Paulista, n.¢ 1.111, 2 andar (parte), Cer queira  César, inscrita no
CNPJ/MF sob n.° 33.479.023/0001-80, neste ato devidamente representada na forma de sen

Iistatuto Social, doravante denominada simplesmente “Custodiante”.

Sendo a Securitizadora, o Agente Fiduciario ¢ o Custodiante doravante denominados em
conjunto “Partes” ou individualmente, “Parte”.

CONSIDERANDOS

CONSIDERANDO QUE:



]

em 19 de outubro de 2011 a USINA UBERABA S.A., sociedade por acoes com sede na
Cidade de Uberaba, Estado de Minas Gerais, na Fazenda Uberaba S/N, Rod. 304 - Km
2,5 - Entrada Rod MG 190 Almeida Campos e inscrita no CNPJ/MF sob n.°
07.674.341/0001-91 (“Usina Uberaba”) emitiu em favor do BANCO VOTORANTIM
S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida das Nac¢oes Unidas, 14.171, Torre A, 18° andar, inscrito no CNPJ/MF sob n°
59.588.111/0001-03 (“Banco Vgotorantim”) a Cédula de Crédito a Exportagio

n? 10128189, a qual foi aditada em 26 de setembro de 2012, por meio do 1©

Aditamento a Cédula de Crédito a Exportacio n® 10128189, ¢ em 26 de outubro de

2012, por meio do 2° Aditamento a Cédula de Crédito & Exportagio n® 10128189

(“CCE _Uberaba”), nos termos da Lei n. 6. 313, de 16 de dezembro de 1975, (“Lei
6.313/75"7) e Decreto Lei 413, de 9 de janeiro de 1969 (“Decreto 413/697), ¢
Decreto Let 857, de 11 de setembro de 1969 (“Decreto 857/697);

em 26 de outubro de 2012, a USINA SAO FRANCISCO S.A_, sociedade por acoes com
sede na Cidade de Sertaozinho, Estado de Sao Paulo, na Fazenda Sdo Francisco, s/n®
e inscrita no CNPJ/MF sob n.? 71.324.792/0001-06 (“UFRA” ¢, cm conjunlo com
Usina Ubcraba, as “Devedoras”™) emitiu em favor do Banco Votorantim a Cédula de
Crédito a Exportacio n® 102161-4 (“CCE UFRA” ¢, quando em conjunto com a CCE
Uberaba, as “CCE”), também nos termos da Lei 6.313/75, Decreto 413/69 ¢ Decreto
857/69;

a Emissora adquirird os direitos creditorios oriundos das CCLE  (“Direitos
Creditorios”) de sea titular por meio do Contrato de Cessido de Créditos ¢ Outras

Avengas (“Contrato de Cessao”), para que déem lastro aos certificados de

recebiveis do agronegocio ("CRAs") objeto do presente Termo  (conforme definido
abaixo);

a fim de garantir as obrigacoes contraidas conforme o Termo de Sceuritizagio, serao

constituidas as scguintes garantias em favor da Emissora:

(A)  com relacio & CCE Uberaba, lastro da 422 série de CRAs descrita no presente

Termo, conforme clausula 1.1.1 abaixo:

) hipoteca de 1° (primeiro) grau, sobre 100% (cem por cento) do hmovel
registrado sob a matricula namero 739, do Cartorio do Registro de
Iméveis da Comarca de Jardindpolis, Estado de Siao  Paulo

(“Hipoteca’™;



(i1)  cessdo fiduciaria sobre os direitos creditorios decorrentes da conta
vinculada de titularidade da Usina Uberaba de n° 1.007.039-7, agéncia
w B

n® 0001-9, mantida pela Usina Uberaba junto ao Banco Votorantim

(“Conta Uberaba”) incluindo, mas nao se limitando, a todas ¢
quaisquer aplicacbes financeiras efetuadas ‘com recursos da referida
conta vinculada, titulos ou valores mobiliarios que venham a ser nela
depositados ou adquiridos com recursos ncla mantidos, objcto do
Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios n® 102189-7
celebrado na presente data (“Cessiao Fiduciaria da Conta Cauciio
Uberaba™);

(iii)  cessao fiduciavia sobre todos os direitos ereditorios decorrentes da
conta vinculada n° 1.000.949-3, agéncia 000'1, de ttularidade da Usina
Uberaba junto ao Cedente, objeto do Contrato de Cessio Fiduciaria de
Direitos Creditorios n® 99739-4, conforme aditado na presente data,
cujos valores depositados correspondem aos  direitos creditorios
relativos ao Instrumento Particular de Contrato de Repasse Financeiro
celebrado entre a Usina Uberaba, o Cedente ¢ a Cooperativa de
Produtores de Cana de Agicar, Acticar ¢ Alcool do Lstado de Sio Paulo
(“Cogperativa”) em 19 de outubro de 2011, conforme descrito no item
4.4 deste Termo (“Contrato Cooperativa” ¢ “Cessao_Fiduciaria
do Contrato Cooperativa”); ¢

(iv)  fiangas propovcionais prestadas na forma das Cartas de Tianca n?
99‘745—9, n°% 99746-4 € n° 9g9747-2, de emissio da USINA SANTO
ANTONIO S.A., sociedade por agdes com sede na Cidade de
Sertdozinho, Estado de Sao Paulo, na Fazenda Santo Antonio, s/n" e
inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 71.324.784/0001-51 (“USA"),
CALDEPAR EMPREENDIMENTOS E PARTICIPACOES LTDA.,
sociedade limitada com sede na Cidade de Sertiozinho, Estado de Sio
Paulo, na Avenida Marginal Francisco Vieira Calheivo, 480, Sala 11 -
Caixa Postal 211, e inscrita no CNPJ/MF sob o n.? 07.626.495/0001-08
(“Caldepar”), e UFRA, respectivamente (“Fiangas” e, cm conjunto
com a Hipoteca e a Cessio Fiduciaria da Conta Caucao Ubcraba, as

“Garantias Uberaba™); ¢

(B) com relacio 4 CCE UFRA, lastro da 432 séric de CRAs descrita no prescole

Termo, conforme clausula 1.1.2 abaixo:




(1) cessio fiduciaria sobre (i.1) os direitos creditérios decorrentes do
Contrato de Fornecimento de Matérias Primas celebrado entre a UFRA
e a Industria e Comércio de Cosméticos Natura Ltda., sociedade
limitada, com sede na Cidade de Cajamar, Estado de Sao Paulo, na
Rodovia Anhanguera, km 30,5, inscrita no CNPJ sob n°
00.190.373/0001-72, em 19 de maio de 2096, conforme descrito no

item 4.5 deste Termo (“Contrato de Foraecimento”); bem como

(1.2) os direitos creditorios decorrentes da conta vinculada de
titularidade da UFRA, de n® 1.006.594-6, azéncia n® 0001-9, mantida
no Banco Votorantim (“Conia UFRA/Natura”) onde os dircitos

creditérios mencionados no item (i.i) seriio depositados, objeto do

Contrato de Cessio Fiduciaria de Direitos Creditorios n® 102162-2
celebrado na presente data (“Cessao Fiduciaria do Contralo de
Fornecimento”);

(ii)  cessdo fiduciaria sobre os direitos creditdrios decorrentes da conta
vinculada de titularidade da UFRA de n® 1.007.040-1, agéncia n® 0001-
9, mantida pela UFRA junto ao Banco Votorantim (“Conta UEFRA™)
incluindo, mas nio se limitando, a todas e quaisquer aplicagoes
financeivas efetuadas com recursos da referida conta vinculada, titulos
ou valores mobilidrios que venham a ser ncla depositados ou
adcuiridos com recursos nela mantidos, objeto de Contrato de Cessao
Fidusiaria de Direitos Creditorios n® 102163-1 (“Cessao Fiduciaria
da Conta Cauciio UFRA”); ¢

(1i1)  aval solidario da USA, da Nova Agro S.A., sociedade andnima, com sede
na Cidade de Sertdozinho, Estado de Sao Paulo, na Fazenda Santo
Antonio, s/n° e mnserita no CNPJ sob n° 06.116.027/0001-19 (“Nova
Agro”) e da Agropecuaria Iracema Ltda., soticdade limitada, com scde
na Cidade de Sertdaozinho, Estado de Sio Paulo, na Fazenda Santo
Antonio, s/n° e inscrita no CNPJ/MF sob n® 04.582.047/0001-61

(“‘Iracema” (“Aval” ¢, em conjunto com a Cessio Fiduciaria do

Contrato de Fornecimento ¢ a Cessao Fiduciaria da Conta Caugiio
UFRA, as “Garantias UFRA"); e

a Emissora adquiriu os créditos decorrentes das CCE de seu titular na data de
integralizaciio dos CRAs, por meio do Contrato de Cessio, para que dessem lastro aos
certificados de recebiveis do agronegdcio objeto do presente Termo (conforme
definido abaixo).



As Partes firmam o presente Termo de Securitizagiio, doravants designado simplesmente

“Termo”, de acordo com a Lei n.° 11.076, de 30 de dezemlbwo de 2004 (a “Lei n.?

11.076/047), para formalizar a securitizacio dos direitos craditorios do agronegdcio

identificados no Anexo I deste Termo (os “CRAs”) pela Securitizadora, mediante as

seguintes clausulas e condi¢des.

1.1.

1.4,

1.1.2,

1.1.

1.

CLAUSULA PRIMEIRA — DOS DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONLEGOCIO

Dos Direitos Creditorios do Agronegocio Vinculados

Os direitos creditérios do agronegbcio vinculados a 422 série de CRAs descrita no
presente Termo sido todos os créditos oriundos da CCILL Uberaba, com valor tolal d¢
principal de R$ 25.000.000,06 (vinte ¢ cinco milhdes de reais ¢ scis centavos)
(“Créditos Uberaba™).

Os direttos creditorios do agronegocio vinculados & 437 série de CRAs descrita no
presente Termo sZo todos créditos oriundos da CCE UFRA, com valor total de
principal de R$ 25.000.000,06 (vinte ¢ cinco milhGes de reais e seis cenlavos)

(“Créditos UFRA”, e, em conjunto com os Créditos Uberaba, os “Créditos™).

1.1.2.4. As caracteristicas detalhadas das CCE vinculadas a este Termo, inchiindo,
mas nao se limitando a valor nominal e data de vencimento, estiao descritas no

Anexo I ao presente Termo.

1.1.2.2. Copias do corpo das CCE integram este Termo como scu Anexo LI, estando
as vias originais das CCE, bem como com os documentos, créditos ¢ garantias
relacionados as CCE (incluindo, mas nio se limitando, as garantias prestadas
sob as respectivas CCE, nos termos do Considerando 4 acima) devidamente
custodiadas fisicamente com o Banco Votorantim.

As CCE sao adquiridas pela Emissora por meio do Contrato de Cessido nesta data,

sendo certo que os recursos oblidos pela Emissora com a integralizacio dos CRAs

serao utilizados para a aquisigio das CCE pela Emissora (“Destinacio dos

Recursos™).
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1.1.4. Toda a documentacgio relacionada aos CRAs, bem como de qualquer outro documento
que evidencie a constituicao dos direitos creditérios vinculados aos CRAs, com
excecao dos documentos das CCE indicados na Cliusula 1.1.2.2 acima, ficara
fisicamente custodiada pelo Custodiante, nos termos do Contrato de Prestacio de
Servicos de Escrituracao ¢ Liquidaciio de Certificado de Recebiveis do Agroncgdcio,
Custodia de Termo de Securitizagao ¢ Outras Avengas, celebrado entre o Custodiante,
a Emissora, o Agente Fiduciario, a UFRA e a Usina Uberaba em 26 de outubro de

2012 (“Contrato de Escrituracio, Liguidacio e CustGdia™).

1.1.3.1 O Custodiante neste ato declara ter recebido todos os documentos

relacionados a oferta dos CRAs objeto do presente Termo em custodia.

1.1.3.2. O Custodiante mantera sob sua guarda o presente Termo, durante todo o
prazo de vigéncia dos CRAs, zelando pela boa guarda ¢ conservagao do
documento observando os principios e normas profissionais  de
diligéncia, prudéncia e pericia para a execucdo dos scrvicos ora

contratados.

1.1.3.3. Em razio de sua atuacdo como custodiante do presente Termo, o
Custodiante se obriga pela guarda e manutencio do documento original,
na forma de deposito voluntario, conforme previsto no artigo 627 ¢
seguintes da Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002 (“Codigo Civil
Brasileiro”).

CLAUSULA SEGUNDA - DAS CARACTERiS’l‘lCAf%% DA EMISSAO
A emissio dos CRAs observara as seguintes condi¢oes e caracteristicas:
2.1, Numero de Ordem e Série
0Os CRAs descritos neste Termo sio emitidos em duas séries com bases nas respectivas CCL,
com niimeros de ordem “CRA da 428 Séric” e “CRAs da 432 Série”, denominados todos

integrantes da 18 Emissiio de Certificados de Recebiveis do Agronegocio da Sceuritizadora (a

“Emissao” ou “Oferta”).

Para fins de clareza, as duas séries da Emissio sio independentes entre si e os (i) Créditos
Uberaba, assim como as Garantias Uberaba, referem-se apenas 428 série da lmissio; ¢
(ii) Créditos UFRA, assim como as Garantins UFRA, referem-se apenas a 432 séric da
Enmssao.
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2.2, Data e Local da Emissao

Para todos os efeitos legals, a data de emissio das 2 (duas) séries dos CRAs serda 26 de
outubro de 2012 (a “Data_de Emissio”) e o local de emissio ¢ a Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo.

2.3. Quantidade ¢ Valor Nominal Unitario
Serao emitidos 83 (oitenta e trés) CRAs da 422 série e 83 (oitenta e trés) CRAs da 439 série.
O valor nominal unitario dos CRAs da 422 série e 432 série serd de R$ 301.204,82 (trezentos

e um mil e duzentos e quatro reais e oitenta e dois centavos), na Data de Emissao (“Valor
Nominal Unitario dos CRAs”).

2.4. Valor Total da Emissao

O valor total desta Emissdo é de R$ 50.000.000,12 (cinquenta milhoes de reais ¢ doze
centavos) na Data de Emissdo, sendo R$25.000.000,06 (vinte ¢ cinco milthoces de reais ¢ scis
centavos) correspondentes aos CRAs da 422 série e R$25.000.000,06 (vinte ¢ cinco milhoes
de reais e seis centavos) correspondentes aos CRAs da 432 série.

2.5. Prazo e Data de Vencimento final

Os CRAs da 422 série, emitidos com lastro nos Créditos Uberaba, terao vencimento final em
31 de agosto 2016.

Os CRAs da 43 série, emitidos com lastro nos Créditos UFRA, terfio vencimento final em 31

de agosto 2016, sujeitos a Repactuagao (conforme definido no item 2.13 abaixo).
2.6. Subordinacao entre os CRAs

Nao ha qualquer subordinacao ou privilégio de recebimento entre os CRAs.

2.7.  Amortizacio Extraordindria

Nao haverd amortizacio extraordinaria dos CRAs.

2.8. Forma



Os CRAs serao emitidos de forma escritural e sua titularidade sera comprovada por relatorio

de posicao de ativos emitido pela CETIP, acompanhado de extrato em nome do titular dos
CRAs, emitido pelo Custodiante.

2.9.2.

2.9.2,

.

2.9.3

2.10.

Procedimento de Colocacio e Negociacao

Os CRAs serdao objeto de oferta publica de valores mobilidrios, nos termos das
Instrucoes da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) n° 400, de 29 de dezembro
de 2003 € n° 414, de 30 de dezembro de 2044, conforme alteradas (“Instrucace
CVM 400" e “Instrucao CVM 414", respectivamente), com a intermedia¢io do

Banco Votorantim S.A, instituicao integrante do sistema de distribuicao de valores
mobiliarios, na qualidade de coordenador lider da Oferta de CRAs, nos termos do
Instrumento Particular de Escrituracio, Coordenacdo ¢ Distribuicao Pablica de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, em Regime de Gavantia Firme de
Colocacao, em Duas Séries (429 ¢ 439 Séries da Emissora), da 1? (Primeira) Emissao
da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegéceio S A, celebrado entre a
Emissora, o Banco Votorantim, a UFRA e Usina Uberaba 2m 26 de outubro de 2012

(“Contrato de Distribuiciio”).

O publico alvo da Oferta é composto por investidores, pessoas fisicas ou juridicas,
clientes do Banco Votorantim ou de institui¢cdes contratadas nos termos do Contrato
de Distribui¢ao, que tenham amplo conhecimento dos termos, condicoes ¢ riscos
inerentes aos CRAs, bem como acesso aos prospectos e demais documentos da Oferta

(“Investidores™).

Os CRAs seriio subscritos e integralizados a vista, em1 moeda corrente nacional pelos
Investidores.

Os CRAs poderio ser negociados nos mercados de balcio organizado ¢ nao
organizado.

Preco de subscricao e Forma de Integralizacao

O preco de subscricio dos CRAs da 424 série serd o Valor Nominal Unitario dos CRAs

acrescido da vespectiva Remuneracio definida no item 2.12.5 abaixo, desde a Data de

T~ . 5 o . . ~ - oo
Emissio até a data de subs2ricao e integralizagiio dos CRAs da 427 série.

O preco de subscricio dos CRAs da 432 série serd Valor Nominal Unitario dos CRAs

acrescido da respectiva Remuneracio definida no item 2.12.5 abaixo, desde a Data de

Emissio até a data de subscricio e integralizagdo dos CRAs da 437 séric.
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A integralizacio dos CRAs serd a vista, em moeda corrente naciorial, no ato da subscricio. A
subscricdo serd efetuada por intermédio de instituicdes integrantes do sistema  de

distribuicao e de acordo com os procedimentos operacionais da CETIP.
2.11. Regime Fiduciario

Os CRAs contarao com a institui¢ao de regime fiduciario sobre os Créditos que lastreiam a

presente Emissao, nos termos da Clausula Quinta abaixo.

2.12. Amortizacio Programada do Principal, Atualizacio, Remuneracio e
5 —~ .
Pagamento da Kemuneracio dos CRAs

2.12.1. Os CRAs da 422 séric terdio amortizacoes programadas do Valor Nominal Unitario
dos CRAs a partir de 30 de setembro de 2014, inclusive, ¢ i:s demais conforme o {luxo
financeivo descrito no Anexo IIT ao presente Ternmo, por meio da CLETIP

(“Amortizacoes Programadas do Principal CRAs da 42?2 Série”).

2.12.2. Os CRAs da 432 série terao amortizacoes programadas ¢o Valor Nominal Unitario
dos CRAs, a partir de 30 de setembro de 2014, inclusive, ¢ as demais conforme o fluxo
financeiro descrito no Anexo IV ao presente Termo, por meio da CETIP

(“Amortizacoes Programadas do Principal CRAs da 43" Série” ¢, cm

conjunto com Amortizagoes Programadas do Principal CRAs da 42" Série, as

“Amortizacoes Programadas”).

2.12.3. Os CRAs da 42?2 série nio estao sujeitos a Repactuagao, conforme indicado no item

2.13 abaixo. Ji os CRAs da 432 sévie estao sujeitos ao procedimento de Repactuagio.
2.12.4. O Valor Nominal Unitario dos CRAs nao sera atualizado monetariamente.

2.12.5.A partir da Data de Emissao, os CRAs da 422 série ¢ 43% série farao jus a seguinte

remuneracio, cuja taxa final foi definida no procedimento de Bookbuiding

(“Remuneracio”):

Os CRAs da 422 série (CCE Uberaba) fardo jus a Remuneracio equivalente a 114%
(cento ¢ quatorze por cento) e os CRAs da 432 séric fardo jus a4 Remuncragao
equivalente a 112,50% (cento e doze inteiros ¢ cingjuenta centésimos por
cento) das taxas médias didrias dos Depositos Interfinanceiros de um dia, over extra
grupo, denominada “Taxa DI Ouver Extra Grupo”, expressa na forma percentual ao

ano, base 252 (duzentos ¢ cinqlienta ¢ dois) dias utcis, calculada ¢ divulgada
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diariamente pela CETIP, no informativo diario disponivel em sua pagina na interncl
(http://www.cetip.com.br) (“Taxa DI”). A Remunera¢iao serda calculada de forma
exponencial e cumulativa, pro rata temporis por dias tteis decorridos, incidentes
sobre 0 Valor Nominal Unitario dos CRAs niao amortizado desde a Data de Emissio,
ou a data de vencimento do dltimo pagamento da Remuncragiio e/ou Amortizacio

Programada de principal, até a data de seu efetivo pagamento.

O primeiro pagamento da Remunera¢ao para os CRAs da 422 série e para 0os CRAs da
43" série ocorrerda em 28 de fevereiro de 2013, ¢ os demais pagamentos da
Remuneragao conforme cronogramas constantes dos Anexo IIl ¢ Anexo IV a cste

Termo, respectivair.ente.

Define-se “Periodo de Capitalizacao” como sendo o imtervalo de tempo que sc

inicia na Data de Emissio, no caso do primeiro Periodo d: Capitalizagio, ou na data
de pagamento de Remuneracgio imediatamente anlerior, inclusive, no caso dos

demais Periodos de Capitalizac¢io, e termina na data de pigamento de Remuneragao

correspondente ao periodo em questio, exclusive. Cada Periodo de Capitalizacio

sucede o anterior sem soluco de continuidade, até a Data ¢e Vencimento.

2.12.6.0 cilculo da Remuneracio da 422 série ¢ 432 série obedecerd a scguinte [ormula,

conforme definido no caderno de térmulas da CETIP:

J = VNex(FatorDI —1)

onde:

J Valor unitario da Remmuneracio devida no final de cada Periodo de
Capitalizacio acumulada no periodo, calculada com 8 (oito) casas decimais
sem arredondamento;

VNe Valor Nominal Unitario dos CRAs na Data de Emissiio no inicio de cada

Periodo ce Capitalizacao, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais,

sem arredondamento;

FatorDI Produtério das Taxas DI com uso de percentual aplicado a partir da data de
inicio do Perfodo de Capitalizacio, inclusive, até a data de pagamento de
Remuneracio, exclusive, calculado com 8 (cito) casas decimais, com

arredondamento, apurado da seguiute forma:
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onde:

n

P

TDI,

onde:

DI,

n

Fator DI = H(I +TDI, XT([;TJ

k=1

Namero total de Taxas DI consideradas na atualizacio, sendo "nDI" um
nimero inteiro;

Percentual a ser aplicado sobre a Taxa DI, informado com 2 (duas) casas

decimais, correspondente a taxa final indicada n¢ item 2.12.5;

Taxa DI de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais

com arredondamento, da seguinte forma:

1
. DI =
DI, =| =1 ]~
100

1,2, ..,0

Taxa DI divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) dia il (overnight),
utilizada considerando idéntico ndmero de casas decimais divulgado pelo

orgio responsavel pelo scu cileulo;

Observacoes:

)

(ii1)

(iv)

O fator resultante da expressio {1 LToL % \J ¢ considerado com 16 (dezesseis)
P00 '

casas decimais, sem arredondamento, assim como seu produtorio;

LEfetua-se o produtério dos fatores diarios (110, %0 ) sendo que a cada
TR
\ ' mo}

fator didrio acumulado, trunca-se o resultade com 16 (dezesseis) casas
decimais, aplicando-se o proximo fator diario, e assim por diante at¢ o
ultimo considerado;

Uma vez os fatores estando acumulados, consdera-se o fator resultante

“Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com arrcilondamento; ¢

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico mimero de casas

decimais divulgado pela entidade responsavel pelo seu caleulo.
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2.12.7. A Remuneragao a que os Investidores dos CRAs da 422 série fazem jus serd devida e
paga nas Datas de Pagamento indicadas no Anexo 111 ao presente Termo, sendo que

o primeiro pagamento da Remuneracao ocorrera em 28 de fevereiro de 2013.

2.12.8. A Remuneraciio a que os Investidores dos CRAs da 432 série fazem jus sera devida ¢
paga nas Datas de Pagamento indicadas no Anexo LIV ao presente Termo, sendo que

o primeiro pagamento da Remunerac¢io ocorrerda em 28 de fevereiro de 2013,

2.12.9. Nas hipoteses de restriciio de uso, auséncia de publicacan, suspensio do cilculo ou
extin¢do da Taxa DT sera utilizado, para apuragio dos valores devidos em rvazio dos
CRAs, seu substituto legal ou, na sua falta, a taxa prevista nas CCE ou, ainda, aquela

estabelecida pelos titulares dos CRAs em Assembléia Geral !

2.12.9.1. Caso nao haja acordo sobre a nova taxa a ser utilizada para fins do
calculo da Remuneracdo entre a Emissora e os Investidores dos CRAs que
representem, no minimo, 75% (setenta ¢ cinco por cento) da totalidade dos CRAs em
Circulacio, serd aplicado, automaticamente, em substituicao a Taxa DI, a partiv da
data de realizaciio da referida Assembléia Geral, a Taxa de Juros SELIC, calculada ¢
divulgada pelo Comité de Politica Monetaria (COPOM).

2.12.9.2, Nilo obstante o disposto acima, caso a Taxa DI volte a ser divulgada
antes da realizago da respectiva Assembléia Geral, a referida Assembléia nio serd
mais realizada e a Taxa DI entao divulgada, a partir da respectiva data de referéncia,

serd empregada para fins do calenlo da Rermuneracio.
2.13 Repactuacgao
2.13.1. Nao havera repactuacio programada para os CRA da 422 série.

2.13.2. Poderd haver repactuacio da Remuneracio dos CRA da 43? série, nos termos dos
itens 2.13.3 a 2.13.6 abaixo. Para tanto, a UFRA comunicard a Emissora, no periodo
compreendido entre os dias 02 de maio de 2014 ¢ 30 de maio de 2014, inclusive, sobre (i) a
proposta de nova Remuncracgio dos CRAs da 432 série € o prémic a ser pago aos investidores
que aceitarem repactuar tais CRAs; ou (ii) sua intengdo em manter a Remuneragao original

dos CRAs da 43% série.
2.13.4. As condicoes fixadas pela UFRA seriio comunicadas pela Emissora aos titulares dos
CRAs da 439 série, através de aviso de repactuagao. O aviso de repactuagao sera cnviado aos

Investidores em até 5 (cinco) dias ttets contados do recebimento da comunicacao da UFRA,
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desde que recebida entre 09 de maio de 2014 ¢ 06 de junho de 2014, inclusive. Os
Investidores dos CRAs da 432 série deverao se manifestar a respeito dos termos propostos no
aviso de repactuacio até dia 30 de junho de 2014, inclusive, devendo informar ao Agente

Fiduciario e & Emissora sua discordincia e/ou concordincia com as condi¢oes {ixadas

no aviso de repactuagio. A manifestacio por parte dos Investidores dos CRAs da 439 séric

observara o modelo previsto no Anexo V ao presente Termo.

2.13.4.1. Para fins de clareza, caso os Investidores dos CRAs da 432 séric
possuam uma pluralidade de CRAs da 432 série, tais Investidores poderao optar pela
Repactuacio total ou parcial, ou seja, poderdio optar por repactuar a totalidade ou

apenas uma parcela dos CRAs da 43 série de sua propriedade.

2.13.4.2. Nesta hipdtese, quando da manifestacio dos Investidores dos CRAs da
43 série, nos termos do item 2.13.4 acima, os Investidores deverio indicar o nimero

de CRAs da 432 série, de sua propriedade, que ndo estariio sujeitos a Repactuacio.

2.13.4.3. A nao manifesta¢do pelos Investidores dos CRAs da 43" série no
periodo indicado no item 2.13.4 acima, serd interpretada, para todos os fins de direito,
como aceitacio da Repactuacio pelo referido Investidor, na totalidade dos CRAs da

3% série adquiridos por tal Investidor.

2.13.5. Para os Investidores dos CRAs da 432 série que concordarem com a Repactuacao, o
periodo de vigéneia da nova remuneragio vigorara a partir do dia 30 de setembro de 2014,
inclusive, até da Data de Vencimento, sendo que tal remuneracio serd incidente sobre o Valor
Nominal Unitario dos CRAs da 432 Série (“Repactuagaio”). As demais caracteristicas

originais dos CRAs da 43® Série serdo mantidas, conforme Anexo IV ao presente Termo.

2.13.5.1. Nesta hipOtese, a Emissora tomard todas as acoes necessarias para garantir
que o cronograma de pagamentos constante do item 1.9 da CCE UFRA scja obscrvado
pela UFRA, de modo que o cronograma de amortizagao do Valor Nominal Unitario

dos CRAs, indicado no Anexo 1V deste Termo, seja aplicavel.

2.13.6. Para os Investidores dos CRAs da 432 série que optaram pela nido Repactiiagio, hem
como caso a UFRA nao envie o aviso de repactuaciio, conforine o item 2.13.2 acima, a
Emissora solicitarda & UFRA que amortize a CCE UFRA proporcionalmente a quantidade de
CRAs da 43" série niio sujeitas a Repactuacio, conforme procedimento estabelecido nas
Clausulas 4.6 ¢ 4.7 da CCE UFRA.

2.13.6.1. Neste caso, a Emissora devera efetuar o pagamento antecipado, em 2 (duas)

parcelas mensais e sucessivas, devidas nos dias 30 de agosto de 2014 ¢ 30 de
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setembro de 2014. O montante a ser pago em cada uma di tais parcelas serda o Valor
Nominal Unitario dos CRAs da 432 série serd atualizado até as respectivas datas,
acrescido de juros » principal ¢ multiplicado pela quantidade de CRAs da 43 série

que deverd observar o que se segue:

Q) na hipotese de o Investidor dos CRAs da 432 série indicar um nimero par de
CRAs da 43?2 série ndo repactnados e, conseqiientemente, a serem resgatados
antecipadamente na resposta ao aviso de repactuacio, a quantidade a ser
resgatada pela Emissora em cada uma das parcelas Serd calculada com base na

seguinte formula: (niimero de CRAs indicados pelo investidor / 2) ; ou

(i) na hipotese de o Investidor dos CRAs da 432 sévie indicar um ntmero impar
de CRAs da 43? série nao repactuados e, conseqliecnteniente, a screm
vesgaltados antecipadamente na  resposta ao  aviso de  repactuacio, a
quantidade a ser resgatada pela Emissora na parcela de (1) 30 de agosto de
2014 serd caleulada com base na seguinte formula: [(uimero de CRAs
indicados pelo Investidor — 1) / 2[; e (2) 30 de setembro de 2014
corresponderd a quantidade remanescente de CRAs da 43 séric indicadas

pelo Investidor; ou

(i) na hipotese de o Investidor dos CRAs da 432 série possuir apenas 1 (um) CRA
da 432 série, o mesmo serd resgatado pela Emissora em 30 de sctembro de
2014.

2.13.6.2. A opcao pelos Investidores dos CRAs da 43% séric pela hipdtese
prevista na Clausula 2.13.6 acima, implica na assunc¢ido de uma obrigacio, por tais
Investidores, em nao ceder, vender, alienar ou dispor des CRAs da 43 séric até a
realiza¢iio de todos os pagamentos devidos com relacao aos CRAs da 43 sc¢rie sujeitos

a nao Repactuaciao, nos termos do item 2.13.6.1 acima.

2.13.6. A operacionalizagao do resgate antecipado sera realizado de acordo com os

procedimentos operacionais da CETIP.

2.13.7. Caso a UFRA ndo se manifeste até o término do prazo raencionado no item 2.13.2

acima, o seu siléncio deverd ser interpretado, para todos os fins de direito, como opcao pelo

resgate antecipado total dos CRAs da 432 série, na forma prevista no item 2.13.6 acima.
2.13.7.1. Nesta hipotese, aplicar-se-a a regra prevista nos sub-itens (i), (ii) ¢ (i)

do item 2.13.6.1 acima.

14



2.14. Liquidacao do Patriménio Separado

2.14.1. A ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacdo do Patriménio Separado

listados abaixo (as “Hipéteses de Liquidacio do Fatrimdonio Separado”)

ensgjara a assuncao imediata pelo Agente Fiduciario da custodia ¢ administracio dos

créditos integrantes do Patrimonio Separado (conforme definido na Clausula Sexta
abaixo):

)

(i1)

(ii1)

Giv)

w)

descumprimento pela Securitizadora de toda e qualquer obrigacio neste
Termo, ndo pecuniaria, nao sanada em 30 (trinta) dias, contados de

aviso escrito que lhe for enviado pelo Agente Fiduciario;

niao pagamento pela Emissora das obrigages pecuniarias devidas a qualquer
dos eventuais titulares dos CRAs, nas datas previstas neste Termo, nio
sanado no prazo de 2 (dois) Dias Uteis, contado da data de vencimento
original, desde que a Emissora tenha recebido as prestagoes devidas pela
Usina Uberaba ou pela UFRA, confornie o caso, nos termos estipulados
nas CCE;

pedido de faléncia por terceiros ou de auto-faléncia nao elidido no prazo legal,
decretacio de faléncia, recuperacio judicial ou  extrajudicial,
independentemente de deferimento do processamento de recuperagao
ou de sua concessao pelo juiz competente, dissolucio ou liquidagao, ou
qualquer procedimento analogo que venha a ser criado por lei, da
Securitizadora;

o somatério do valor total de quaisquer (a) acoes judiciais c¢/ou
administrativas de natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista,
eventualmente movidas em face da Securitizadora; ¢ (b) passivos ¢/ou
potenciais passivos de natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista,
reportadas ao Agente Fiduciario alravés da revisao trimestral realizada
pelo auditor da Emissora, representar contingéncia igual ou superior a
R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais), e a Securitizadora nio tenha
efetuado o integral provisionamento dos valores envolvidos eni referidas
aches ou, conforme o caso, pagamento dos valores devidos, sem qualquer
reducao do Patrimdnio Separado (conforme definido abaixo); ¢

qualquer evento relacionado a4 Securitizadora que venha prejudicar de

qualquer forma, o adimplemento de qualquer obrigacao prevista neste

Termo perante os titulares dos CRAs, e que nao scja sanado, a contento
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do Agente Fiducidrio, no prazo de 15 (quinze) dias Uteis, contados do

recebimento do aviso encaminhado pelo Agente Fiduciario.

2.14.2. Verificada a ocorréncia de qualquer uma das Hipoteses de Liquidacio do Patrimonio
Separado, ¢ assumida a administracio do Patriménia Separado pelo Agente
Fiduciario, este devera convocar uma Assembléia Geral dbs titulaves dos CRAs em
Circulaco, conforme procedimentos da Clausula Décima deste Termo, em até 1 (um)
dia nitil contados da data em que tomar conhecimento do evento, para deliberar se o
Agente Fiduciarno deverd ou nido declarar antecipadamente vencidas todas as

obriga¢odes constantes do presente Termo.

2.14.3. Tal Assembléia Geral devera ser realizada no prazo de 15 (quinze) dias a contar da
data de publicacao do edital relativo a primeira convocagio, ou no prazo de 8 (oito)
dias corridos a contar da data de publicacio do edital relativo a segunda convocacao,
se aplicavel, sendo que, na hipotese de segunda convocacio, o respectivo edital devera
ser publicado no primeiro dia Gtil imediatamente posterior & data indicada para a
realizacio da Assembléia Geral de litulares dos CRAs em Circulagio nos termos da

primeira convocacao.

2.14.4. Na Assembléia Geral mencionada no item 2.14.2. acima, os titulares dos CRAs
representando, no minimo, 75% (setenta € cinco por cento) da totalidade dos CRAs
em Circulagio, deverdo deliberar: (a) pela liquidagio do Patrimonio Separado,
hipotese na qual devera ser nomeado o liquidante e as formas de liquidacio; ou (b)
pela ndo liquidagao do Patriménio Separado, hipotese na gual deverd ser deliberado a
continuidade da administragio do Patrimdnio Separado pelo Agente Fiducidrio ou
nomeacao de outra instituicio administradora, fixando; cm ambos os casos, as

condi¢oes e termos para sua administragio, bem como sua remuneragao.

2.14.4.1 Caso qualquer Assembléia Geral referida no item 2.14.2 acima nao scja
instalada por falta de quorum, tal fato onsejard a liquidagio do
Patrimoénio Separado.

2.14.5.A liquidacio do Patrimdnio Separado serd realizada mediante transferéncia dos
Créditos integrantes do Patrimdnio Separado ao Agente Fiduciario (ou a institui¢ao
administradora que vier a ser aprovada pelos titulares dos CRAs), na qualidade de
representante dos titulares dos CRAs, para fins de extingdo de toda e qualquer
obrigacio da Emissora decorrente dos CRAs. Nesse caso, caberd ao Agente Fiduciario
(ou & institui¢io administradora que vier a ser aprovada pelos titulares dos CRAs),
conforme deliberacio dos titulares dos CRAs: (a) administrar os Créditos que

integram o Patriménio Separado, (b) esgotar todos os recursos judiciais ¢
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extrajudiciais para a realizacio dos créditos oriundos dos Créditos que lhe foi
transferida, (¢) ratear os recursos obtidos entre os titulares dos CRAs na propor¢io de
CRAs detidos, ¢ (d) transferir os créditos oriundos dos Craditos eventualmente nio
realizados aos titulares dos CRAs, na propor¢ao de CRAs detidos.

2.15. Vencimento Antecipado

2.15.1.5erd considerado como um Evento de Vencimento Antecipado dos CRAs da 42 série
e/ou dos CRAs da 432 série a declaracao de vencimento antecipado de qualquer uma
das CCE, nos termos da Clausula 4 da CCE Uberaba e Clausula 5 da CCE UFRA,
respectivamente,

2.15.2. Na ocorréncia de um dos eventos de vencimento antecipado listados nos itens b, ¢, ¢,
f,g, 1, 1,5, n,0,p, 1, vexda Clausula 4 da CCE Uberaba ou nos itens b, ¢, ¢, f, g, I, i, j,
n, o, p, 1, v e x da Clausula 5 da CCE UFRA, o Agente Fiduciario devera convocar uma
Assembléia Geral de titulares dos CRAs em até 2 (dois) dias uteis, ¢ conforme
procedimentos estabelecidos na Clausula Décima deste Termo, para que seja
deliberada a manifestacdo ou nio da Emissora com rela¢do ao vencimento antecipado
das CCE Uberaba ou da CCE UFRA, conforme aplicavel, na qualidade de credora das
CCE. Nas demais hipOteses nao mencionadas nesta clausula, o vencimento antecipado
das CCE devera ser decretado pela Emissora independenzemente da convocagio de
uma Assembléia Geral de titulares dos CRAs.

2.15.3. Caso os titulares de CRAs da 422 série ou os titulares Jde CRAs da 43¢ série que
representem pelo menos 75% (setenta ¢ einco por cento) ¢os CRAs em Circulagio de
cada uma destas séries individualmente votem por orienta: a Emissora a manifestar-
se contrariamente ao vencimento antecipado das CCE Uberaba ou da CCIL UFRA,
conforme aplicavel, o respectivo evento de vencimento antecipado das CCE em

questdo nao acarretard o vencimento antecipado da referida CCE.

2.15.4.Caso venha a ser deeretado o Vencimento Antecipado de qualquer mma das CCE apos
realizacdo da Assembléia Geral, mediante decisao tomada com base no quorum
estabelecido no item 2.15.3 acima, ou na ocorréncia de um outro evento listado nas
Clausula 4 da CCE Uberaba ou na Clausula 5 da CCE UFRA que nio os mencionados
na Clausula 2.13.2 acima, o Agente Fiduciario notificard a Emissora para que esta
efetue o pagamento do Valor Nominal Unitario dos CRAs acrescido da respectiva
Remuneraciio, caleulada pro rata temporis desde a Data de Emissao até a data do
efetivo pagamento, ¢ de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela

Emissora nos termos deste Termo no prazo de 2 (dois) dias Gteis contados a pavtiv do
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efetivo recebimento pela Emissora do valor dos Créditi’s correspondentes pagos

imediatamente pelas Usina Uberaba e pela UFRA, respectivamente.

2.15.5.Caso a Usina Uberaba ou a UFRA, conforme aplicivel, ndo realizem imediatamente o
pagamento do valor principal das respectivas CCE, o ‘Agente Fiduciario devera
promover a liquidacio do Patrimdnio Separado individualmente nos termos do item
2.14.4 deste Termo e iniciar a excussao das garantias vinculadas a respectiva CCLL em

questao e aos CRAs, couforme aplicivel, nos termos da Clausula Quarta abaixo.
2.16. Prorrogacio dos Prazos

Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao pagamento de quaisquer obrigagoes
vefeventes aos CRAs, até o primeiro dia util subseqiicnte, se o vencimento coincidir com dia
em que nio haja expediente bancario na Cidade de Sao Paule, sem qualquer acréscimo
moratorio aos valores a serem pagos, vessalvados os casos onde os pagamenlos scjam
realizados através da CETIP, hipotese em que os prazos somente serao prorrogados quando a

data de pagamento coinc’dir com sabado, domingo ou feriado nacional.
2.17. Juros Moratorios ¢ Multa

Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos titulares dos CRAs,
os débitos em atraso, vencidos e nio pagos pela Securitizadora, fi¢ardo sujeitos a (i) juros de
mora de 1% (um por cento) ao més, calculados sobre os valoves eny atraso, pro rata temporis,
desde a data de inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, independentemente de aviso,
notificaciio ou interpelagao, judicial ou extrajudicial, sem prejuizo do pagamento dos juros
remuneratorios, previstos no presente Termo; e (ii) multa ndo-compensatoria de 2% (dois

por cento) do montante inadimplido.

2.18. Local de Pagamento

Os pagamentos referentes ao Valor Nominal Unitario, Remuneracdo, ou quaisquer outros
valores a que fazem jus os titulares dos CRAs, serfio efetuados pela Securitizadora utilizando-
se 0s procedimentos adotados pela CETTP.

2.19. Registro para Negociacao e Distribuicio

Os CRAs serdo registrados para negocia¢io secunddria ¢ distribuicao primdria em sistemas

administrados e operacionalizados pela CETIP.

2.20. Classificacio de Risco



Os CRAs desta Emissao nao serdo objeto de classificacio de risco.
2.21. Destinagiio dos Recursos

Os recursos obtidos com a subscri¢ao dos CRAs serdo integralmente utilizados para aquisicio

dos respectivos Créditos vinculados a presente Emissio.
2.22. Da Conta de Banco Mandatario

Em conformidade com o Contrato de Eserituragio, Liquidagio e Custodia, a Conta de Banco
Mandatario (conforme definida na Clausula 3.1(D) abaixo) nio podera ser movimentada pela

Securitizadora até a integral amortizagiio dos CRAs.
2.23. Publicidade

Todos os atos e decisoes relevantes decorrentes da Emissiao que, do qualquer forma, vierem a
envolver, direta ou indiretamente, os interesses dos titulares dos CRAs, a critério razoavel da
Emissora, deverao ser publicados sob a forma de “Aviso aos Investidores” nos jornais “Jornal
da Tarde” ¢ “Valor Econdmico”. A publicagio do referido Aviso aos Investidores poderi ser
substituida por correspondéncia registrada entregue a todos os Investidores dos CRAs, com

copia para o Agente Fiduciario.

CLAUSULA TERCEIRA — DO PAGAMENTO DOS DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO VINCULADOS

3.1. O pagamento dos valores devidos pela UFRA ¢ pela Usina Uberaba referentes as

parcelas das CCE serd efetuado da seguinte forma:
(A) Créditos UFRA

() Da presente data até 31 de julho de 2014 e/ou até 31 de agosto de 2014, caso

os_titulares dos CRAs da 432 série_optem pela Repactuacio, nos termos do

item 2.13 acima: todos os recursos creditados na Conta UFRA/Natura até as 15

(quinze) horas (horario de Brasilia) de um determinado dia serdo transferidos
pelo Banco Votorantim a UFRA, para a conta n.° 001.461-3, agéncia
Corporate - Ribeirdo Preto/SP — n°2042-4, junto &0 Banco Bradesco S.A. (n®
237), de livie movimentagio pela UFRA (“Conta de Livre
Movimentagio”), no mesmo dia em que forem creditados. Caso valores

sejam depositados na Conta UFRA/Natura apds as 15:00 (quinze) horas, tais
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(iD)

recursos serao transferidos para a Conta de Livre Movimentag¢io no dia util
subsequente; ¢

A partir de 12 de agosto de 2014 e/ou a partir de 19 de setembro de 2014, caso

os titulares dos CRAs da 43® séric_optem pela Repactuacio, nos termos do

item 2.13 aciima:

(a)

(b)

(¢)

(d)

os recursos creditados na Conta UFRA/Natura serdo retidos pclo
Banco Votorantim até que o valor total creditado na Conta
UFRA/Natura corresponda ao valor integral da parccla devida nos
termos da CCE UFRA (conforme Cronograma de Pagamento conslanle
do Anexo I ao presente Termo), relativa ao més subsequente do més
da ietencgao;

apds a retencio do valor integral da parcela devida nos termos da CCE
UFRA, relativa ao més subsequente do més da retengao, os recursos
adicionais creditados na Conta UFRA/Natura serio transferidos pelo
Banco Votorantim a UFRA para a Conta de Livre Movimentacao,

obsetvado os horarios e prazos previstos no item (i) acina;

até as 15:00 (quinze) horas do segundo dia atil anterior a data de
vencimento da respectiva parcela da CCE UFRA, o Agente Fiduciario
deverd informar ao Banco Votorantim e a UFRA, por mcio de
notificacio escrita, enviada fisica ¢ eletronicaimente, o Valor Nominal
Unitario dos CRAs da 432 Série estimado para liquidacdo da CCL
UFRA; e

os recursos retidos pelo Banco Votorantim na Conta UFRA/Natura
para fins do pagamento da CCE UFRA serdo transferidos, até as 15:00
(quinze) horas (horario de Brasilia) do dia qatil anterior a data do
vencimento da respectiva parcela da CCE UFRA, para a Conta UFRA,
para fins do pagamento da CCE UFRA. No caso de sobejar saldo, o
mesmo deverd ser transferido pelo Banco Votorantim a UFRA para a
Conta de Livre Movimentacdo. Os recursos creditados na Conta
UFRA/Natura e retidos pelo Banco Votorartim poderilo, a critério da
UFRA, ser aplicados em (i) titulos publicos representativos da divida
plblica federal; (ii) Certificados de Deposito Bancario, de emissao do
Banco Votorantim, que deverdo contar com liquidez didria; ou
(iii) letras financeiras ¢ letras de erédito do agronegdeio de emissiao do

e
Banco Votorantim S.A. (“Investimento Permitido™), scndo
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(B)

reconhecido pelas Partes que o Banco Votorantim csta isento de
quaisquer responsabilidades e/ou questionamentos futuros unica ¢
exclusivamente acerca da remuneracio dos Investimentos Permitidos,
nao podendo o Banco Votorantim ser questionado a qualquer tempo

acerca de tal remuneracio, seja a que titulo for.

(iti))  Caso os recursos retidos ndo scjam suficientes para o pagamento da
parcela devida na CCE UFRA em determinado més, a UFRA deverd
complementar o montante até o valor da}mrccla devida mediante
deposito na Conta UFRA até as 15:00 (quinze) horas (horario de
Brasilia) do dia aGtil imediatamente anterior a data de vencimento da
respectiva parcela, nos termos da CCE UFRA.

(wv)  Até as 19:30 (dezenove e trinta) horas (horario de Brasilia), do dia atil
imediatamente anterior a data de vencimento da respectiva parcela da
CCL UFRA, o Agente Fiduciario deverd informar ao Banco Votorantim
e a UFRA, por meio de notificagio escrita, cnviada fisica ¢
cletronicamente, o Valor Nomiinal Unitario dos CRAs da 432 Séric final
para liquidac¢ao da CCE UFRA.

Créditos Uberaba

Até s 15:00 (quinze) horas do segundo dia Gtil anterior a data do vencimento da
respectiva parcela da CCE Uberaba, o Agente Fiduciario devera informar ao Banco
Votorantim ¢ & Usina Uberaba, por meio de notifica¢io escrita, enviada fisica ¢
eletronicamente, o Valor Nominal Unitario dos CRAs da 422 Série estimado para
liquidac¢io da CCE Ubcraba.

O pagamento dos valores devidos pela Usina Uberaba referente as parcelas da CCE
Uberaba serd realizado mediante crédito pela Usina Uberaba dos valores devidos, até
as 15:00 (quinze) horas (hordrio de Brasilia) do dia Gitil imediatamente anterior a data
de vencimento da vespectiva parcela CCE Uberaba (conforme Cronograma dc
Pagamento consiante do Anexo 1 ao presente Termo), na Conta Uberaba. Niio havera
repactuacao programada para os Créditos Uberaba, referentes a primeira série dos
CRAs da 422 Série.

Até As 19:30 (dezenove e trinta) horas (horario de Brasilia): do dia Gtil imediatamente

anterior a data de vencimento da respectiva parcela di CCE Uberaba, o Agente

Fiduciario deverd informar ao Banco Votorantim e & Uberaba, por mcio de notificagao
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©

(D)

eserita, enviada fisica e eletronicamente, o Valor Nominal Unitario dos CRAs da g42%
Série final para liquidacio da CCE Uberaba.

O Banco Votorvantim, na qualidade de agente liquidante das CCE, devidamente
autorizado pelo Agente Fiducidrio, transferird os valores mantidos na Conta UFRA ¢
na Conta Uberaba, conforme itens (A) e (B) acima, até ds 12:00 (doze) horas (horario
de Brasilia) do dia do vencimento da respectiva parcela das CCE, via lancamento no
sistema da CETIP, para posterior crédito na conta de banco mandatario do Banco
Citibank S.A. (conta n° 1458990 e agéncia n° 001) (a “Conta_de Banco
Mandatario”).

O Cuslodiante, na qualidade de agente liquidante dos CRAs, instruido pela Emissora e
pelo Agente Fiduciario, fica desde ja autorizado, de forma irrevogavel e irretratavel, a
realizar débitos na Conta de Banco Mandatario, de acordo com as Amortizacoes
Programadas (conforme definido no item 2.12.1 do presente Termo), para liquidacio
dos CRAs. A presente autoriza¢do ¢ valida até a integral liquidacdo das obrigagoes
cstabelecidas nos CRAs.

A obrigacio do Custodiante descrita na presente Clansula Terceira esta condicionada
a efetiva existéncia dos recursos na Conta de Banco Mandatario nas datas de
liquidacgao, ficando isento de qualquer responsabilidade em caso de indisponibilidade

de recursos nas referidas datas.

CLAUSULA QUARTA — DAS GARANTIAS VINCULADAS A CCE E AOS CRAS

4.1.

4.

3.

Em garantia ao fiel cumprimento das obrigacoes assumidas na CCE Uberaba, foram
constituidas as Garantias Uberaba, descritas no Considerando 4(A) do presente
Termo, que serdo cedidas em favor da Emissora para fins da presente securitizagao

dos CRAs da 42 série.

Em garantia ao fel cumprimento das obrigagoes assumidas na CCE UFRA, foram
constituidas as Garantias UFRA, descritas no Considevanco 4(B) do presente Termo,
que serio cedidas em favor da Emissora para fins da preseate securitizacao dos CRAs
dit 43" série.

Para fins de claveza, as duas séries da Emissdo sao independentes entre si, de modo
que os Créditos Uberaba e as Garantias Uberaba referem-se apenas a1 42? série da
Emissiio, ¢ os Créditos UFRA e as Garantias UFRA referem-se apenas a 439 série da
Emissio.
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4.4. Asprincipais condi¢oes do Contrato Cooperativa sdo as seguintes:

e  Objeto: Repasse financeiro de 12,00% do saldo creditado na conta de livre
movimentacao da Uberaba, em razio de suas contratacdes com a Cooperativa,
para a conta vinculada n® 1.000.949-3, agéncia 0001, de titularidade da Uberaba
Junto ao Banco Volorantim;

o  Prazo: De1g de outubro de 2011 a 30 de outubro de 2014;

o  Hipdteses de Rescisao: Nao consta.

Os recursos repassados nos termos do Contrato Cooperativa derivam do Contrato
Regulamentar de Execucdo de Disposicoes Estatutarias ¢ de Assuncio de Outras
Obriga¢des ¢ Garantias celebrado entre Cooperativa ¢ Usiia Uberaba em 19 de abril
de 2011, conforme aditado em 20 de junho de 2011, por me:o do qual a Usina Ubcraba
compromete-se a entregar diariamente a Cooperativa toda a sua producio decorrente
da moagem de cana-de-actcar.

4.5. Asprincipais condi¢des do Contrato de Fornecimento sio as seguintes:

e Objeto: Venda pela UFRA a Natura de Etanol Orgidnico parva Fins Industriais;
e Prazo: Indeterminado;

o Hipoteses de Rescisdo: (i) descumprimento contratual ndo sanado no prazo de 10

(dez) dias; (i) sub contratagdo, associagdo ou mudanca de controle aciondrio,
sem aprovacao por escrito da outra parte; (ii1) dissolucio, decretagio de faléneia
ou pedido de recuperacio judicial ou extrajudicial por qualquer das partes; (1v)
por iniciativa das partes, mediante notificacdo prévia de 60 (sessenta) dias; ou (v)
caso qualquer das partes opte por ndo obrigar-se com relacao a safra
subsequente. ‘
Nio obstante a possibilidade de rescisao do Contrato de Fornecimento por
iniciativa das partes, a UFRA possui um relacionamerto comercial com a Natura
desde 2006 ¢ estima que tal relacionamento perdare pelos proximos anos,
especialmente, em razio do compromisso da Natura em utilizar 100% de dlcool
orginico em scus produtos, conforme divalgado em relatorios anuais da referida
sociedade.

CLAUSULA QUINTA — DO REGIME FIDUCIARIO APLICAVEL PARA CADA UMA
DAS SERIES INDEPENDENTEMENTE

5.1.  Os Créditos siio ora expressamente vinculados & Emissio dos CRAs descritos neste
Termo.



5.2.  Nos termos dos artigos 9 e 10° da Lei n.¢ 9.514, de 20 de novembro de 1997 (a “Lei
n.? 9.514/97"), a Seccuritizadora declara e institui, em cariter irrevogavel ¢

irretratavel, regime fiduciario sobre os Créditos, o qual estd submetido as seguintes

condicoes:

) os Créditos destacam-se do patrimoénio da Securitizadora e constiliiem
patriménio separado (o “Patriménio Separado”), destinando-se
especificamente a liquidacio dos CRAs;

(i) os Créditos sao afetados, neste ato, como lastre da Emissiio dos CRAS;

(i) 0s beneficiarios do Patrimonio Separado seride os titulares dos CRAs; ¢

(iv) os deveres, responsabilidades, forma de atuacio, remuneragio,

condicoes ¢ forma de destitnigao ou substituicao do Agente Fiduciario

estdo descritos na Clausula Qitava abaixo.
5.3.  Os Créditos objeto do regime fiduciario, ressalvadas as hipoleses previstas em lei:

(i) constituem Patriménio Separado em relagdio aos CRAs que nido se

confunde com o paltrirnénio da Securitizadora;

(it) manter-se-do apartados do patrimdnio da Securitizadora até que

complete o resgate da totalidade dos CRAs obieto da presente Emissao;

(i) destinam-se exclusivamente a liquida¢do dos CRAs, bem como ao

pagamento das despesas;

Giv) estio isentos de qualquer acio ou execugio promovida por credores da
Securitizadora;

v) nao sio passiveis de constituicao de garantias ou de excussao por
quaisquer credores da Securitizadora, por mais privilegiados que sejam,
observado o disposto no artigo 76 da Medida Provisoria 2.158, de 24 dce
agosto de 2001; ¢

(vi) sd responderdo pelas obrigacdes inerentes aos CRAs a que estao

afetados.
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CLAUSULA SEXTA - DO PATRIMONIO SEPARADO APLICAVEL PARA CADA

6.2.

6.4.

6.5.

6.6.

6.7.

UMA DAS SERIES INDEPENDENTEMENTE

O Patrimonio Separado serd administrado pela Securitizadora e serd objeto de

registro contabil proprio e independente.

A insuficiéncia dos bens do Patriménio Separado nao dard causa a declaragio de sua
quebra. .

A insolvéncia da Securitizadora nio afetard o Patrimonio Separado aqui constituido.

Na hipdtese de ocorréncia de qualquer Hipdtese de Liquidagio Antecipada, o Agente
Fiduciario assumird imediatamente a custodia e administracho dos Créditos ¢
convocard Assembléia Geral dos titulares dos CRAs para deliberar sobre a forma de
administracio dos mesmos.

O Patrimonio Separado scra lignidado na forma que segue:

() automaticamente, quando do resgate integral dos CRAs na Data de

Vencimento ou na Data da LiquidacioAntecipada; ou

(ii) apos o vencimento dos CRAs, na hipdtese do nido vesgate integral dos
referidos CRAs pela Securitizadora, mediante transferéncia dos Créditos
vinculados ao Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos
beneficiarios do Patrimbnio Separado. Neste caso, os Créditos serao
transferidos imediatamente, em dacdo em pagamento, para fins de
extin¢io de toda e qualquer obrigacao da Securitizadora sob os CRAs,
cabendo ao Agente Fiduciario, ap6s delibera¢do dos titulares dos CRAs,
(a) administrar os Créditos que integravam ¢ Patrimonio Separado, (b)
esgotar todos os recursos judiciais e extrajudiciais para a realizacio dos

Créditos que The foram transferidos.

Quando qualquer Patrimdnio Separado for liquidado, ficara extinto o regime
fiduciario instituido sobre os vespectivos Créditos vinculados, sendo os recursos
remanescentes distribuidos proporcionalmente entre os CRAs em circulagio como

pagamentos extraordinarios.

A realizacio dos direitos dos beneficiarios dos CRAs estara limitada aos Creditos
integrantes do Patrimdnio Separado, nos termos do §3¢ do art. 11 da Lei n.© 9.514/97,

nao havendo qualquer outra garantia prestada por terceiros ou pela propria Emissora.



CLAUSULA SETIMA - DAS DECLARACOES E OBRIGACOES ADICIONAIS DA

7.1,

7.2.

SECURITIZADORA

A Emissora declara, na data de assinatura do presente Termo, que:

M)

(i)

(iv)

v
estd devidamente autorizado a celebrar este Termo e a cumprir com suas
obrigacoes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais

¢ estatutarios necessarios para tanto;

a celebracdo deste Termo e o cumprimento das obrigacdes aqui previstas
niao infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida  pela
Emissora;

este Termo constitui obrigacio licita, valida, vinculante e exeqiitvel de

acordo com os seus termos e condicoes; e

cumpre, em todos os aspectos, todas as leis, regulamentos, normas
administrativas e determinacoes dos Orgios governamentais, autarquias

ou tribunais, aplicaveis a conduciio de seus negdcios.

Sem prejuizo das obrigacoes decorrentes da lel ou das normas da CVM, assim como
Sem pre) £ag ,

das demais obrigacdes assumidas neste Termo, a Securitizadora, em  cardter

irrevogavel e irretratavel, obriga-se, adicionalmente, a:

®»

(V)

administrar o Patrimdnio Separado, mantendo registro contabil proprio,

independente de suas demonstracoes financeisas;

fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes documentos ¢ informagocs:

a. copias de todos os seus demonstrativos financeiros ¢/ou contabeis,
auditados ou ndo, inclusive dos demonstrativos do Patrimonio
Separado, assim como de todas as informagoes periddicas ¢
eventuais, relatorios, comunicados ou demais documentos que
devam ser entregues a CVM, na data em que tiverem sido

encaminhados, por qualquer meio, aquela antarquia;

b. dentro de 9o (noventa) dias apos o término de cada exercicio social,

relatério anual de gestio e posi¢o financeira dos Créditos, acrescido
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d.

k.

de declaraciio de que estd em dia no cumprimento de todas as suas

obrigacdes previstas neste Termo;

dentro de 5 (cinco) dias fteis, qualques informacio ou cHpia de
quaisquer documentos que, razoavelmes:te, The sejam solicitados,
permitindo que o Agente Fiducidrio (ou o auditor independente por
este contratado), através de seus representantes legalmente
constituidos e previamente indicados, tenham acesso aos scus livros
e registros contdbeis, bem como aos rvespeclivos registros e
relatorios de gestao e posigio financeira referentes ao Patrimonio

Separado;

dentvo de 5 (cinco) dias Gleis contados do recebimento de
notificagiio enviada pelo Agente Fiduciario, copia de todos os demais
documentos ¢ informagdes que a Securilizadora, nos termos ¢
condi¢oes previstos neste Termo, compromeleu-se a enviar ao

Agente Fiducidrio;

na mesma data em que forem publicados, copias dos avisos de fatos
relevantes ¢ atas de Assembléias Gerais, reunioes do Consclho de
Administra¢ao ¢ da Diretoria que, de alguma forma, envolvam o
interesse dos titulares dos CRAs;

no mesmo prazo previsto para apresentacio das Informacoes
Trimestrais - ITR, relatorio elaborado peta Securitizadora contendo
informacoes sobre o cumprimento de¢ suas obrigaghes fiscais,

trabalhistas e previdenciarias;

copia  de qualquer notificacao  judicial, extrajudicial  ou
administrativa recebida pela Securitizadora, no maximo, em 3 (rés)

dias ateis contados da data de seu recebimento;

relatorio mensal até o décimo quinto dia do més subsequente,
contendo: (A) valor atualizado dos CRAs; (13) valor atualizado de
todos os Créditos; (C) valor atualizado de todos os lastros ¢ garantias

vinculadas aos Créditos; e

dentro de 15 (quinze) dias corridos da assinatura do presente Termo

copia de todos os documentos relacionados aos  Créditos,



@(iv)

89

devidamente  registrados/averbados — nos  cartorios/registros

compelentes.

submeter, na forma da lei, suas contas e balancos, inclusive aqucles
relacionados ao Patriménios Separado, a exame por empresa de
auditoria independente, registrada na CVM, cujo relatorio devera (a)
identificar ¢ discriminar quaisquer a¢oes judiciais ¢/ou administrativas
movidas em face da Securitizadora, os valores envolvidos nas respectivas
acoes, bem como quaisquer passivos e/ou potenciais passivos de
natureza fiscal, trabalhista e/ou previdenciaria; ¢ (b) confirmar que
todos os tributos devidos pela Securitizadora foram corrctamente

calculados e pagos;

efetuar, em até 5 (cinco) dias utels contados da apresentacio de
cobranga pelo Agente TFiducidrio, o pagamento de todas as despesas
razoavelmente incorridas e comprovadas pelo Agente Fiduciario que
sejam nccessarias para proteger os direitos e interesses dos titulares dos
CRAs ou para realizagiio de seus créditos, sendo que as despesas em
questio serdio pagas com ativos que integram o Patrimonio Separado.
Caso nao existam ativos suficientes no Patrirmdnio Separado para pagar
referidas despesas, estas serdo cobradas des titulares dos CRAs. As
despesas a que se refere este item compreenderdo, inclusive, as despesas

relacionadas com: ;

a. publicacio de relatorios, avisos ¢ notificacoes previstos neste T'ermo,
¢ oulras exigidas, ou que vierem a ser exigidas, por lei ¢

regulamentos apliciveis;

b. extracio de certidoes;

e. despesas cartorarias e com viagens, incluindo custos com
transporte, hospedagem e alimentacdo, quando nccessarias ao
desempenho das fungoes; e

d. eventuais auditorias ou levantamentos periciais que venham a ser
imprescindiveis em caso de omissdes c¢/ou obscuridades nas
informacdes devidas pela Securitizadora nos termos do presente
Termo ou da legislagao aplicavel.

mar.ter sempre atualizado o registro de companhia aberta na CVM;
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

nao praticar qualquer ato em desacordo com o seu estatuto social ¢ esle
Termo, em especial os que possam, direta ou indiretamente,
comprometer o pontual e integral cumnrimento das obrigacocs

assumidas neste Termo;

comunicar inediatamente ao Agente Fiduciario, por meio de notificacaio,
e, ato continuo, os titulares dos CRAs, mediante publicacao de aviso, a
ocorréncia de quaisquer eventos e/ou situagdes ue possami, no juizo
razoavel do homem ativo e probo, colocar em risco o exercicio, pcla
Securitizadora, de seus direitos, prerrogativas, privilégios e garanlias que
possam, direta ou indiretamente, afetar negativamente os interesses da

comunhao dos titulares dos CRAs conforme disposto no presente Termo;

manter em estrita ordem a sua contabilidade, através da contratacdo de
prestador de servico especializado, a fim de atender as cexigéneias
contabeis impostas pela CVM as companhias abertas, bem como cfctuar
os respectivos registros de acordo com os principios fundamentais da
contabilidade do Brasil, permilindo ao Agente Fiduciario o acesso

irrestrito aos livros e demais vegistros contabeis da Sceuritizadora;
manter:

a. vilidos e regulares todos os alvards, licencas, aulorizagoes ou
aprovacoes necessarias ao regular funcionamento da Securitizadora,

efetuando todo e qualquer pagamento necessario para lanlo;

b. na forma exigida pela Lei n.° 6.404/76 ¢ alteracoes posteriores, da
legislacdo tributavia e demais normas regulamentares, em local
adequado e em perfeita ordem, seus livros contabeis ¢ socictarios
regularmente abertos e registrados na Junta Comervcial do Estado de

Sao Paulo; e

¢. em dia o pagamento de todos os tributos devidos as Tazendas

Federal, Estadual ou Municipal,
contratar instituicao financeira habilitada para presta¢io dos servicos de

ageate pagador da Securitizadora e liquidante dos CRAs, na hipotese de

rescisao do Contrato com o Custodiante;
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(xi)

(xii)

(xiii)

manter ou tazer com que seja mantido em adequado funcionamento um
servico de atendimento aos titulares dos. CRAs ou contratar com

terceiros a prestacio desse servico;

na mesma data em que forem publicados, enviar a CETIP ¢ ao Agente
Fiduciario copias dos avisos de fatos relevantes ¢ atas de Assembléias
Gerais, reunides do Conselho de Administracio ¢ da Diretoria que, de
alguma forma, envolvam o interesse dos titulares dos CRAs ou

informacoes de interesse do mercado;

convocar, sempre due necessirio, a sua empresa de auditoria ou
quaisquer terceiros pava prestar esclarecimentos aos Utularves dos CRAs;
e

auxiliar o Agente Fiduciaria na cobranca administrativa e judicial de

qualquer dos Créditos, obscervado o disposto na Clausula Nona abaixo.

CLAUSULA OITAVA — DO AGENTE FIDUCIARIO

Por meio do presente Termo, a Securitizadora nomeia e censtitui o Agente Fiduciario

qualificado no preambulo, que expressamente aceita a norneacio ¢ assina o presente

na qualidade de representante da comunhio dos titulares dos CRAs descritas neste

Termo, incumbindo-The:

®

(1)

zelar pela protecio dos direitos e interesses dos titulares dos CRASs,
empregando no exercicio da funcao o cuidado e a diligéncia que todo
homem ativo e probo emprega na administragio dos proprios bens,
acompanhando a atuacio da Securitizadora na administracao do

Patrimdnio Separado;

claborar relatorio anual dentro de, no maximo, 4 (quatro) meses,
contados do encerramento do exercicio social da Securitizadora, ecm gue
declarard sobre sua aptidiao para permanecer no exercicio da funcio,
informando sobre os fatos relevantes ocorridos durante o exereicio ¢ que
interessam 4 comunhao dos titulares dos CRAs nos termos do artigo 68,
§ 1¢, “D”, da Lei n.° 6.404/76, o qual deverd conter, a0 menos, as

seguintes informacoes:

a. Créditos que constituam lastro dos CRAs, conforme identificados

neste Termo;
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@iv)

v)

(ix)

b. cventual omissiio on incompatibilidade, de que tenha conhecimento,
contida nas informagoes divulgadas pela Securitizadora ou, ainda, o
inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestacio de informacoes
pela Securitizadora;

c. alteracgdes estatutarias da Securitizadora ocorridas no periodo;
d. posicio da distribuicao ou colocacio dos CRAs no mercado; ¢

e. cumprimento de outras obrigagtes assumidas pela Securitizadora
10 Termo.

colocar o relatério a que se refere o item .anterior a disposicio dos
titulares dos CRAs, no prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do
encerramento do Exercicio social da Securitizadova, (1) na sede da

Securitizadora, (1) em sua propria sede social, e (iii) na CVM;

adotar as medidas judiciais ou extrajudiciaic necessarias 4 defesa dos
interesses dos titulares dos CRAs, bem como a realizacao dos Créditos
atetados ¢ integrantes do Patrimoénio Separado, caso a Securitizadora

nao o faca;

exercer, na hipétese de ocorréncia de quaisquer das Hipoteses de
Liquidacao Antecipada, a custddia e administracao dos Créditos

integrantes do Patrimonio Separado;

promover a liquidacio do Patrimdnio Separado, na forma prevista neste

Termo e nas deliberacoes da Assembléia Geral dos titulares dos CRAs;

renunciar a funcdo, na hipdtese de superveniéneia de conflito de

interesses ou de qualquer outra modalidade de inaptidao;

conservar em boa guarda toda a escrituracao, correspondéncia, inclusive
aquelas  enviadas por meio magnélico, ¢ documentos em  geral

relacionados ao exercicio de suas funcoes recebidos da Sceuritizadora;

notificar os titulares dos CRAs, no prazo de 2 (dois) dias tteis, contados
a partic da ocorréncia, de eventual inadimplemento de quaisquer

obrigagoes relacionadas ao presente Termo;



8.1.1.

8.2.

x)

(xi)

(xi1)

(xiv)

(xv)

(xvi)

acompanhar a observancia da periodicidade na prestacio  das
informacgoes obrigatorias por parte da Securitizadora, inclusive aquelas
relativas & manutenciio do seu registro de companhia aberta perante a
CVM;

comparecer a Assembléia Geral dos titulares dos CRAs, a fim de prestar

as informacoes que lhe forem solicitadas;

apés ter recebido da Securitizadora o comprovante de pagamento de
suas. chrigacoes, fornecer, no prazo de 3 (trés) dias Wteis, a partir da
extingao do regime fiducidrio a que estao submetidos os Créditos, lermo

de quitagao a Securitizadora;

convocar Assembléia Geral dos titulares dos CRAs, na hipotesce de
insuficiéncia dos bens do respectivo Patrimdnio Separado, para deliberar
sobre a forma de administracdo ou liquidacdao do Patrimdnio Separado,

bem como a nomeacio do liquidante;

verificar com o Custodiante, nas datas em gue devam ser liquidados, o
integral e pontual pagamento dos valores devidos aos titulares dos CRAs

conforme estipulado no presente Termo; ¢

verificar a regularidade da constituicio das garantias reais, flutuantes ¢
fidejussorias, bem como o valor dos bens dados em garantia, observando

a manutencio de sua suficiéncia ¢ exequibilidade; ¢

prestar informacoes a Emissora, a respeito de matérias relacionadas ao
Contrato de Fornecimento que possam afetar de forma negativa tal
contrato.

O Agente Fiduciario respondera pelos prejuizos que causar por descumprimento de

disposicao legal ou regulamentar, por negligéncia ou administracio temeriria.

O Agente Fiduciario, nomeado no presente Termo, declara:

1)

(i1)

sob as penas de lei, ndo ter qualquer impedimento legal, conforme
dispoe o artigo 66, paragrafo 3°, da Lel n.® 6.404/76, para exercer a

funcao que The ¢ conferida;

aceitar a funcio que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres

e atribuigdes previstos na legislacio especitica e no presente Termo;
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8.3.

8.4.

8.4.1.

8.6.

(i) aceitar integralmente o presente Termo, todas as suas clausulas ¢

condicoes;

(iv) nao se encontrar em nenhuma das situacoes de conflito de interesses
previstas no artigo 10 da Instru¢io CVM n.° 28, de 23 de novembro de
1983 (“Instrucio n.® 28/83");

) com bise nas informagoes fornecidas pela Securitizadora, ter verificado a
regularidade da constituigdo das garantias do presente Termo, bem
como o valor dos bens dados em garantia, observando a manutencio de

sua suficiéncia e exeqiitbilidade; e

(vi) ter verificado a legalidade e anséncia de vicios da Tmissao, além da
veracidade, consisténcia, correcio e suficiéncia  das informagdes

{
prestadas pela Securitizadora no presente Termo.

O Agente Fiducidrio iniciard o exercicio de suas fungoes a partir da data da assinatura
do presente Termo, devendo permanecer no exercicio de guas funcoes alé a posse do

seu sucessor ¢/ou liquidacdao dos CRAs objeto da presente Emissao.

Nas Thipoteses de auséneia, impedimento temporario, rentucia, intervencao,
liquidacao judicial ou extrajudicial, faléncia ou qualguer outro caso de vacincia do
Agente Fiduciario, serd realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias,
contados do evento que a determinar, Assembléia Geral dos titulares dos CRAs para a

escolha do novo agente fiduciario.

A Assembléia Geral dos titulares dos CRAs de que trata o item 8.4. acima poderd ser
convocada pelo Agente Fiduciario a ser substituido, pela Securitizadora, ou por
titulares de CRAs que representem no minimo 10% (dez por cento) dos CRAs cm

cireulacio.

Na hipoétese de o Agente Fiducidrio ndo poder continuar a exercer as fungoes por
circumstancias supervenientes, deverda comunicar imediatimente o fato aos titulares
dos CRAs, pedindo sua substituicio, que deverd ocorrer no prazo maximo de 30
(trinta) dias, dentro do qual devera ser realizada Assembléia Geral dos titulares dos

CRAs para a escolha do novo agente fiduciario.

Aos titulares dos CRAs ¢ facultado proceder i substitui¢io do Agente Fiduciario ¢ a
indicaciio de seu eventual substituto, em Assembléia Geral dos titulares dos CRAS,

especialmente convocada para esse fin.
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8.7.

8.8.

8.9.

8.10

9.1.

9.2,

9.3

A substituicao do Agente Fiduciario fica sujeita ao atendimento aos requisilos
previstos no artigo 8° da Instrucao n.? 28/83, da CVM, e eventuais outras normas
aplicaveis.

A substituicio, em cardter permanente, do Agente Fiduciario deverd ser objeto de

aditamento ao presente Termo.

Em caso de renuncia, o Agente Fiducidrio devera permanceer no exercicio de suas
fungoes até que (i) uma instituicdo substituta seja indicada pela Securitizadora e
aprovada pelos titulares dos CRAs, ¢ (i) a institui¢io substituta assuma efetivamente

as funcoes do Agente Fiduciario, conforme definido no presente Termo.

Em caso de renincia, o Agente Fiduciario se obriga a restituir, no prazo de 24 (vinte ¢
quatro) horas da efetivacdo da rentincia, a parcela da remuneragao correspondente ao
periodo entre a data da efelivagiio da rentincia e a data do proximo pagamento, cujo
valor serd caleulado pro rata temporis com base em um ano de 360 (lrezentos ¢

sessenla) dias.
CLAUSULA NONA — DA COBRANCA DOS CREDITOS

A Emissora efeluara a cobranca dos Créditos vencidos ¢ nflo pagos em sua respecliva
data de vencimento, através do monitoramento prévio e continuo da Usina Uberaba e
da UFRA.

im caso de inadimpléncia, uma vez que qualquer Crédito scja transterido para o
Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos titulares dos CRAs, em dacio
em pagamento de todas as obrigacdes assumidas pela Securitizadora nos CRAs,
caberd ao Agente Fiducidrio, com auxilio da Securitizadora, realizar a cobranga
administrativa e judicial dos Créditos. TODOS OS CUSTOS NECESSARIOS
PARA A COBRANCA JUDICIAL II ADMINISTRATIVA DOS CREDITOS
INADIMPLENTES SERAC ARCADOS PELOS TITULARES DOS CRAS.

O Agente Fiduciario poderd, ainda, mediante aprovagao dos titulares dos CRAs
rennidos em Assembléia Geral, acionar um escritorio de advocacia para adogao das
medidas cabiveis para a cobranca dos respectivos Créditos, scmpre tomando em
consideracao o valor de recuperagio dos créditos e os-custos associados com as
respectivas medidas. Nesta fase de cobranga por intermédiu de escritorio de advocacia
serdo adotados procedimentos preliminares de notificagio extrajudicial ou judicial
dos devedores inadimplentes e, posteriormente, em caso de nao pagamento, na

adogao das medidas judiciais cabiveis.



9.4. Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administralivas, cm que o
Agente Fiduciario venha a incorrer parva resguardar os interesses dos Investidores dos
CRAs deverdo ser previamente aprovadas e adiantadas porv esles. Tais despesas a
sevem adiantadas pelos Investidores dos CRAs incluem também os gastos com
honorarios advocaticios de terceiros, depositos, custas e taxas judiciais nas acocs
propostas pelo Agente Fiducidrio, enquanto representante <os Investidores dos CRAs.
As eventuais despesas, depositos e custas judiciais decovrentes da sucumbéncia cm
acoes judicials serdao igualmente suportadas pelos Investidoves dos CRAs, bem como a
remuneracio do Agente Fiduciario na hipotese da Frnissora permanceer em
inadimpléncia com rela¢@o ao pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta)
dias corndos, podendo o Agente Tiduciario solicitar garantia dos Investidores dos

CRAs para cobertura do risco de sucumbéncia.

CLAUSULA DECIMA - DA ASSEMBLEIA DOS TITULARES DOS CRAs

10.3.  Os titulares dos CRAs da 422 e da 432 série desta Emissiio poderio, @ qualquer tempo,
reunir-se em assembléia, a fim de deliberarem sobre a matéria de interesse da

comunhao da sua respectiva série (“Assembléia Geral”).

10.2. A Assembléia Geral dos titulares dos CRAs poderd ser convocada (i) pelo Agente
Fiduciario, (i1) pela Securitizadora, ou (iii) por titularcs dos CRAs que representen,

no minimo, 10% (dez por cento) dos CRAs em Circulagdo, conforme abaixo definido.

10.2.1. Para fins de calculo de quorum de convocagio, instalagao ¢ deliberacao, consideram-
se como CRAs em circula¢do todos os CRAs subscritos, excluidos aqueles mantidos
em tesouraria pela Securitizadora e os de titularidade de (i) controladas da
Sceuritizadora, da Usina Uberaba ou da UFRA; (ii) coligadas da Securitizadora, da
Usina Uberaba ou da UFRA; (iii) controladoras da Securitizadora, da Usina Uberaba
ou da UFRA (ou grupo de controle da Securitizadora, da Usina Uberaba ou da UFRA
e ou controladas da Securitizadora, da Usina Uberaba ou da UFRA); (iv)
administradores da Securitizadora, da Usina Uberaba ou da UFRA ou das
respectivas controladas ou controladoras; (v) funcionarios da Sccuritizadora, da
Usina Uberaba ou da UFRA ou das respectivas controladas ou controladoras; (vi)
parentes de segundo grau das pessoas mencionadas nos itens (iv) e (v) acima; ¢ (vii)

investidores ligados & Usina Uberaba ou da UFRA (“CRAs em Circulacio”).

10.3. Observado o disposto no item 10.2 acima, devera ser convocada Assembléia Geral de

titulares de CRAs toda vez que a Emissora, na qualidade de Credora dos Créditos



representados pelas CCE tiver de exercer seus direitos estabelecidos nas CCLE, para
que os titulares d¢ CRAs deliberem sobre como a Emissora deverid exercer seu direito
frente a Usina Uberaba ou a UFRA.

10.3.1.A Assembléia Geral de titulares de CRAs mencionada no item 10.3 acima devera ser
realizada em data anterior aquela em que a Securitizadora manifestar-se a Usina
Uberaba ou a UTFRA, nos termos das CCE.

10.3.2.Somente apos receber do Agente Fiducidvio a orientagao definida pelos titulares dos
CRAs, a Emissora deverd exercer seu direito e manifestando-se conforme lhe for
orientado. Caso os titulares de CRAs nio comparecam a Assembléia Geral de titulares
de CRAs, ou nao cheguem a uma defini¢do sobre a orientacao, ou ainda o Agente
Fiducidario nido informe a Emissora sobre a orientagao de voto definida, a Emissora

deverd permanecer silente quanto ao exercicio do direito em questao.

10.3.3- A Emissora nio prestara qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juizo sobre @
orientacao definida pelos titulares dos CRAs, comprometendo-se lao somenle a
manifestar-se conforme assim instruido. Neste sentido, a LEmissora niio possui
qualquer responsabilidade sobre o resultado e cfeitos juridicos decorrentes da
orientaciao dos titulares de CRAs por ela manifestado, nos exatos termos de tal
orientacio, frente & Usina Uberaba ou & UFRA, independentemente destes causarem

prejuizos aos titulares dos CRAs, a Usina Uberaba ou a UFRA.

10.4. Aplicar-se-d & Assembléia Geral de titulares de CRAs, no que couber, o disposto na Lei

das Sociedades por Agoes, a respeito das Assembléias Gerais de aciorustas.

10.5. A convocacio da Assembléia Geral de titulares de CRAs [ar-se-a mediante cdital
publicado por 3 (trés) vezes, na forma do item 2.23 ao presente Termo, com
antecedéncia minima de 15 (quinze) dias para a primeira convocagio, ¢ de 8 (0ito)
dias para a segunda convocaciio, se aplicivel, sendo qu2 na hipotese de segunda
convocacio, o respectivo edital deverd ser publicado no primeiro dia util
imediatamente posterior a data indicada para a vealiza¢io da Assemblcia Geral de

titulares de CRAS nos termos da primeira convocagio.
10.6.A presidéncia da Assembléia Geral caberd, de acordo com quem a lenha convocado,

respectivamente, (1) ao Presidente do Conselho de Administracio da Secu ritizadora;

ou (i) ao titular de CRAs eleito pelos titulares dos CRAs presentes.

10.7. A Securitizadora e/ou os titulares dos CRAs poderdo convocar represcntantes do

Custodiante, bem como quaisquer terceiros para participav das Assembléias Gerais,
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sempre que a presenca de qualquer dessas pessoas for relevante para a deliberacao da
ordem do dia.

10.8.0 Agente Fiduciario deverd comparecer a todas as Assecmbléias Gerais ¢ prestar aos
¢ I

titulaves dos CRAs as informacoes que lhe forem solicitadas.

10.9.A cada CRA em Circulacdo correspondera um voto, sendo admitida a constituicao de
mandatarios, observadas as disposicoes dos pardgrafos primeiro ¢ segundo do artigo
126 da Lei n.® 6.404/76.

10.10. Toda ¢ qualquer matéria submetida a deliberacao dos titulares dos CRAs devera ser
aprovada pelos votos favoraveis de 75% (setenta e cinco por cento) dos titulares dos
CRAs em Circulagio, salvo se outro quorum for exigido neste Termo, scja em primeira

ou segu nda con \’(')CLIQﬁO.

10.11. Para efeito da constituicio de quaisquer dos quéruns de instalacio e¢/ou deliberacio
da Assembléia Geral dos titulares dos CRAs em Circulacio, os votos em branco também

deverio ser excluidos do calculo do quérum de deliberacio da Assembléia Geral.

10.12, stardo sujeitas & aprovacio de 75% (setenta e cinco por cento) dos CRAs cm
Circulagdo a nao declaracio de vencimento antecipado das obrigacoes constantes do

presente Termo, coniorme estabelecido no item 2.15.3 deste Termo.

10.12.1.Caso qualquer Assembléia Geral que tenha como paula a declaragio de
vencimento antecipado ou de liquidacio do Patrimonio Separado niao scja
instalada por falta de quorum, tal fato ensejard a'declaracao de vencimento

antecipado e liquidacao do Patrimdnio Separado.

10.13.As alteragoes relativas (i) as datas de pagamento de principal ¢ juros dos CRAs; (11) a
remuneracao dos CRAs, (iii) ao prazo de vencimento dos CRAs, (iv) aos Lventos de
Liquidagao do Patrimodnio Separado; (v) ao Evento de Vencimento Antecipado dos
CRAs; ¢/ou (vi) aos gnoruns de deliberacao, deverio ser aprovadas, seja cim primeira
convocagio da Assembléia Geral de titulares de CRAs ou em qualquer convocagao
subsequente, por titulares de CRAs que representem, no minimo, 90% (noventa por
cento) dos CRAs em Circulacgio.

10.14. As deliberacoes tomadas pelos titulares dos CRAs, observados os quoruns
estabelecidos neste Termo, serfio existentes, validas e eficazes perante a Securitizadora
e obrigarao a todos os titulares dos CRAs em circulagao, independentemente de terem
comparecido a Assemibléia Geral ou do voto proferido na respectiva Assembléia Geral
dos titulares dos CRAs.
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10.15. Independentemente das formalidades previstas na lei ¢ neste Termo, serd considerada
regular a Assembléia Geral dos titulares dos CRAs a que comparecerem os titulares de
todos 0s CRAs.

CLAUSULA DECIMA PRIMEIRA- FATORES DE RISCO

11.1. As Partes concordam que os fatores de risco relacionados d presente operacio serio os
seguintes:

11.1.1. Riscos Relacionados a Oferta e anos CRAs

Os CRAs sao lastreados em Cédulas de Crédito a Exportacdao (“CCE”).

Os CRAs tém seu lastro nas CCEs das Devedoras, cujo valor, por lei, deve ser suficiente para
cobrir os montantes devidos nos termos dos CRAs durante todo o prazo da Emissiio. Ainda
que haja, nesta data, em atendimento aos termos da Lei 11.076/94, o total lastreamento dos
CRAs, nao existe garantia de que estes ndo possam sofrer descasamentos, interrupgocs o
inadimplementos em seus respectivos fluxos de pagamento: caso se verifiquem quaisquer de
tais hipoteses na pritica e caso (i) as Devedoras e/ou as Garantidoras nilo complementem os
valores necessarios ao atendimento dos cronogramas de pagamentos dos CRAs; ou (i) scja
possivel lancar mao as demais Garantias da Emissdo, os tituleres de CRAs poderao ser
negativamente afetados, quer seja por atrasos no recebimento de recursos devidos pela

Emissora ou mesmo pela dificuldade ou impossibilidade de receber tais recursos.

0Os CRAs estao sujeitos a hipoteses de vencimento antecipado.,

Os CRAs estabelecem certas hipéteses cuja ocorréncia enseja, automaticamente ou sujeito a
deliberaciio em assembleia, o vencimento antecipado dos CRAs. O vencimento antecipado
dos CRAs poderd ensejar consequéncias adversas aos seus titulares, as quais poderao
compreender, sem limitacao: (i) a demora, a dificuldade ou mesmo a incapacidade em reaver
os valores entido devidos nos termos dos CRAs; e (b) a incapacidade de reinvestir os recursos

recebidos nos mesmos termos e condigoes econdmicos dos CRAs.

As Garantias da Emissdo poderdo ser insuficientes ao pagamento dos valores devidos no
ambito dos CRAs.

Caso se dé o inadimplemento dos CRAs, os Investidores terdo ao seu dispor somente as
Garantias relacionadas aos CRAs para a recuperacio dos montantes que thes forem devidos,
consoante a Emissiao. Nao obstante a Emissdo contemplar cstrutura de Garantias que

compreende: (A) Em relacio 2 CCE Uberaba, lastro da 422 série de CRAs: (i) hipoteca de 1¢
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(primeiro) grau, sobre 100% (cem por cento) do imovel registrads sob a matricula nimero
739, do Cartorio do Registro de Imoveis da Comarca de Jardinoypolis, Estado de Sio Paulo;
(i) cessdo fiduciaria sobre os direitos creditérios decorrentes da conta vinculada de
titularidade da Uberaba, de n® 1.007.039-7, agéncia n® 0001-9, mantida pela Uberaba junto
a0 Banco Votorantim; (111) cessao fiduciaria sobre os direitos creditorios decorrentes da conta
vinculada n® 1.000.949-3, agéncia 0001, de titularidade da Uberaba junto ao Banco
Votorantim, cujos valores depositados correspondem aos direitos creditorios relativos ao
Instrumento Particular de Contrato de Repasse Financeiro celebrado entre a Uberaba, o

Banco Votorantim ¢ a Cooperativa em 19 de outubro de 2011 (“Cessio Fiduciaria do Contrato

Cooperativa™); e (iv) fiancas proporcionais prestadas na forma das Cartas de Fianca n®
99745-9, n® 99746-4 ¢ n° 99747-2, de emissio da USA, Caldepar e UFRA, respectivamente, ¢
(B) Em relacao a CCE UFRA, lastro da 432 série de CRAs: (i) cessio fiduciaria sobre (i.1) os
direitos creditorios decorrentes do Contrato de Fornecimento de Matérias Primas celebrado
entre a UFRA ¢ a Natura; bem como (i.2) os direitos creditorios decorrentes da conta
vinculada de titularidade da UFRA, de n° 1.006.594-6, agéncia n® 0001-9, mantida no Banco
Votorantim onde os direitos creditorios mencionados no item (i.1) serdo depositados; (i)
cessao fiduciaria sobre os direitos creditorios decorrentes da conta vinculada de titularidade
da UFRA de n® 1.007.040-1, agéneia n° 0oo01-9, mantida pela UFRA junto ao Banco
Votorantim incluindo, mas nao se limitando, a todas e quaisquer aplicacoes financeiras
efetuadas com recursos da referida conta vinculada, titulos ou valores mobilidarios que
venham a ser nela depositados ou adquiridos com recursos nela mantidos; ¢ (iit) aval
solidario da USA, da Nova Agro e da Agropecudria Iracema, nao ¢ possivel garantir gque as
Garantias serdo suficientes a recuperacio dos valores devidos ¢ adlo pagos aos titulares de

CRAs em face de um inadimplemento e vencimento antecipado dos CRAs.

0s CRAs poderdo ser objeto de resqate antecipado.

Consoante o item 2.12.9 do Termo de Securitizagao, na hipdtese de indisponibilidade da Taxa
DI ¢ nao havendo acordo entre a Emissora ¢ os titulares de CRAs com relacao a outro
parimetro de remuneracio dos CRAs, a Emissora deverd resgatar antecipadamente a

totalidade dos CRAs entio em circulacao.

Limitacdo de ativos.

A Emissora é uma companhia securitizadora de créditos imobiliarios, tendo como ohjeto
social a aquisiciio e securitizacio de créditos imobilidrios através da emissio de CRAs, cujos
patrimonios sio administrados separadamente. O Patriménio Separado desta Emissao tem
como Gnica fonte de recursos os Créditos. Desta forma, qualquer atraso ou falta de
recebimento dos Crédites pela Emissora afetard negativamente a capacidade da Emissora de

honrar suas obrigacoes sob os CRAs.
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Credores Privilegiados.

O artigo 76 da MP n.° 2.158-35 estabelece as normas para a afetacao ou a separacio, a
qualquer titulo, de patrimonio de pessoa fisica ou juridica, ¢ determina que nio produzem
efeitos em relacdo aos débitos de natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista, em especial
quanto as garantias e aos privilégios que lhes sio atribuidos. Dessa forma os credores {iscais,
previdenciarios ou trabalhistas que a Emissora eventualmente venha a ter, poderao concorrer
de forma privilegiada com os Titulares de CRAs sobre o produto de realizacdo dos Créditos
em caso de faléncia da Securitizadora, ainda que integrantes do Patrimonio. Para evilar
davidas, o risco de o patriménio separado vir a ser executado por credores fiscais,
previdenciarios ou trabalhistas da propria securitizadora, de empresa do mesmo grupo
econdmico, ou de terceiros que lhe prestem servicos, ¢ um risco aplicavel a Emissora ¢ ao

Investidor do CRA. As Devedoras nao serdo afetadas nesta situacio, desde que continuem

cumprindo com as obrigacoes constantes das CCEs tempestivamente.

Inexisténcia de jurisprudéncia consolidada acerca da securttizacé:o.

Toda a arquitetura do modelo financeiro, econdmico ¢ juridico desta Emissao considera um
conjunto de rigores ¢ obrigacdes de parte a parte estipnladas atravis de contratos piblicos ou
privados tendo por diretrizes a legislacdo em vigor. Entretanto, cm razao da pouca
maturidade e da falta de tradi¢io e juvisprudéncia no mercado de capitais brasileiro no que
tange a este tipo de operacao financeira, em situagoes de stress poderd haver perdas por parte
do Titular de CRAs em razdo do dispéndio de tempo e recursos nara eficicia do arcabouco
contratual.

Validade da Estipulacéao da Taxa DI.

A Sumula n° 176 editada pelo Superior Tribunal de Justica enuncia que ¢ nula a cliusula que
sujeita. 0 devedor ao pagamento de juros de acordo com a taxa divulgada pcla
ANDIMA/CETIP. De acordo com os acordaos que deram origem a esta Simula, a ANDIMA ¢
a CETIP sio entidades de direito privado, destinadas a defesa dos intercsses de instituigoes
financeiras. Apesar de niio vincular as decisdes do Poder Judicidrio, existe a possibilidade de,
numa eventnal disputa judicial, referida Simula ser aplicada pelo Poder Judiciario para
considerar que a Taxa DI nao ¢ valida como fator de remuneracac dos CRAs. Nesse caso, um
novo indice devera ser determinado pelo Poder Judicidrio, podendo representar
remuneracio inferior & Taxa DI prejudicando a rentabilidade pretendida pelos titulares de
CRAs.
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A participacdo_de_investidores _que_sejam_considerados Pessoas Vinculadas _na_Qferta

podera promover a ma formacao na_taxa de remuneracdo final dos CRAs e ter impacto
adverso negativo na liquidez dos CRAs.

A remuneracao dos CRAs fol definida com basc no Procedimento de Bookbuilding, no qual
foram aceitas intencdes de investimento de investidores que sejam Pessoas Vinculadas até o
limite de 100% (cem por cento) do valor da Oferta. A participacdo de investidores que scjam
Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding podera promover a ma formagio na

taxa de remuneracio final dos CRAs.

Adicionalmente, de acordo com a legislacdo em vigor, caso ndo'seja verificado excesso de
demanda superior em 1/3 dos CRAs inicialmente ofertados, investidores que sejant Pessoas
Vinculadas poderio investir nos CRAs, o que poderd promover a ma formacao na taxa de
remuneracio final dos CRAs apurada no Procedimento de Bookbuilding ¢ na liquidez
esperada dos CRAs. Ademais, a participagio de investidores que sejam Pessoas Vinculadas
pode se dar até o limite de 100% (cem por cento) do valor da Oferta, o que poderd causar

impacto negativo ainda maior na liquidez dos CRAs.

Financiamentos em condicdes aceitdueis_podem nao_estar dissoniveis para_alender_as

necessidades futuras de capital das Devedoras e/ou_das Garartidoras, pois as condicoes

econdémicas e financeiras globais foram e podem ser volatets

Se financiamentos nio estiverem disponiveis quando necessarios, ou sc estiverem disponiveis
apenas em condi¢oes desfavoraveis, pode ser dificil atender as necessidades de capital das
Devedoras e/ou das Garantidoras, tirar proveito de oportunidades de negocio ou reagir a
pressoes compelitivas, o que pode afetar de forma adversa seus negocios, situagio financeira
e resultados operacionais.

11.1.2. Riscos Relacionados ao Scetor Sucroalcooleiro

Os _precos_do _acticar_e do dleool sdo sujeitos a_diversos fatores fora do _controle das

Devedoras ¢ das Garantidoras e as variacoes nos mercados mundiais desses produtos.

A variagiao do preco do aclicar e do etanol exerce um grande impacto nos resultados das
Devedoras. Tal como ozorre com outras commodilies, o aglcar e o etanol estao sujcitos a
flutuacoes de precos em funcio da demanda interna e externa por agucar ¢ etanol, condigoes
climaticas, desastres naturais, politicas de comércio exterior e nacional, variagoes nas
capacidades de producio de concorrentes, disponibilidade de produtos substitutos para
acucar, etanol e seus derivados, incentivos, subsidios governamentais de outros paises

produtores e outros fatores fora do controle das Devedoras.
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O prego do agucar, em particular, é afetado pelas negociacoes realizadas nas bolsas de
mercadorias e futuros, e também pelas restricoes de exportacio impostas por paises
importadores ¢ o efeito dessas restricdes no mercado interno. Assim, o preco do aclicar tem
sido mais volatil do que os precos de muitas outras commodities. Qualquer diminuicio
prolongada nos precos do agtcar pode ter efeitos adversos nas Devedoras ¢ nos seus
resultados operacionais. Além disso, o preco do etanol no mercado brasileiro ainda ¢
correlacionado ao prego do aguicar, sendo também afetado por variagdes nos precos do
agucar.

Sendo assim, caso ocorr: diminuig¢@o significativa no preco do agiicar e, consequentemente,
no prego do etanol, podera haver impacto negativo na situagio econémico-financeiro, o que

podera afetar a capacidade das Devedoras de honrar suas obrigagdes decorrentes dos CRAs.
As Devedoras nao podem garantir que serao mantidas as vendas de ag¢icar ¢ de alcool no
Brasil a precos de mercado sem quaisquer descontos, bem como exportar quantidades

suficientes de actcar ¢ dlecool para garantir um equilibrio adequadc do mercado interno.

Q _preco do dalcool pode ser adversamente afetado pela variacdo no preco do petroleo.

Assim, uma reducdo na demanda de dlcool como combustivel, ou uma mudanca na politica

do governo brasileiro em relacdo a adiedo de dleool a gasolina, pode causar efeito adverso

signtficativo aos negocios das Devedoras e/ou das Garantidoras.

O governo brasileiro exige que toda a gasolina vendida no Brasil tenha um teor minio,
atualmente entre 20% (vinte por cento) a 25% (vinte e cinco por cento), de dleool anidro.
Aproximadamente metade de todo o alcool combustivel do Brasil ¢ usada para abastecer
automoveis que usamn uma mistura de alcool anidro e gasolina, sendo o remanescente usado

em veiculos abastecidos somente com alcool hidratado.

Diante disso, o crescimento da demanda por alcool se deve, em parte, ao preco da gasolina. O
preco da gasolina depende diretamente do prego do petroleo. Variaghes no preco do petroleo
sdo refletidas no preco da gasolina, afctando a demanda e o preco do alcool. Qualquer
reducio na porcentagent de alcool que deve ser adicionada a gasolina ou mudanca na politica
do governo brasileiro quanto ao uso do alcool, assim como a diminui¢io na demanda por
alcool em razao da reducdo do preco da gasolina, ou o crescimiento da demanda por gas
natural ou outros combustiveis alternativos, pode ter um efeito adverso significativo sobre os

negocios das Devedoras e sobre os resultados das Garantidoras
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Os precos do alcool e do acucar sao fortemente correlacionados. Uma reducdo nos precos

do acgucar pode ter efeito adverso tanto sobre os negocios de agicar cono sobre negocios de
alcool das Devedoras.

A maior parte da producio de dlcool no Brasil dd-se em usinas que produzem tanto alcool
como agiicar.

Considerando que alguns produtores conseguem alterar a parcela de sua producio de dleool
em relacio a parcela de sua producao de a¢icar e vice-versa, alternando a oferta em funcio
da demanda desses produtos em resposta as variacoes de preco de mercado do dlcool ¢ do
aclcar, os precos desses dois produtos sao fortemente correlaciorados. Assim, uma reducao
dos precos do ac¢icar também podera resultar em um efeito adverso sobre os negocios de
Alcool das Devedoras.

Riscos relacionados ao desenvolvimento sustentado do agronegdédio brasileiro

A capacidade de pagamento das Devedoras e, consequentemente, o retorno que os
investidores  terdo em  relagdo ao investimento, estd associada ao  crescimento e
desenvolvimento sustentado do setor sucroalcooleiro no Brasil. Nao ha como assegurar que,
no futuro, o agroncgoécio brasileiro (i) mantera as taxas de crescimento ¢ desenvolvimento
observadas nos ultimos anos, e (i) nio apresentard perdas em decorréncia de condigoes
climaticas desfavoraveis, reducio de precos de commodities do setor agricola nos mercados
nacional e internacional, alteracdes em politicas de concessio de erédito que possam afetar a
renda dos agricultores, e consequentemente, a capacidade de pagamento das Devedoras ¢ das
Garantidoras, bem como outras crises econdmicas que possam atetar o setor sucroalcooleiro
em geral.

Os produtos agricolas usados pelas Devedoras so vulnerdveis ao clima e a outros fatores

fora de seus respectivos controles

A principal matéria-prizna das Devedoras ¢ das Garantidoras é a cana-de-agucar. Como a
maioria das demais culturas, este ¢ demais produtos sio afetados pelas condigdes climilicas,
qualidade do solo, aparecimento de doencas ¢ ataques de pragas. Eles também sio suscetiveis
a perdas decorrentes de condicoes hidricas extremas, como secas ou inundagoes. 5S¢ as
condicoes de cultivo forem menos favoraveis do que o previsto,-a quantidade ¢ qualidade
produzida pode ser insuficiente para nossas necessidades de processamento ¢ podemos ser
forcados a pagar precos mais elevados pela aquisicio das matérics-primas neeessarias. Uma
reducio significativa na quantidade ou qualidade da cana-de-agicar colhida, decorrente de

condicoes de cultivo adversas, também pode resultar em aumento no custo umtario de
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processamento e em queda da produgio, com consequéncias financeiras adversas sc niio for

possivel repassar esses custos para os pregos dos produtos comercializados pelas mesmas.

O setor de acucar ¢ etanol é extremamente compelitivo

A concorréncia pelas vendas de agicar ¢ etanol € intensa e baseada, em grande parte, no
servico ao cliente, precete confiabilidade. Como resultado, as Devedoras ¢/ou Garantidoras
podem ser incapazes de repassar os aumentos de custos aos precos de scus produlos.
Diferencas na proximidade aos diversos mercados geogrificos também resultam em
diferenca nos custos de frete e entrega, o que pode tornar os custos mais altos que os de
concorrentes localizados mais proximos de seus clientes ou que se beneficiem de redes de
distribuicao melhores. Os concorrentes podem ter custos menores ou contar com mais
recursos financeiros, tecnologicos ou de outra ordem. Além disso, eles podem ser capazes de
reagir mais rapidamente do que as Devedoras e/ou Garanlidoras a lecnologias novas ou
emergentes ou a exigéncias dos clientes. Além disso, em alguns mercados como a Uniao
Europeia e os Estados Umidos, diversas barreiras regulatorias e tarifarias, bem como o uso de
subsidios, tornam mais dificil a exportagio de agiicar e de etanol do Brasil. O anmento da
concorréncia ¢ a pressdo sobre os precos podem ter efeito relevante adverso sobre os

negocios das Devedoras e/ou Garantidoras, situagiio financeira e resultado operacional.

Na medida em que um ou mais concorrentes encontrem-se mais capitalizados (sendo,
portanto, capazes de suportar mais adversidades econdmicas ¢/ou financeiras que nos),
apresentem um mix de produtos ou adotem uma politica de venda ¢ de fixacao de pregos
mais bem sucedidos que a das Devedoras e/ou das Garantidoras, e em decorréncia disso, as
suas vendas aumentem de maneiva significativa, podendo afetar negativamente as Devedoras
e/ou Garantidoras.

As Devedoras podem ser prejudicadas pela competicdo de outros tipos de combustivers,

produtos ou métodos de'producao

O ctanol compete no mercado de biocombustivel com o biodiesel, assim como com
combustiveis que ainda cstio em desenvolvimento, como metanol ¢ butanol a partir de
biomassa. Combustiveis alternativos podem sc tornar mais bem sucedidos que o etanol, no
médio ou longo prazo, ou devido & menores custos de producgdo, maiores bencficios
ambientais ou outras caracteristicas favordveis. Além disso, outros lipos de combustiveis
podem vir a se beneficiar de incentivos fiscais ou oulras poiiticas governamentais, cm

detrimento do ctanol.

O sucesso das Devedoras depende da identificagio precoce de novos métodos relativos aos

produtos e métodos de producio ¢ da expansio continua e preservacio de sua experiénera, a



fim de assegurar que sua gama de produtos acompanhe as mudancas teenologicas.
Concorrentes podem se beneficiar, por exemplo, desenvolvendo ou usando novos produtos ¢
métodos de producdo, introduzindo novos produtos no mercado antes do que as Devedoras
ou assegurando direitos exclusivos a novas tecnologias, prejudicando assim suas posicoes
competitivas.

Uma parte substancial dos ativos das Devedoras e/ou das Garaniidoras reside em fazendas
e, portanto, ndao tem liquidez

Ser proprietarios de significativas por¢des das terras nas quais residem as instalacoes das
Devedoras e/ou das Garantidoras € elemento chave no seu setor. No entanto, propricdades
agricolas, sdo geralmente um ativo iliquido. Como resultado, ¢ improvavel que as Devedoras
e/ou as Garantidoras secjam capazes de ajustar rapidamente suas carteiras de ativos em

resposta a mudancgas nas condi¢des econdmicas e de negocios.

Nao _conformidade dos produtos das Devedoras com caracteristicas téenicas extgidas por

seus clientes podem expor as mesmas a riscos de indenizacdo.

Os produtos organicos das Devedoras devem observar caracteristicas téenicas rigorosas,
relativas a natureza organoléptica dos produtos, para aceita¢io por scus clientes. O nao
cumprimento de tais caracteristicas poderd resultar em redugio ou eventual perda dos
vecebiveis devidos por tais clientes as Devedoras e/ou possibilidade de indenizacao de tais
clientes pelas Devedoras.

As Devedoras ¢/ou as Garantidoras tém parcerias_estabelecidas em wma parte_de suas

plantacoes de cana-de-aguear

Parte das plantacoes de aciicar das Devedoras e das Garantidoras estd sujeita a acordos de
parceria, por periodos que variam até 6 anos para a UFRA, USA ¢ Uberaba. Nao ¢ possivel
garantir que csses contratos serdo renovados e mesmo que sejam, nao ¢ possivel garantir que
as novas condi¢oes contratadas serdo satisfatorias. Qualquer falha em renovar os contratos
de parceria agricola ou obter terra adequada para o plantio de cana em quantidade suficiente
¢ a precos razoaveis para desenvolver as atividades das Devedoras ¢ das Garantidoras, podem
afetar adversamente seus vesultados operacionais, aumentande scus custos ou for¢ando as
mesmas a procurar propriedades alternativas, que podem nio estar disponiveis ou cstar

disponivel apenas em precos mais elevados.

11.1.3. Riscos Relacionados as Devedoras e as Garantidoras



Qualquer fato que afete os negocios das Devedoras ¢ das Garantidoras pode afetar a
capacidade de pagamento dos CRAs.

O sequro das Devedoras ¢ das Garantidoras pode ndo ser suficiente para cobriv polencials
perdas

A atividade das Devedoras e das Garantidoras csta sujeita a riscos, tais como condicoes
climaticas adversas, incéndios, fendbmenos naturais, acidentes industriais, processos laborais
¢ mudangas nas leis ¢ regulagoes aplicaveis as Devedoras ¢ &s Garantidoras. Os scguros
contratados atualmente cobrem apenas uma parte das perdas que podemos cventualmente
incorrer ¢ nao cobre perda nas colheitas devido as tempestades de granizo, incéndios ou
viscos similares. Adicionalmente, as Devedoras e as Garantidoras nio podem garantir que a
indeniza¢ao paga pela seguradora serd suficiente para cobrir tais perdas. Além disso, as
mesmas podem nao conseguir contratar ou manter um seguro na forma e valor desejado a
custos razoaveis. Se eventualmente as Devedoras e as Garantidoras incorrcrem c¢m
responsabilidade significativa para a qual nflo estejam totalmente asseguradas, as mesmas

podem ter seus negdcios, condigdes financeiras e resultados operacionais afetados.

A_perda de membros da _administracao das Devedoras ou das Garantidoras ou da

incapacidade _de atrair e _manter pessoal adicional para integra-la, pode ter wm efetlo

adverso relevante sobre a_situacao financeira_e resultados operacionais das Devedoras ¢

das Garantidoras

A capacidade de manter a posi¢io competitiva das Devedoras e das Garantidoras no mercado
depende em larga escala dos servigos da alta administragio das Devedoras e Garantidoras. As
Devedoras e as Garantidoras ndo podem garantir que terao sucesso ¢m atralr ¢ manter
pessoal qualificado para integrar a alta administracao das mesmas. A perda dos servicos de
qualquer dos membros da alta administracao das Devedoras ¢ das Garantidoras ou a
incapacidade de atrair ¢ manter pessoal adicional para integré-ia, pode causar um cfeito
adverso relevante nas atividades das Devedoras e das Garantideras, bem como a situagao

financeiva e os resultados operacionais das mesmas.

A _alavancagem e as obrigacoes de servico da divida das Devedoras ¢ das Garantidoras

podem afetar adversamente seus negdclos operacionais

As obrigacoes do servico da divida das Devedoras e das Garantidoras, bem como a
necessidade de serem observados os covenants financeiros das dividas contraidas, podem ter
consequéncias importantes para os titulares dos CRAs, uma vez que impoem restrigoes na

flexibilidade financeira das Devedoras e das Garantidoras, inclusive as seguintes:
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- aumentar vulaerabilidade das Devedoras em condi¢oes econdmicas ¢ sctoriais
adversas;

- necessidade de destinar uma parcela substancial dos fhixos de caixa operacionais
das Devedoras e das Garantidoras aos pagamentos de endividamento, reduzindo
assim a disponibilidade de recursos para financiar o capital de giro, gastos de capital,
aquisi¢oes e investimentos e outros objetivos empresariais gerais;

- limitar a flexibilidade das Devedoras e suas Garantidor:s para planejar ou reagir a
mudarngas em seus negdcios e nos setores onde as mesmas operam;

- colocar as Devedoras ¢ as Garantidoras em posicao competitiva desvantajosa em
relaciio a concorrentes menos alavancados; e

- limitar, entre outras coisas, a capacidade das Devedorvas ¢ das Garantidoras e¢m

captar recursos adicionais ou para fazé-lo em condig¢oes favoraveis.

Assim, as Devedoras podem ser afetadas de maneira adversa por desvalorizacoes do real
frente ao dolar, na medida em que parte da divida das Garantidoras esta denominada em
dolar. Uma desvalorizacdo, ou mesmo uma taxa de cimbio menos favoravel, ou ainda, uma
politica equivocadamente adotada, pode também aumentar as despesas financeiras das
Garantidoras e, consequentemente, das Devedoras decorrentes desses endividamentos ¢
oulras obrigacocs que esta contraiu em délar, assim como pode afetar sua capacidade de
cumprir o compromissos que as Garantidoras e, consequenteriente, as Devedoras
assumiram em seus contratos financeiros que exigem a manuten¢io de determinados indices
financeiros. Por outro lade, uma apreciagao significativa do real frente ao dolar pode afetar as
receitas das Garantidoras e, consequentemente, das Devedoras, ¢ impactar negativamente as

margens das mesmas.

Politica de hedge das Devedoras.

As Devedoras niio possuem uma politica de hedge propria. Entre:anto, as Devedoras, sendo
cooperadas da Cooperativa, que ¢ a responsavel pelas exportagoes de produtos convencionais
das Devedoras, estao sujeitas as politicas de hedge realizadas peia Cooperativa. As politicas
de hedge da Cooperativa podem afetar adversamente as Devedoras, caso nao scjam

realizadas com a devida diligéncia.

As Devedoras e/ou as Garantidoras_estdo sujeitas a_indisponibilidade ou_a_precos mais

altos de suas inatérias-primas

No Brasil, o suprimento de cana-de-acicar pode ser reduzido significativamente na
eventualidade de rescisio ou nao renovacgao de acordos de parceria, arrendamento de terras ¢
contratos de fornecimento firmados com proprietarios de terras on produtores de cana-de-

actcar. Apesar de 50% da cana-de-acicar moida pelas Devedoras seja adquirida de

47



fornecedores, ndo é possivel assegurar que os suprimento dessa matéria-prima nio sejam
interrompidos nem que os contratos de fornecimento ou de parceria de terras nao venham a
ser rescindidos. Se o suprimento de cana-de-acticar das Devedoras for interrompido ou sc
qualquer de seus contratos de parceria vier a ser rescindido, as mesmas podem vir a ser
obrigadas a pagar precos mais elevados por essa matéria-prima. ou processar um volume
menor, circunstancias que poderiam nos afetar de forma matervial adversa. Ainda, os pregos
da cana-de-a¢ticar também podem aumentar devido a mudangas nos critérios definidos pelo
Conselho dos Produtores de Cana, Ag¢licar e Alcool (CONSECANA) do Estado de Sio Paulo.
Como resultado, quaisquer mudancgas nos critérios definidos pelo CONSECANA do Estado de
Sao Paulo podem levar ao aumento nos precos que pagamos pela cana-de-actcar ¢ afetar

adversamente os negocios e resultados operacionais das Devedoras.

O processo de producio de cana-de-acicar das Devedoras necessila de diversas matérias
primas, incluindo fertilizantes, orgiinicos e quimicos, defensivos e sementes, 0s quais
adquirimos de fornecedores locais ¢ internacionais. As Devedoras ndo possuem contratos de
fornecimento de longo prazo para a maioria desses produtos, assim, um aumento
significativo no custo destas matérias primas, especialmente dos fertilizantes e defensivos ¢ a
escassez ou indisponibilidade dessas matérias pode reduzir o lucro marginal, reduzir a
producio e/ou interromper a producio de alguns produtos das Devedoras, afctando scus

resultados operacionais ¢ a condicao financeira das Devedoras e das Garantidoras.

As Devedoras e as Garantidoras vendem etanol a uma quantidade peguena de clientes, que

podem ser_capazes de exreer poder de barganha significative_em _relacao _aos precos ¢
outras condicoes de venda

Uma parcela substancial da producio de etanol das Devedoras e das Garantidoras ¢ vendida
para uma quantidade pequena de clientes, que adquirem g,mnde-% parcela da producao das
mesmas ¢, portanto, podem conseguir exercer poder de barganha significativo sobre os
precos e outras condigoes de venda. Se os principais clienies das Devedoras ¢ das
Garanltidoras reduzirem substancialmente suas compras de cranol, as Devedoras ¢ as
Garantidoras podem ter seus negocios, situagio financeira e resultados operacionais afetados

de forma material adversa.

As Devedoras e as Garantidoras dependenm da economia e do comérelo internacional, assun

como de outras condicoes relacionadas aos mercados de exportacdo de scus produtos

Os resultados operacionais das Devedoras ¢ das Garantidoras dependem amplamente das
condi¢des econdmicas a politicas regulatorias que incidem sobre a comercializacio de scus
produtos nos principais mercados de exportagio. A possibilidade de tais produtos

competirem efetivamente nesses mercados pode ser afetada adversamente por diversos
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fatores que estao fora do controle das Devedoras ¢ das Garantidoras, incluindo a deterioraciio
das condi¢des macroecondomicas, a volatilidade nas taxas de cambio, a imposicao de maiores
tarifas ou outras barreiras comerciais, ou outros fatores relacionados & esses mercados, tais

como regulacoes a composicio quimica dos produtos e requisitos de seguranca.

Devido ao aumento da participacio das commodities produzidas na América do Sul no
mevcado internacional, os produtores da América do Sul, inctuindo as Devedoras ¢ as
sarantidoras, sdo crescentemente afetados por medidas protecionistas adotadas por paises
iportadores. Tais medidas podem afetar o volume das exportacdes de forma substancial ¢,

consequentemente, o resultado operacional das Devedoras e das Garantidoras.

As Devedoras estdo sujeitas a varios regulamentos ambientais e do trabalho gue poden se

tornar mais rigidos no futuro e resultar na imposicdo de multas, revogacdo de suas licencas

e até mesmo a suspensdo temporaria ou permanente de suas atividades

As atividades das Devedoras ¢ das Garantidoras estdo sujeitas a abrangente legislacao
federal, estadual ¢ municipal relativas a prote¢ao do meio ambiente ¢ do trabalho. O
cumprimento desta legislacao ¢ fiscalizado por Orgios e agéncias governamentais, que podem
impor sancoes administrativas por eventual inobservancia da legislacio. Tais sangoes podem
incluir, entre outras, a imposicao de multas, a revogacao de licencas e até mesmo a suspensiao
temporaria on definitiva dzz suas atividades. Ademais, a aprovagio de leis ¢ regulamentos de
meio ambiente e do trabalho, mais rigorosos pode forcar as Devedoras e as Garanlidoras a
destinarem maiores investimentos de capital neste setor e, ein conseqiiéncia, alterar a
destinacao de recursos de investimentos ji planejados. Além disso, se as Devedoras ¢/ou as
Garantidoras nio observarem a legislacao relativa a prote¢io do meio ambiente ¢ do
trabalho, as mesmas poderdo sofrer a imposicdo de outras sancoes, sem prejuizo da
obrigacio de reparacao dos danos que eventualmente tenham sido causados, podendo ter
impacto negativo em suas receitas ou, ainda, inviabilizar a capacidade de captagio de
recursos das mesmas junto ao mercado financeiro. As demorvas ou indeferimentos, por parte
dos Orgios ambientais licenciadores, na emissao ou renovaco dessas licengas, assim como a
eventual impossibilidade de atender as exigéncias estabelecidas por tais Orgiaos ambientais
no curso do processo de licenciamento ambiental, poderao prejudicar, ou mesmo impedir,

conforme o caso, a instalacdo e a operacio de suas atividades

Renovagao das Licencas

A licenca de operacio da UFRA, emitida pela CETESB - Companhia de Tecnologia de
Sancamento Ambiental, estd em processo de renovacio. O processo de renovagio da licenga

segue os ritos ordinarios e caso tal pedido scja negado, as atividades da UFRA poderiao ser
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afetadas adversamente, podendo ainda, haver impacto sobre o cumprimento pontual de suas
obrigacoes.

As Devedoras ¢/ou as Garantidoras podem ser _adversamente afetados por movimentos
sociais.

Nao ¢ possivel assegurar que as propriedades das Devedoras e das Garantidoras, bem como
aquelas envolvidas nos contratos de parceria agricola e de fornecimento firmados cntre os
proprictarios de terras ou produtores de cana-de-agticar e as Devedoras c¢/ou e as
Garantidovas nao estejam sujeitas a invasao ou ocupacao por grupos desse tipo. Qualquer
invasao, ocupac¢iao ou desapropriacio dessas propriedades pode afetar adversamente tais
lavouras ¢, consequentemente, ter algum efeito adverso sobre os negocios ¢ resultados

operacionais das Devedoras e/ou das Garantidoras, conforme o caso.

Quaisquer reducdes na quaniidade de cana-de-actcar gue_as Devedoras produzem em

determinada safra, ou do seu teor de sacarose, podem ter wm efeito adverso significativo

sobre s seus neqgdcios.

A producio de acticar ¢ alcool das Devedoras depende do volume e teor de sacarose da cana-
de-acuicar que ¢ cultivada e fornecida por agricultores localizados nas proximidades das
Devedoras. O rendimento da safra e o teor de sacarose na cana-de-acucar dependem
principalmente de condigdes climaticas que variam, tais como indice de chuvas ¢
temperatura. Condi¢des climiticas adversas podem impactar negativamente no resultado
operacional das Devedoras, por prejudicarem as safras ou reduzirem as colheitas. Excesso de
chuvas, secas e geadas podem afetar de forma prejudicial a oferta ¢ os pregos das
commodities agricolas vendidos ou ulilizados em negdcios das Devedoras. Eventos climaticos
tuturos poderio afetar adversamente o teor de sacarose na cana-de-actcar que as Devedoras

pode obter em uma determinada safra ou em safras subsequentes.

Adicionalmente aos eventos climaticos, existem diversos tipos de pragas que podem
prejudicar uma determinada safra, ¢ consequentemente reduzir a quantidade de aglcar ¢
etanol produzida pelas Devedoras. Qualquer reducio no volume de agicar ¢ etanol obtidos

pode ter um efeito adverso significativo sobre os resultados operacionais das Devedoras.

As Devedoras poderdo ser afetadas de forma adversa pela sazoralidade.

Os negocios das Devedoras estio sujeitos d sazonalidade decorrente do ciclo de cotheita da
‘ana-de-aciicar na Regiio Centro-Sul do Brasil. O periodo de colheita annal de cana-de-

agicar no Centro-Sul do Brasil tem inicio em abril/maio e termina em novembro/dezenmbro.



Isso cria flutuacoes nos estoques das Devedoras, normalmente com picos em dezembro para
cobrir as vendas na entressafra (ou seja, de janeiro a abril), e um certo grau de sazonalidade
das Devedoras durante o exereicio.

Adicionalmente, as Devedoras necessitam realizar anualmente, no periodo anterior ao inicio
de cada safra, investimentos considerdveis para a renovac¢io do canavial. Dessa forma, cssa
sazonalidade pode causar um efeito adverso significativo nos rvesultados operacionais das

Devedoras apurados em bases diferentes do exercicio social.

As Devedoras sao substancialmente dependentes de suas unidades e qualquer interrupedo

oy_falha operacional das mesmas poderd ocasionar uma reducdo do volume de actcar e

aleool produzido ¢ resultar em perdas materials para as Devedoras.

A producao de aciicar ¢ de alcool, por envolver um processo de transformacao industrial, se
sujeita a uma série de fatores produtivos. Em relacho ds matérias primas, além da cana-de-
acticar, a producao de aclGcar e de dleool se sujeita 4 necessidade de uma série de outros
insumos. Por mais que as Devedoras tenham toda diligéneia ¢ cuidados necessarios para
projetar ¢ adequar seu processo produtivo a prévia disponibilidade destes outros insumos, a
insuficiéncia de qualquer um deles no mercado, bem como a insuficiéneia de qualquer outra
matéria prima necessaria para a regular e continua producao de agtcar ¢ de alcool pode
afetar a producio do mesmo e, conseqilentemente, prejudicar o desempenho e o processo de
origem dos créditos. Outrossim, a producio de acicar e de édlcool depende do regular
funcionamento do maquinario do parque fabril. Desta formg, avarias léenicas, danos
mecinicos ou elétricos, quebra de maquinas, incéndios na planta industrial ou na lavoura

podem suspender ou interromper a producio de agtcar ¢ de alcool.
11.1.4. Riscos Relacionados aos CRAs

Risco de Crédito das Devedoras, dos Offtakers e dos Produtores

A Emissora corre o risco de crédito das Devedoras, consubstanciado na possibilidade de que
estas deixem de arcar com suas obrigacdes de entrega de aglicar ¢/ou alcool, nos termos do
Contrato de Fornecimento. Nesse caso, o respectivo Offtaker poderia deixar de depositar os
respectivos  pagamentos na respectiva conta vinculada do Banco Liquidante, o que
comprometeria os fluxos de reccbiveis da presente operacio, na medida em que lals
pagamentos sio parte significativa da fonte de recursos de que dispoem as Devedoras para
honrar os CRAs e tal inadimplemento poderia comprometer os fluxos de recebivels da

presente operacio.



Alteracoes na Leqgislacdo Tributdria aplicdvel aos CRAs ou na Interpretacio das Normas
Tributdrias podem afetar o Rendimento dos CRAs

Os rendimentos gerados por aplica¢iio em CRAs por pessoas fisicas estio atualmente isentos
de imposto de renda, por for¢a do artigo 3°, inciso IV, da Lei n° 11.033/04, isencao cssa que
pode sofrer alteracoes ao longo do tempo.

Além disso, ndo ha unanimidade de entendimento quanto A tributacio aplicivel sobre os
ganhos decorrentes da alienacao dos CRAs no mercado seeundario. Existem pelo menos duas
interpretacoes correntes a respeito do imposto de renda incidente sobre a diferenca positiva
entre o valor de alienac¢ao e o valor da aplicacio dos CRAs, quais sejam (i) a de que os ganhos
decorrentes da alienacgito dos CRAs estiio sujeitos ao imposto de renda na fonte, tais como os
rendimentos de renda fixa; em conformidade com as aliquotas regressivas previstas no artigo
1° da Lei n° 11.033/2004; e (i) a de que os ganhos decorrentes da alienacio dos CRAs sio
tributados como ganhos liquidos nos termos do artigo 52, paragrafo 2°, da Lei n® 8.383, de
30 de dezembro de 1991, com a redacao dada pelo artigo 2° da Lei n® 8.850, de 28 de janeiro
de 1994, sujeitos, portanto, ao imposto de renda a ser recolhido pelo vendedor até o tGltimo
dia Gtil do més subsequente ao da apuracio do ganho, a aliquota de 15% cstabelecida pelo
artigo 2, inciso IT da Lei n® 11.033/2004. Ressalte-se que ndo hi ‘;’urispm:d&ncin consolidada
sobre o assunto. Divergéncias no recolhimento do imposto de renda devido podem ser

passiveis de sancdo pela Secretaria da Receita Federal.

Lventuais alteracoes na legislagio tributaria eliminando a isengao acima mencionada,
ceriando ou elevando aliquotas do imposto de renda incidentes sobre os CRAs, a criagiio de
novos tributos ou, ainda, mudangas na interpretaco ou aplicagio da legislacio tributaria por
parte dos tribunais ou autoridades governamentais poderdo afetar negativamente o
rendimento liquido dos CRAs para sens titulares. A Emissora ¢ o Banco Votorantim
recomendam aos investidores que consultem seus assessores tributdrios ¢ financeiros antes

de se decidir pelo investimento nos CRAs.

Baixa Liquidez no Mercado Secunddario

Ainda nao esta em operaciio no Brasil o mercado secundario de certificados de recebiveis do
agronegocio ¢ nio ha nenhuma garantia de que existird, no futuro, um mercado para
negociacio dos CRAs que permita sua alienacio pelos subscritores desses valores mobiliarios
caso decidam pelo desinvestimento. Dessa forma, o investidor que adquirir os CRAs podera
encontrar dificuldades para negocii-los no mercado secundario, devendo cstar preparado

pava manter o investimento nos CRAs por todo o prazo da Emissao.

Quorun de Deliberacao em Assembléia Geral de Titulares dos CIAs
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As deliberacdes a serem tomadas em assembléias gerais de titulares dos CRAs sio aprovadas
por maioria e, em certos casos, exigem quorum minimo ou qualificado. O titular de pequena
quantidade de CRAs pode ser obrigado a acatar decisdes da maioria, ainda que manifeste
voto desfavorivel. Nao hd mecanismos de venda compulsoria no caso de dissidéncia do

titular dos CRAs em determinadas matérias submetidas a deliberacio em assembldéia geral.
11.1.5. Riscos Sobre o Ambiente Macro — Econémico

Acontectmentos ¢ a percepeao de riscos em outros paises, sobretudo nos Estados Unidos da

América e em paises de cconomia emergente, podem prejudicar o valor de mercado dos
valores mobiliarios brasileiros, inclusive o dos CRAs.

O preco de mercado de valores mobiliarios emitidos no Brasil é influenciado, em diferentes
graus, pelas condi¢bes ccondmicas e de mercado de outros paises, incluindo paises de
economia emergente. A reagdo dos investidores aos aconlecimicntos nesses oulros paises
pode causar um efeito adverso sobre o pre¢o de mercado de azivos ¢ valores mobiliirios
emitidos no pais, reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, entre 0s quais sc
incluem os CRAs. No passado, o surgimento de condi¢oes econdomicas adversas em oulros
paises do mercado emergente vesultou, em geral, na saida de investimentos ¢,
consequentemente, na reducao de recursos externos investidos no Brasil. A crise financeira
originada nos Estados Unidos no terceiro trimestre de 2008 resultou em um cenirio
recessivo ent escala global, com diversos reflexos que, direta ou indiretamente, afetaram de
forma negativa os mercados financeiro e de capitais e a economia do Brasil, tais como:
flutuacoes nos niercados financeiro ¢ de capitais, com oscilagoes nos precos de ativos
(inclusive de imoveis), falta de disponibilidade de crédito, redugao de gastos, desaceleragao
da economia, instabilidade cambial e pressdo inflacionaria. Qualquer dos acontecimentos
acima mencionados podera prejudicar a percepcio de risco do Emissor e dos CRAs, scu valor

€ negociacao.

A inflacio, ¢ as medidas do_governo brasileiro_para combaté-la, podem _gerar incerteza

ccondmica no Brasil

Historicamente, o Brasil tem experimentado taxas de inflacio extremamente elevadas. No
passado recente, a inflacio ¢ os esforgos governamentais pava combaté-la tiveram eleitos
negativos substanciais sobre a economia brasileira ¢ contribuiram para o aumento da
volatilidade em seu mercado de valores mobilidrios. Muitas vezes, as medidas do governo
brasileiro pava controle da inflacio incluiram a manutengdo ¢e uma politica monetiria
rigida, com taxas de juros clevadas, restringindo a disponibilidade de erédito ¢ reduzindo o

crescimento  econdmico. Como vesultado, as taxas de juvos apresentaram  oscilagio



significativa. A meta da taxa SELIC (Sistema Especial de Liquidacio e Custodia),
determinada pelo COPOM, foi de 11,25% em 2007, 13,75% ¢m 2008, 8,75% em 2009, 10,75%
em 2010, 11,00% em 201t ¢ 8,50% em maio de 2012

Medidas do governo brasileiro, inclusive mudanga nas taxas de juros, intervencio no
mercado de cambio, politica fiscal expansionista ¢ providéncias para ajustar ou fixar o valor
do real podem ocasionar aumento da inflagiio. Se o Brasil vier a experimentar inflagio
substancial no futuro, as conseqiiéncias podem incluir maior incerteza econémica e maiores
cusltos para nos, o que poce afetar adversamente os negdcios, situacao financeira ¢ resultado
operacional das Devedoras.

Se a inflacdo no Brasil aumentar, o governo brasileiro pode optar por aumentar a taxa SELIC.
Normalmente, taxas de juros elevadas reduzem o crescimento economico. Como existe uma
forte correlagdo entre o crescimento dos setores industrial e #gricola ¢ o crescimento da
economia brasileira, a elevaciio na taxa de juros pode reduzir nossas receitas bem como
clevar nossas despesas tinanceiras, o que afetaria de forma adversa os negocios, situacao

financeira e resultado operacional das Devedoras.

A instabilidade cambial pode afetar adversamente a economia brastleira e os negocios das
Devedoras

Historicamente, a moeda brasileiva tem sofrido oscilacoes freqlientes. No passado, o governo
brasileiro implementou diversos planos econdmicos e utilizon diversas polilicas cambiais,
inclusive desvalorizagdes repentinas, minidesvalorizacoes periodicas, onde a frequéncia dos
ajustes variou de didria a mensal, sistemas de taxa de cAmbio flutuante, controles cambiais ¢
mercados de cambio duplo. Ocorreram oscilagdes significativas na taxa de cimbio entre a

moeda brasileira, o dolar dos EUA, o euro ¢ outras moedas.

Desvalorizagoes do real em relagio ao délar dos EUA ou ao euro também podem gerar
pressoes  inflaciondrias  adicionais no  Brasil, que podem nos afctar negativamente.
Gerahuente as desvalorizagoes restringem o acesso aos mercados financeiros estrangeiros ¢
podem levar a intervencdo governamental, inclusive com a implementacio de politicas
recessivas. As desvalorizacoes também reduzem o valor em dolares ou euros dos dividendos ¢
outras distribuigoes sobre nossas Acoes e seu preco de mercado equivalente naquelas duas
moedas. Qualquer dos fatores acima pode afetar adversamente os negocios, resultados

operacionais e fluxo de caixa das Devedoras. '

Estamos sujeitos a instabilidade econémica e politica e a outros riscos relacionados a

operacoes_globats ¢ em mercados_emergentes pode afetar _adversamente a_econonia

brastleira ¢ os negécios das Devedoras e/ou das Garantidoras
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Dado que as Devedoras e as Garantidoras sao empresas brasileiras, as mesmas estio
vulnerdveis a certas condi¢des econdmicas, politicas e de mercado volateis no Brasil ¢ em
outros mercados emergentes, que poderdo ter impacto negativo sobre os resultados
operacionais ¢ sobre a capacidade das Devedoras e das Garantidoras prosseguirem suas
estratégias de negocios. Assim, as Devedoras e as Garantidoras estio expostas também a

outros riscos, entre os quais:

o politicas ¢ regulamentagdes governamentais com efeitos sobre o setor agricola ¢

setores relacionados;

aumento das propriedades governamentais, inclusive por meio de expropriagao, ¢ do

aumento da regulamentac¢iio econdmica nos mercados em’cue operamos;

e risco de renegociacgio ou altera¢io dos contratos e das normas e tarifas de importagio,
exportacao e transporte existentes;

» inflagao e condigdes econdmicas adversas decorrentes de tentativas governamentais
de controlar a inflagao, como a elevacio das taxas de juros e controles de salirios ¢
precos;

e barreiras ou disputas comerciais referentes a importagoes ou exportagoes, como
quotas ou elevacoes de tarifas ¢ impostos sobre a importacdo de commodities
agricolas e produtos de commodities;

o alteracoes da legislagio tributdria ou regulamentacoes fiscais potencialmente adversas
nos paises em que atuamos;

o controle de cAmbio, flutuacdes cambiais e outras incertezas decorrentes de politicas
governamentais sobre operacdes internacionais; e

o instabilidade politica significativa.

A ocorréncia de qualquer um desses eventos nos mercados em que atuamos ou cm oulros
mercados para os quais pretendemos nos expandir poderd afetar negativamente nossas

receitas ¢ resultados operacionais.
CLAUSULA DECIMA SEGUNDA- DISPOSICGES GIRAIS
12.1. Da Autonomia das Disposicoes '

Caso qualquer das disposicdes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invalida ou incficaz,
prevalecerdo todas as demais disposi¢oes nio afetadas por tal julgamento, comprometendo-
se as partes, em boa-fé, a substituirem as disposices afetadas por outras que, na medida do

possivel, produzam o mesmo efeito.

12.2. Das Modificagoes

L
o



Qualquer moditica¢iio ao presente Termo somente serd valida se realizada por eserito ¢ com a

concordancia de todas as Partes que assinam o presente.
12.3. Das Notificacogs

12.3.1. Todos 0os documentos ¢ as comunicacoes, sempre feitos por escrito, assim como os
meios fisicos que contenham documentos ou comunicaghes, a screm cenviados para
qualquer das Partes sob o presente Termo deverao ser encaminhadas para os seguintes
enderecos:

(a) para a Securitizadora:

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

S.A.
Rua Pedroso de Morais, 1.° 1.553, 8° andar, conjunto 81 — Sio Paulo, SP
At.: Cristian de Almeida Fumagalli

Fone: (11) 3031-4112
Fax: (11) 3031-4112

E-mail: cristian@ecoagro.agr.br
(b) para o Agente Fiduciario:

SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA.
Rua Dr. Renato Paes de Barros, 717 — 6° andar

Sao Paulo - SP

At.: Nelson Santucei Torres

Tel: (11) 3048-9943

Fax (11) 3048‘987‘2

Li-mail: nelson.torres@stw.com.br
(©) para o Custodiante:

BANCO CITIBANK S.A.

Avenida Paulista, 1111, 129 andar,

Sao Paulo - SP

At.: Lia Nara Tretel / Otiavio A. Scuccuglia
Tel: (11) 4009-5931 / (11) 4009-7590

E-mail: lia.navatretel@citi.com / otavio.scuccuglia@citi.com

12.3.2.0s documentos e as comunicacoes, assim como os meios fisicos que contenham

documentos ou comunicacdes, seriio considerados entregues quando recebidos sob



protocolo ou com “Aviso de Recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de

Correios e Telégrafos ou por telegrama nos enderecos acima.

12.4.Nao se presume rentncia a qualquer dos direitos decorrenies do presente Termo. Desta

12.

5.

forma, nenhum atraso em exercer ou omissio no excreicio de gnalquer direito,
faculdade ou remédio que caiba aos titulares dos CRAs em razao de qualquer
inadimplemento das obrigagoes da Securitizadora prejudicara tais direitos, faculdades
ou remédios ou serd interpretado como rendncia aos mesmos ou concordancia com tal
inadimplemento, nem constituird novagio ou precedente no tocante a gualquer outro
inadimplemento ou atraso.

As Partes declaram, mutua ¢ expressamente, que estc Termo foi celebrado
respeitando-se os principios de propriedade e de boa {é, por livre, consciente ¢ firme

manifestacio de vontade das partes e em perfeita relacio de equiidade.

12.6. A Emissora se responsabiliza pela exatidio das informacgoes ¢ declaracoes prestadas, a

qualquer tempo, ao Agente Fiducidrio e aos titulares dos CRAs, ressaltando que
analisou diligentemente os documentos relacionados com os CRAs, para verificagio de
sua legalidade, veracidade, auséncia de vicios, consisténcia, correcio ¢ suficiéncia das

informagoes disponibilizadas aos titulares dos CRAs.

12.7. O Custodiante assina o presente instrumento na qualidade de interveniente anuenle,

declarando-se ciente das disposi¢des ora avencadas, sendo certo que as Partes
concordam que as obrigacdes do Custodiante, na qualidade de prestador de servigos,
estio previstas nas respectivos contratos firmados ou a serem firmados entre o
Custodiante e as Partes efou terceivos, relativamente ao objeto do  presente
instrumento.

12.8 Da Tributacio Referente aos Investidores dos CRAs

12.8.1 Nos termos da legislacio vigente concernente a matéria, como regra geral, os

rendimentos auferidos pelos titulares dos CRAs so tributacios pelo Tmposto de Renda
Retido na Fonte (“IRRE”) as aliquotas de (i) 22,5% (vinte ¢ dois ¢ meio por cenlo)
quando os investimentos forem realizados com o prazo de 181 (cento ¢ oitenta ¢ um)
dias até 360 (trezentos e sessenta) dias. A tabela do IRRF centinua a decrescer até 15%
(quinze por cento) quando os investimentos forem realizados com prazo supcrior a 721
(setecentos e vinte e um) dias. Niio obstante a regra geral do IRRF aqui referida ha
regras especificas aplicaveis a cada classe de titular dos CRAs, conforme sua
qualificacio. Em outras lermos, a tributagao serd diferenciada conforme a classe de
titular dos CRAs, cabendo a isencio em alguns casos especificados por Lei

Dependendo da classe de titular dos CRAs, seus rendimentos poderdo também estar



sujeitos a incidénciz da Contribuicdo ao Programa de Integracao Social (“PIS™) ¢ a

¥
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Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social (“COFINS™).

12.8.20s titulares dos CRAs pessoas fisicas terllo seus rendimentos isentos de Imposto de
Renda (IRRT e na declaracio de ajuste anual). Tal isencao nio sc aplica ao ganho de
capital auferido na alienacao dos CRAs a terceiros, que ceri tributado pelo TRRF, de
acordo com as aliquotas constantes do item 12.8.1 acima, de acordo com o tempo de
aplicaciio dos recursos pelo titular dos CRAs pessoa fisica. Os titulares dos CRAs a que
se refere este item niio estio sujeitos ao PIS e A COFINS.

12.8.3 As retencgdes do IRRF, do PIS ¢ da COFINS, se devidos, deverao ser efetuados por

ocasiao do pagamento dos rendimentos e ganhos aos titulares dos CRAs.

12.8.4. As Partes neste alo reconhecem a possibilidade de fatos relacionados a presente
securitizacio, que nesta data sio isentos de tributacao, passarem a scr sujeitas a regime
de tributacao diverso, incluindo, mas nio se limitando a aliquotas majoradas, criacao
de novos tributos, taxas ou contribui¢oes incidentes sobre o objeto deste Termo,

ficando a Securitizadora desde ja isenta de qualquer responsabilidade neste sentido.
12.9.Foro
Fica eleito o foro da comarca da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, para divimir
quaisquer questoes oriundas do presente Termo, com exclusdo de qualquer outro, por niais

privilegiado que seja.

E, por estarcm assim justas e contratadas, as Partes firmam o presente Termo, em 4 (quatro)

vias de igual teor e forma, na presenca de 2 (duas) testemunhas.
Séo Paulo, 26 de outubro de 2012.

[pagina de assinaturas a seguir]
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ANEXOI

CARACTERISTICAS DOS CREDITOS

1. Principais Disposicoes da CCE Uberaba vinculados ao presente Termo:

1) Namero de ordem: 10128189

(i) Emitente: USINA UBERABA S.A., sociedade por a¢es com sede na Cidade de
Uberaba, Estado de Minas Gerais, na Fazenda Uberaba S/N, Rod. 304 - K 2,5
- Entrada Rod MG 190 Almeida Campos e inscrita no CNPJ/MF sob n.?
07.674.341/0001-91

(iti) Credor: Banco Voloranlim S.A.

Gv) Data de Emissao: 19 de outubro de 2011, conforme aditada cm 26 de
setembro de 2012 ¢ 26 de outubro de 2012

v) Data de Desembolseo: 19 de outubro de 2011

(vi) Data de Vencimento Final: 31 de agosto de 2016

(vi1)  Valor Nominal: R$25.000.000,06 (vinte ¢ cinco milhoes de reais ¢ scis
centavos)

(viii) Remuneracio Maxima: 114% (cento € quatorze por cento) da Taxa DI,
caleulada sobre o Valor Nominal ¢ de acordo com os métodos de cileulo
previstos na CCE Uberaba, desde a Data do Desembolso até a Data de
Vencimento.

(ix) Vencimento Antecipado da CCE Uberaba: a CCE Uberaba podera ser
considernda antecipadamente vencida, tornando-se exigivel a obrigagao de
pagamento, nas hipoteses elencadas ua Clausula 4 da CCE Uberaba, conforme
cHpia constante do Anexo I1.

(x) Inadimplemento e juros moratérios: Cliusula 5 da CCE Uberaba- A falt:

de pagamento de qualquer quantia devida pela CCE Uberaba, principal ot
acessoria, nos seus vencimentos, obrigard o Emitente ao pagamento do valor

devido acrescido de: (i) multa ndo-compensatoria de 10% (dez por cento) de
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montante inadimplido, (i) juros moratérios de 12% (doze por cento) ao ano,
calculado pro rata die, ¢ (iii) corre¢ao monetdria, calculada pela variagio do
Indice Geral de Precos — Mercado (“IGP-M”), desde que respeitada a menor
periodicidade definida por lei, bem como ficard sujeita ao pagamento de
comissao de permanéncia calculada a taxa de mercado ¢ sem prejuizo do

ressarcimento das custas ¢ honorarios incorridos pelo Credor
(xi) Cronograma de Pagamento da CCE Uberaba:
N© da Parcela Data de Vencimento % do Valor de

Principal
Amortizado (*)

1. 30/09/2014 10%
2. 31/10/2014 10%
3. 30/11/2014 10%
4. 30/07/2015 10%
5. 31/08/2015 10%
6. 30/09/2015 10%
7. 03/11/2015 10%
8. 30/11/2015 10%
9. 01/08/2016 10%
10. 31/08/2016 10%

(*) O percentual pecuniario especificado na tabela acima devera ser calculado sobre o Valor Nominal da
CCE Uberaba indico acima
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Principais Disposicdes da CCE UFRA vinculados ao presente Termo:

@)

(ii)

)

(vi)

(vii)

(ix)

Namero de ordem: 102161-4

Emitente: USINA SAO FRANCISCO S.A., sociedade por agdes com sede na
Cidade de Sertaozinho, Estado de Sdo Paulo, na Fazenda Sio Francisco, s/n® -

Sertdozinho/SP ¢ inscrita no CNPJ/MF sob n.© 71.324.792/0001-00

Credor: Banco Votorantim S.A.

Data de Emissao: 26 de outubro de 2012

Data de Desembolso: 26 de outubro de 2012
Data de Vencimento Final: 31 de agosto de 2016

Valor Nominal: R$25.000.000,06 (vinte e cinco milhoes de reais ¢ scis

cerntavos)

Remuneracao Maxima: 112,5% (cento e doze inteiros ¢ cinquenta
centesimos por cento) da Taxa DI, calculada sobre o Valor Nominal e de
acordo com os métodos de calculo previstos na CCE UFRA, desde a Data do

Desembolso até a Data de Vencimento.

Vencimento Antecipado da CCE UFRA: a CCE UFRA poderd ser
considerada antecipadamente vencida, tornande-se exigivel a obrigagio de
pagamento, nas hipoteses clencadas na Clausula 5 da CCLE UIFRA, conforme

copia constante do Anexo 11.

Inadimplemento ¢ juros moratorios: Clausula 5 da CCIL UFRA- A falta de
pagamento de qualquer quantia devida pela CCE Uberaba, principal ou
acessoria, nos seus vencimentos, obrigara o Emitente ao pagamento do valor
devido acrescido de: (i) multa nao-compensatoria de 10% (dez por cento) do
montante inadimplido, (ii) juros moratorios de 12% (doze por cento) ao ano,
calculado pro rata die, ¢ (iil) corre¢iio monetdaria, calculada pela variacio do
Indice Geral de Precos — Mercado (“IGP-M”), desde que respeitada a menor
periodicidade definida por lei, bem como ficara sujeita ao pagamento de
comissao de permanéncia calculada a taxa de mercado ¢ sem prejuizo do

ressarcimento das custas ¢ honorarios incorridos pelo Credor



(xi) Cronograma de Pagamento da CCE UFRA:

N da Parcela Data de Vencimento % do Valor de
Principal
Amortizado (*)

1. 30/09/2014 10%
2. 31/10/2014 10%
3 30/11/2014 : 10%
4. 30/07/2015 10%
5. 31/08/2015 10%
6. 30/09/2015 10%
7. 03/11/2015 10%
8. 30/11/2015 10%
9. 01/08/20106 10%
10. 31/08/2016 10%

(*) O percentual pecuniario especificado na tabela acima devera ser calculado sobre o Valor Nominal da
CCE UFRA indico acima
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CEDULA DE CREDITO A EXPORTACAO N® 102161-4

| - Preambulo

EMITENTE: USINA SAQO FRANCISCO S.A.
Enderego: Fazenda Sdo Frascisco, s/n? - Sertdozinho/SP
CNPJ/MF: 71.324.792/0001-06

Avalistas:

(i) USINA SANTO ANTONIO S.A.
Endereco: Fazenda Santo Antonio, s/n? - Sertdozinho/SP
CTIPJ/MF: 71.324.784/0001-51

(i) NOVA AGRO S.A.
Endereco: Fazenda Santo Antonio, s/n® - Sertdozinho/SP
CNPJ/MF: 09.116.027/0001-19

(i) AGROPECUARIA IRACEMA LTDA.
Endere¢o: Fazenda Santo Antonio, s/n2 - Sertdozinho/SP

CNPJ/MF: 04.582.047/0001-61

1. Dados da Cédula de Crédito

1.1. Data de Emissdo: 1.2. Valor Total do Crédito: 1.3. Data de Vencimaento: 31/08/2016
26/10/2012 RS 25.000.000,06 (vinte e
cinco mithGes de reais e seis
centavos)
1.4. Prazo de Utilizacao: ) 1.5. Caréncia de Priacipal:
4 anos, conforme cronograma de pagamento Até 30/09/2014, exclusive.

definido no item 1.9,

1.6. Taxa de Juros: 112,5% (cento ¢ doze inteiros e cinquenta centésamo por cento) da taxa mée hia
didria dos depositos interf:aanceiros (“Taxa DI”), incidente sobre o valor mencionado no item 2.
acima.

1.6.1. A apuragdo da Taxa Dl sera feita, a partir desta data até a data de vencimento estipulada no item
13 acima, através da acumulacdo na forma de capitaliza¢do comporia da variagdo das taxas med as
didrias relativas a operacdes com Certilicados de Depositos Interfinanceivos, de prazo igual a um dia
uatil, DI Over, apurada pela CETIP S.A. — Mercados Organizados, e divulgada pela ANBIMA — Associa¢io
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais. O valor de liquidagio serd apuwredo
atraves da seguinte formula:

ne

JEP = VDP *{{ﬂ (1 ravanr ) 1) P—H)}f]}, =il 2]

I




onde,

VEP = Valor de Encargos da Parcela;

i = data de inicio de cada periodo de apurac¢io da Taxa DI, considerando-se a data de assinatura ca
presente cédula para a parcela vincenda em 28/02/2013, e as datas de vencimento do perioco
imediatamente anterior, mencionadas no item 1.9. abaixo, para as parcelas subseqiientes;

VDP = Valor correspondente ao saldo devedor de principal, apurado no dia util imediatamente anterior
a cada uma das datas de vencimento mencionadas no item 1.9. abaixo;

Taxa DI j = Taxa de D! conforme definida acima;

P = percentual da taxa D! conforme definida em 1.6.. acima, e,
n = data de vencimento para cada uma das parcelas mencionadas no item 1.9. abaixo.

1.7. Periodicidade da Capitaliiagéo dos Juros: Os Juros serdao devidos semestralmente, e serdo pagos
nas datas indicadas no item 1.9 abaixo.

1.8. Garantias:

1.8.1 Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios n? 102162-2, celebrado em 26 de outubic
de 2012, por meio do qual foi avencada a cessdo fiducidria dos direitos creditorios {i) oriundos ¢c
Contrato de Fornecimento de Matérias Primas celebrado entre a EMITE!TE e a industria e Comércio Ge
Cosmeéticos Natura Ltda., sociedade limitada, com sede na Cidade de Cajamar, Estado de Séo Paulo, na
Rodovia Anhanguera, km 30,5, inscrita no CNPJ sob n2 00.190.373/0001-72 (“Natura”} em 19 de maic
de 2006, conforme aditado; e (ii) decorrentes da conta vinculada de titularidade da EMITENTE, de 1:°
1.006.594-6, agéncia n? 0001-9, mantida no Banco VOEE[‘T’I‘,F"WV_ S.A. onde os direitos creditorios

mencionados no item (i) serdo depositados, nos termos da CIéusuIaS abaixo.

1.8.2 Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditorios n? 102163-1, celebrado em 26 de outubro
de 2012, por meio do qual foi avencada a cessio fiduciaria dos direitos creditorios decorrentes ca
conta-vinculada de titularidade da EMITENTE de n? 1.007.040-1, agéncia n? 0001-9, mantida junto 0
CREDOR, assim como todas e quaisquer aplica¢des financeiras efetuadas com recursos da referica

conta-vinculada, titulos ou valores mobilidrios que venham a ser nela depositados ou adquiridos con
recursos nela mantidos, nos termos da )

1.8.3 Aval prestado solidariamente pelas Avalistas acima indicadas, nos termos da Clausula'10 abaixo.

1.9. Cronograma de Pagamento de Principal e Juros:

N2 da Parcela Data de Vencimento % do Valor de
Prinicipal
Amortizado (*)




L 28/02/2013 0% .
2. 30/08/2013 0%
3, 28/02/2014 0%
4. 30/08/2014 0%
5, 30/09/2014 10%
6. 31/10/2014 10%
7. 30/11/2014 10%
8. 30/07/2015 10%
9. 31/08/2015 10%
10. 30/09/2015 10%
11 03/11/2015 10%
12, 30/11/2015 10%
13. 01/08/2016 10%
14, 31/08/2016 10%

(*) O percentual pecunidrio especificado na tabela acima deverd ser calculado sobre o Valor Total
do Crédito conforme indicado no item 1.2, em cada Data de Vencimento, do montante de juros

aplicaveis para referida data e calculados de acordo com o iter > acima.

1.10. CREDOR:

BANCO VOTORANTIM S.A., com sede na Av. das Nacoes Unidas, 14.171, Torre A, 18¢ andar, &7

Paulo/SP, inscrito no CNPJ sob n¢ 59.588.1‘,11/0001—03

1.11. Praca de pagamento: Sdo Paulo

1.12. Orcamento/Cronograma de Embarques: conforme descrito no Anexo |.

Na(s) data(s) especificada(s) no l acima, a EMITENTE acima identificada
pagara por esta CEDULA DE CREDITO A EXPORTACAO (“Cédula”), ao Banco
Votorantim S.A., com sede na Av. das Nacoes Unidas, 14.171, Torre A, 182 andar, Sao
Paulo/SP, inscrito no CNPJ sob n® 59.588.111/0001-03, desighaco CREDOR, ou a sua
ordem, na forma convencionada nesta Cédula, a quantia de RS 25,.000.000,006 (vinte ¢
cinco milhoes de reais e seis centaves), acrescida dos encargos, comissdes e demais

despesas previst sta Cédula, em moeda corrente, na praga de pagamento

indicada no jt 1 do Preambulo, conforme orienta¢do de pagamento do

CREDOR.

Il Clausulas e Condicoes

A. Objeto.

1. A presente Cédula é emitida com a finalidade especifica de a EMITENTE Qb‘;“”

financiamento para procrama de amparo a exportagdo, conforme descrito no item



B.

do Predmbulo e no Anexo | desta Cédula, e com fundaments na Lei 6.313, de 16
de dezembro de 1975, Decreto-Lei 413, de 9 de janeiro de 1969 e Decreto-Lei 857, de
11 de setembro de 1969, sendo que a EMITENTE declara-se ciente dos termos da
legislagdo que rege a emissio do presente titulo, obrigandé-se a apresentar ao
CREDOR os seguintes documentos: (i) como condicdo para o desembolso dos
recursos objeto desta Cédula, declaracdo do EMITENTE atestando que a venda das
mercadorias pela EMITENTE complementam sua atividade ¢ integram de forma
essencial sua produgdo destinada a exportagdo, e (ii) até a liquidacdo desta Cédula,
copias autenticadas dos documentos comprobatdrios da exportagio dos bens ¢
mercadorias a que se destinam os recursos obtidos com a cmissdo da presente
Cédula, tais como (a) conhecimento de embarque (bill of landing); (b) nota(s) fiscal(is)
de venda dos bens e mercadorias; (¢) contrato de cambio; (d) resumo da operagio de
exportac3o, divulgada pelo Banco Central do Brasil, através do SISBACEN-PCAM 450;
ou (e) nimero de averbacio do despacho aduaneiro, informado pela Receita Federal
do Brasil, através do sistema “Solicitacdo de Despachos”, com as declaragdes da
EMITENTE no verso do documento pertlinente, atestando que as mercadorias
vendidas pela EMITENTE complementam a atividade do EMITENTE e integram de
f_o,i_'.n»j_av‘f_gpdamental sua produgdo destinada a exportacao, conforme mencionado no
ltem 12 do Preambulo e no Anexo | desta Cédula.

1.1 A EMITENTE obriga-se a aplicar os recursos obtidos com o financiamento
para aquisicio de matérias-primas ou produtos necesvarios a produgio e
exportacdo d.: bens relacionados ao agronegocio, coniarme objeto de sua
atividade social e os termos da legislagdo aplicavel. A EMITENTE obriga-se a
manter a sua condi¢do de produtora rural até a intepral liquidacdo desta
Cédula.

1.2. Na hipotese de descumprimento da obrigagdo assumida nesta Clausula, bem
: 15, abaixo, a EMITENTE

como na hipétese prevista na alin S
respondera por todos os tributos e encargos que vier:m a incidir sobre o

crédito objeto desta Cédula, especialmente o L.O.F., que devera ser pago
pela EMITENTE ao CREDOR, no prazo de 48 {(quarenta e oilo) horas, a conlar
de solicitacdo por escrito do CREDOR nesse sentido, discriminando os

valores devidos a tal titulo, sem prejuizo do vencimento antecipado desta
Cédula.

Data e Condigido de Pagamento



Os pagamentos de principal e juros, devidos pela EMITENTE, serao feitos ao CREDOR
(i) na forma prevista .

.do Predmbulo acima; e (ii) mediante
utilizagdo de recebiveis oriundos do Contrato de Fornecimento de Matérias Primas
celebrado entre a EMITENTE e a Natura em 19 de maio de 2006, conforme aditado. O
fluxo de utilizagio dos recebiveis oriundos do referido contrato para pagamento da
presente Cédula observara o disposto na Cladusula 82, paragrafo segundo, da Cessio
Fiduciaria do Contrato de Fornecimento (conforme definido na Clausula 8 abaixo).

2.1 Considerar-se-3o prorrogados os prazos referentes ao pagamento de
quaisquer obrigacdes de pagamento de principal e juros, até o primeiro dia
util subsequiente, se o vencimento coincidir com dia em que ndo haja
expediente bancario na Cidade de Sado Paulo, sem qualquer acréscimo

moratorio aos valores a serem pagos.

Ndo serd permitido o pagamento ou liquidacdo antecipada voluntaria, parcial ou
total, desta Cédula pela EMITENTE, exceto pelo previsto na Clausula 4 abaixo.

Repactuagdo

4.1 O CREDOR d~sde ja confere a EMITENTE o direito de alterar os parametros
de remuneracdo da presente Cédula (“Repactuacdn”), de acordo com os
termos e condigdes estabelecidas nas Clausulas 4.2 e seguintes abaixo.

4.2 A EMITENTE devera, no periodo compreendido entre os dias 02 de maio de
2014 e 30 de maio de 2014, inclusive, enviar comunicagdo por escrito ao
CREDOR, a companhia securitizadora e ao agente fiduciario dos CRAs, os
dois dltimos na hipdtese prevista na Clausula 12 abaixc, confirmando ou nao
sua intencdo em exercer seu direito a Repactuagdo. Caso a EMITENTL deseje
exercer seu direito a Repactuacdo, os novos parametros da remuneragao,
que deverao, necessariamente, passar a incidir sobre o Valor de Principal,
apenas apos 30 de setembro de 2014, deverdo constar da referida

comunicagao.

4.3 Na hipotese prevista na Cladusula 12 abaixo, a companhia securitizadora
deverd, até o dia 7 de julho de 2014: (i) informar a EMITENTE a quantidade
de CRAs cujos tizulares ndo concordaram com a Repactuacao, implicando no
pagamento antecipado do saldo devedor da presente Cédula, conforme
determinado nas Clausulas 4.5 e 4.6 abaixo; e/ou (i) informar a EMITENTE a
quantidade de CRAs cujos titulares concordaram, total ou parcialmente, com
a Repactuacado.



4.6

4.7

Caso seja exercido o direito a Repactuagdo na hipdtese prevista na Clausula
12 abaixo, as Partes desde ja acordam que o Cronograma de Pagamento

previsto no item 1.9 do Preambulo desta Cédula sera aplicavel.

Na hipotese prevista na Cldusula 4.3(i) acima, ou caso a EMITENTE ndo se
manifeste até o término do prazo mencionado na Clausula 4.1, a companhia
securitizadora terd o direito de requerer o pagamento antecipado total do
saldo devedor da presente Cédula em 2 (duas) parcelas mensais e
sucessivas, devidas em 30 de agosto de 2014 ¢ 30 de setembro de 2014, cujo
valor de principal sera indicado pelo CREDOR, acrescidas da Remuneracio
devida e ndo para ate a data de cada pagamento antecipado em decorréncia
do ndo exercicio da Repactuacdo, incidente sobre a parcela que serd paga
antecipadamente a cada més.

Na hipdtese prevista na Cldusula 12 abaixo, o pagamento antecipado
previsto na Clausula 4.5 acima podera ser parcial, em valor proporcional ao
nimero de CRAs cujos titulares optaram por ndo exarcer seu direito a
Repactuacgdo.

Para fins de clareza, o valor pecuniario previsto na Cldu-ula 4.4 acima deverd
ser acrescido, em cada Data de Vencimento, do montante de juros devidos ¢
nao pagos, aplicdveis para referida data. Os valores pagos caso a EMITENTE
opte por nao exercer seu direito a Repactuagdo scrdo realizados sem

incidéncia de quaisquer penalidades ou taxas de pagameanto antecipado.

Vencimento Antecipado.

A presente Cédula serd considerada antecipadamente vencida, permitindo ao

CREDOR exigir o imediato e integral pagamento de todos os valores devidos sob esta

Cédula, vencidos ou nio, incluindo o principal, juros e todos os demais encargos

contratuais, independentemente de aviso ou notificagao judicial ou extrajudicial, nos

casos previstos em lei e ainda em caso de:

(a)

descumprimento pela EMITENTE e/ou pelas Avalistas, no prazo e pela forma
devidos, de qualquer obrigacio pecuniaria contraida junto ao CREDOR em
decorréncia desta Cédula ou de qualquer outro contrato celehrado pela
EMITENTE com o CREDOR;



(g)

(h)

descumprimento das obrigagdes contidas nos itens (i) e (ii) da Clausula A2l
desta Cédula;

utilizacdo pela EMITENTE dos documentos representativos da operagio de
exportagdo descrita na €

- desta Cédula, como garantia para

qualquer outro tipo de operacdo de financiamento que ndo seja o
financiamento descrito neste instrumento;

inicio de qualquer procedimento de recuperagio judicial ou extrajudicial,
requerimento :/ou decretacdo faléncia, dissolucio ou liquidacdo da
EMITENTE, formulado pela propria EMITENTE ou qualquer lerceiro;

protesto de titulo da EMITENTE e/ou das Avalistas cem valor superior a
R$500.000,00 {(quinhentos mil reais) que ndo for sustado, anulado ou
remediado em 30 (trinta) dias, por cujo pagamento s2ja responsavel, ainda

que na condigdo de fiador, avalista ou garantidor, a qualquer titulo;

se houver inadimplemento no pagamento de qualquer obriga¢do financeira
da EMITENTE e/ou das Avalistas cujo valor, individual o agregado, seja igual
ou superior a RS 2.000.000,00 (dois mithdes de reais), ou o equivalente em
outras moedas que ndo seja sanado em até 10 (dez) dias uteis do referido
inadimplemento;

inicio de qualquer procedimento de recuperacio judicial ou extrajudicial,
requerimento efou decretacao de faléncia, insolvéncia civil, dissolugdo ou
liguidacdo judicial ou extrajudicial das Avalistas, sern gue a EMITENTE
apresente substituto idoneo a ser aceito pelo CREDOR, no prazo de 05

{cinco) dias uteis a contar da ocorréncia do evento;

se ocorrer qualquer inadimpléncia pela EMITENTE de qualquer obrigagao
nao pecuniaria que n3o seja sanada no prazo de 03 (trés) dias uteis, sob esta
Cedula ou qu&quer outro contrato celebrado pela EMITENTE com o
CREDOR, e/c:u o vencimento antecipado de qualquer outro contrato que a
EMITENTE tenha celebrado com o CREDOR;

se ocorrer qualquer uma das hipoteses mencionadas no: artigos 333 e 1.425
do Codigo Civil;



se ocorrer qualquer mudanca significativa nas condigbes ccondmico-
financeiras ou operacionais da EMITENTE que possa prejudicar o fiel

cumprimento das obrigacdes ora assumidas;

se houver modificacio significativa do objeto social da EMITENTE que faca

com que esta perca a condigao necessaria para a emissao desta Cédula;

se as garantizs oferecidas ao fiel cumprimento das obrigacdes aqui
assumidas perderem e/ou tiverem diminuido seu valor e/ou eficacia ¢ a
EMITENTE ndo (i) apresentar novas garantias para subslituicao ou reforco,
no prazo de 05 (cinco) dias Uteis contados a partir do recebimento de
notificacdo do CREDOR neste sentido, por outras igualmente aceitaveis pelo
CREDOR dentro de seus proprios critérios; e/ow (i) aperfeicoar a
constituicdo Gas novas garantias apresentadas nos termos do item (i) acima,
mediante registro no Cartorio de Registro competenie, no prazo de 30
(trinta) dias corridos contados a partir do recebimenio de notificacdo do
CREDOR neste sentido, observado que tal reforgo au aperfeigoamento
devera ser previamente aprovado pelos investidores reunidos em
assembleia geral de titulares dos CRAs.

se ocorrer qualquer mudanga, transferéncia ou cessdo, direta ou indireta, do
controle societdrio, ou ainda, a incorporacdo, fusdo ou cisdo da EMITENTE
e/ou das Avalistas, sem prévia autorizacdo do CREDOR, exceto em caso de
reorganizagao societaria entre empresas pertencentes ao mesmo grupo
econdmico da EMITENTE e das Avalistas, ocasido em que ndo serd necessaria
prévia autorizacao do CREDOR;

descumprimento de qualquer decisdo de natureza iudicial, arbitral ou
administrativa {incluindo sem limitacdo, aquelas de natureza fiscal,
trabalhista ou ambicntal) proferida contra a EMITENTE e tronsitada em
julgado, em walor individual ou agregado igual ou supericr a RS 2.000.000,00
(dois milhdes de reais) desde que tal descumprimento niio seja{m) sanado(s)

em 15 {quinze} dias uteis;

ndo implementacdo da Operacdo de Securitizagdo ‘conforme delinido
abaixo) até 30 de novembro de 2012;



(u)

descumprimento, pela EMITENTE e/ou pelas Avalistas, no prazo e na forma
pactuados, de qualquer obriga¢do no dmbito da Operacio de Securitizacdo
{conforme definido abaixo);

vencimei:to antecipado dos CRA (conforme definido abaixo);

provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas ou enganosas, na dala em
que foram prestadas, quaisquer das declaracdes prestadas pela EMITENTE,
durante a vigéncia da Cédula, inclusive, mas nao se lim-tando as declaracdes
prestadas nos documentos relacionados a emissao desta Cédula;
distribui¢do de dividendos, pagamento de juros sobre v 'capiml proprio ou a
realizagdo de quaisquer outros pagamenlos a seus acionistas, caso a
EMITENTE esteja em mora com qualquer de suas obrigacdes a serem
estabelecidas nesta Cédula, ressalvado, entretantn. o pagamento do
dividendo minimo obrigatorio previsto no artigo 202 di: Lei das Sociedades
por Agoes;

deliberagao de reducdo de capital social da EMITENTE que resulte cm capital
social inferior a 90% (noventa por cento) ao existente na data de emissio
desta Cédula, exceto (i) nos casos de redugdo de capital realizada com o
objetivo de absorver prejuizos, nos termos do artigo 173 da Ler das
Sociedades por A¢des, desde que previamente aprovado pelo CREDOR; ou
(i1} se previamente autorizado pelo CREDOR;

transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdo a
terceiros, pela EMITENTE das obrigagGes a serem assumidas nesta Cédula,
sem a prévia anuéncia do CREDOR;

ndo renovagdo, cancelamento, revogacdo ou suspensdc: das autorizagoes e
licencas, inclusive as ambientais, necessarias para o regular exercicio das
atividades desenvolvidas pela EMITENTE e que possam impactar,
comprovadamente de maneira significativa as condigbes econdmicas,
financeiras e/ou operacionais da EMITENTE em, no mirtmo, 30% (trinta por
cento) do patrimonio liquido da EMITENTE, exceto se, deatro do prazo de 60
(sessenta) dias a contar da data de tal ndo renoveagdo, cancelamento,
revogacio ou suspensdo a EMITENTE comprove a existincia de provimento
jurisdicional autorizando a regular continuidade das atividades da EMITENTE

até a renovacao ou obten¢do da referida licenga ou autorizagao; e



deixar de manter qualquer dos indices financeiros relacionados a seguir, a
partir do trimestre encerrado em 29 de marco de 2012 inclusive, a serem
verificados anuilmente pelo CREDOR e/ou pela companhia securitizadora
com base nas demonstracdes financeiras anuais combinadas divulgadas pelo
grupo econdémico da EMITENTE:

Safra 2012/2013 | 2013/2014 | 2014/2015 | 2015/2016 }
Divida Liquida 3,50 3,50 3,50 3,00
/ EBITDA "
Ajustado

EBITDA 2,00 2,00 2,GD 2,00
Ajustado/
Resultado
Financeiro

Liquido

Onde:

Divida Liquida: significa a Divida Bruta deduzida de Caixa e Aplicagoes
Financeiras;

Divida Bruta: significa saldo de empréstimos e inanciamentos com
instituicBes financeiras, titulos e valores mobilidrios representativos de
divida no mercado de capitais local e/ou internacional, saldo a pagar de
operacBes e derivativos, antecipagdo ou securitizagdo de recebiveis com
regresso, dividas relacionadas @ aquisicdes, e lecasing. Ndo serdo
consideracdas, para fins do cdmputo da Divida Bruia, as operagdes e
transacdes entre o grupo econdmico da EMITENTE ¢ a Cooperativa de
Produtores de Cana de Acucar Acucar e Alcool do Estado de Siio Paulo
{(“Cooperativa”), uma vez que se referem a adiantamentos oblidos no ano

safra junto a Cooperativa, essencialmente com last'o em estoques ja
entregues.

Caixa e Aplicacdes Financeiras: significa saldo em caixa e aphcacoes
financeiras;

EBITDA Ajustado: significa os lucros do grupo econdmico da EMITENTE antes

do imposto de renda e contribuicdo social sobre o lucro, das receitas e

10



despesas financeiras liquidas, da depreciacdo e amortizacdo (incluindo de
agio ou outrag), seguindo os principios contabeis aplicaveis. Nio scrd
considerando para fins do computo do EBITDA Ajustado, o efeito contabil do
ajuste a valor justo dos ativos bioldgicos; e

Resultado Financeiro Liquido: significa a despesa financeira deduzida a
receita financzira.

O atraso no pagamento de qualquer obrigagdo assumida pela IMITENTE ensejard o
pagamento em moeda corrente nacional dos seguintes encargos, apurados de forma
cumulativa, sempre calculado sobre o montante inadimplido, a partir do seu
respectivo vencimento até a data de seu efetivo pagamento: (i) multa ndo-
compensatoria de 10% (dez por cento) sobre o montante iradimplido; (it) juros
moratoérios de 12% (doze por cento) ao ano, calculado pro rati: die; e (i) correcio
monetdria, calculada pela variagdo do indice Geral de Precos ~ Mercado ("IGP-M"),
divulgado pela Funda¢do Getulio Vargas, desde que respeitada a menor
periodicidade definida por leis, bem como ficard sujeita ao pagamento de comissao
de permanéncia calculada a taxa de mercado e sem prejuizo do ressarcimento das
custas e honorarios incorridos pelo CREDOR.

As verbas moratorias aqui previstas serdo devidas e exigiveis sempre (ue ocorrer

alraso nos pagamentos, ainda que decorrentes de caso fortuito ou de {orga maior.

E. Garantias

8.

Para fins do disposto no do Preambulo, em garantia do fiel e integral
cumprimento de todas as obrigacGes principais e acessdrias assumidas pela
EMITENTE e pelas Avalistas, de forma solidaria, sob esta Cedula, a EMITENTE
constitui, em favor do CREDOR, por meio do Contrato de Uwssdo Fiduciaria de
Direitos Creditdrios n9r"102162~2, celebrado na presente data, conforme ANEXO 1 a
esta Cédula, cessao fiduciaria sobre (i) os direitos creditorios decorrentes do Contrato
de Fornecimento de Matérias Primas celebrado entre a EMITENTE e a Natura em 19
de maio de 2006; bem como (ii) os direitos creditorios decorrentes da conta
vinculada de titularidade da EMITENTE onde os direitos creditorios mencionados no

item (i) serdo depositados (“Cessdo Fiduciaria do Contrato de Fornacimento”).

Para fins do disposto no | do Predmbulo, em garantia do fiel e integral
cumprimento de todas as obrigacdes principais e acessorias assumidas peta

EMITENTE e pelas Avalistas, de forma soliddria, sob esta Cédula, a EMITENTE



19.
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constitui, em favor do CREDOR, por meio do Contralo dn Cessdo Fiduciaria de
Direitos Creditorios n? 102163-1, celebrado na presente data, conforme 'ANEXO,HI a
esta Cédula, cessdo fiducidria sobre os direitos creditérios decorrentes da conta
vinculada de titularidade da EMITENTE de n? 1.007.040-1, agéncia n? 0001-9,
mantida pela EMITENTE junto ao Banco Votorantim S.A. :}ncluindo, mas nao se
limitando, a todas e quaisquer aplica¢des financeiras efetuadns com recursos da
referida conta vinculada, titulos ou valores mobiliarios que venham a ser nela

depositados ou adquiridos com recursos nela mantidos (“Cessao Fiduciaria da Conta
Caucao”).

Para fins do disposto no it do Preambulo, comparecem na presente Cédula,
na condicdo de avalistas e individualmente responsaveis solicarios com relagio a
todas as obrigag¢bes principais ¢ acessorias da EMITENTE para com o CREDOR nos
termos desta Cédula, as Avalistas qualificados no Predmbulo.

10,3, As AVALISTAS, individualmente, na condicio de garantidores solidarios e
principais pagadores, juntamente com a EMITENTE, perante o CREDOR, para
o adimplemento de todas as obrigagBes da EMITENTE constantes nesta
Cédula, assinam o presente instrumento e declarem estar cientes e
autorizam a outorga da presente garantia, aceitando todos os termos,
condi¢des e responsabilidades que dai advir.

10.2. O presente aval vigorard enquanto persistirem quaisquer obrigagoes ou
responsabilidades da EMITENTE para com o CREDOR e decorréncia desta
Cédula, extinguindo-se imediata e aulomaticamente mediante seu integral
cumprimento.

Sem prejuizo das garéntias convencionadas, o CREDOR poderd nos casos em que
tenba ocorrido inadimplemento pela EMITENTE de quaisquer ¢e suas obrigagoes, e
que permane¢a sem remeédio pelo prazo de 05 {cinco) dias uteis, utilizar, reter,
compensar ou aplicar quaisquer oulras garantias ou valores que tenha ou venha a ter
em seu poder, a qualquer titulo, perlencentes a EMITENTE, seja aplicando-os na
amortiza¢do ou liquidagdo da divida, na hipotese de mora ou inadimplemento
contratual, podendo também o CREDOR utilizar estes valores e/ou 0 produto das
garantias convencionadas na presente Cédula, para amortizagdo ou liquidagdo de
quaisquer outros débitos, presentes ou futuros, da EMITENTE junto ao mesmo,

independentemente de prévio aviso ou notificagdo judicial ou extrajudicial.

F. Disposigdes Gerais



12.

14.

15.

16.

A EMITENTE declara-se ciente e concorda que os créditos dezorrentes desta Cédula
poderdo ser cedidos pelo CREDOR para a companhia securitizadora, com o objetivo
de emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio (“CRA”), que poderdo ser
ofertados e distribuidos publicamente (“Operacio de Securitizaci:0").

12.1. A LMITENTE obriga-se a entregar ao CREDOR ou a companhia securitizadora
todo e gualquer documento ou informacdo necessario para permitir a
Operacdo de Securitizagdo dos CRAs, desde que solicitados de maneira
razoavel pelo CREDOR ou pela companhia securitizadori:. O documento e/ou
informagdo deverdo ser entregues ao CREDOR efou a companhia
securitizadora no prazo de até 05 (cinco) dias uteis, contados do
recebimento de solicitacao neste sentido, exceto se o CREDOR e/ou a
companhia securitizadora outorgarem prazo adicional a EMITENTE, em razao

da complexidade da documentagdo e/ou informacdo solicitados.

A EMITENTE obriga-se ainda a colaborar e assinar todos os documentos e declaragdes
necessarios, a exclusivo critério do CREDOR, para a Operac¢ao de Securitizagao, desde
que tais documentos atendam as condi¢des de razoabilidade e estejam relacionados
a presente Céduta, exclusivamente.

Uma vez implementada a Operagdo de Securitizacdo, a LUIATENTE reconhece
expressamente e concorda que esta Cédula sera inserida no cortexto da emissao de
CRAs pelo CREDOR, representando a emissdo desta Cédula uma operagdo
estruturada e relacionada a uma oferta de CRAs no ambito do inrrcado brasileiro de
capitais. A esse respei'u), a EMITENTE declara expressamente, hara todos os fins e
efeitos legais, compreender integralmente todos os aspectos e riscos da Operagdo de
Securitizacdo em que s¢ insere esta Cédula, entendendo sua complexidade e
sofisticagdo.

Correrao por conta exclusiva da EMITENTE todos impostos, taxas, contribui¢ées ¢
encargos incidentes ou os que venham a incidir sobre a presente operacio, sendo
que os encargos aqui contemplados serdc pagos e/ou recoithidos na forma da
legislacdo em vigor.

Eventuais concessdes ou tolerdncia do CREDOR para com a EMITENTE nao
importardo em alteracdo ou novacao desta Cédula ou de qualquer de suas Clausulas,
ndo criardo direitos para a EMITENTE e nem impedirdo o CREDOR de exercer, a

qualquer momento, os direitos que lhe sdo assegurados por este instrumento.



17.

18.

20.

Toda e qualquer despesa ou encargos necessarios a boa formalizacio deste
mstrumento e suas garantias e decorrentes de seu registro ¢ da seus anexos junto
aos Cartorios, Org?xos e entidades competentes, bem como qualquer outra despesa
necessaria a seguranga, comprovagio de existéncia e regularidade do crédito do
CREDOR, serdo suportados pela EMITENTE.

A EMITENTE e as AVALISTAS, neste ato, autorizam o CREDOR a (i) consultar as
informagdes existentes sobre eles no SCR - Sistema de Informacdes de Crédito
(“SCR”), bem como (ii) cadastrar os dados da presente operacio no referido sistema.
A EMITENTE e as AVALISTAS poderdo consultar diretamente no Banco Central do
Brasil as informagGes disponibilizadas pelo CREDOR ao SCR. Eventuais correcoes,
exclusdes, registro de medidas judiciais e de manifestacdo de discordancia quanto as
informacoes do sistema devem ser direcionadas por escrito ao CREDOR, com
documentos que comprovem o motivo da respectiva solicitacdo.

18.1. A finalidade do SCR é prover o BACEN de informag¢des sobre operagdes de
crédito para fins de supervisao do risco de créditc e intercimbio de
informagdes entre instituigdes financeiras. A EMITENTE 2std ciente de que a
consulta 2o SCR pelo CREDOR depende desta prévia au:orizacido e ratificam
eventual consulta feita anteriormente para fins Jdesta contratagio. A
EMITENTE podera ter acesso, a qualquer tempo, aos dados do SCR pelos
meios colocrdos a sua disposi¢do pelo BACEN e, em ra:o de divergéncia nos
dados do SCR fornecidos pelo CREDOR, pedir a cerrecdo, exclusao ou o
regisiro de anotagio complementar, inclusive d» medidas judiciais,

mediante solicitagdo escrita e fundamentada ao CREDCR.

Para fins do disposto acima, a EMITENTE autoriza o CREDOR, de maneira irrevogavel
e irretratavel, a divulgar os dados desta Cédula para companhias securitizadoras ¢
outros assessores ecnvolvidos da Operagdo de Securitizagdo eventualmente
interessadas na emissdo do CRA, de forma que tal divulga¢do néo violara o disposto
na Lei Complementar n2. 105/2001.

Fica eleito o foro da comarca de Sio Paulo/SP para dirimir qualquer duvida daqui
decorrente.

Sao Paulo, 26 de outubro de 2012.
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ANEXO I A CEDULA DE CREDITO A EXPORTACAO N2 102161-4

EMITENTE: USINA SAQ FRANCISCO S.A.

VALOR: RS 25.000.000,06 (vinte e cinco mithdes de reais e seis centavos)
VENCIMENTO: 31/08/2016

Na condigdo de emitente do titulo acima referido, comprometemo-nos a aplicar os recursos obtic 0s
com o financiamento para aquisicdo de matérias-primas ou produtos necessarios a produgio e
exportagao de bens relacionados ao agronegécio, que integram de forma essencial a produgio

destinada a exportagdo, conforme objeto de nossa atividade social e nos termos da legislagio
aplicavel.

O cronograma de entrega das mercadorias acima mencionado ¢ o seguinte:

DATA VALOR RS
30/08/2014 12.500.000,00
30/09/2014 12.500.000,06

S3do Paulo, 26 de outubro de 2012.

4///%1 ‘4/[

EMITENW;E: USINA SAQ FRANCISCO S.A.
Enderego: Fazenda Sdo Francisco, s/n® - Sertdozinho/SP
CNPJ/MF: 71.324.792/0001-06




BANCO VOTORANTIM S.A.
Endereco: Av. das Nac¢Ges Unidas, 14.174\/ Torre A, 182 andar,
CNPJ/MF: 59.588.111/0001-03
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ANEXO Il A CEDULA DE CREDITO A EXPORTACAO N2 102161-4

COPIA DA CESSAO FIDUCIARIA DE DO CONTRATO DE FORNECIMENTO DE MATERIAS-PRIMAS -

JUR_SP - 15028808v14 - 83.321759



CONTRATO DE CESSAO FIDUCIARIA DE DIREITOS CREDITORIOS N°. 102162-2

1. PARTES

OUTORGANTE: Usina Sao [Francisco S.A.
("OUTORGANTE")

Endereco: Fazenda Sao Francisco, s/n°

CNPJ: 71.324.792/0001-06

iCidade: Sertaozinho UFE: Sao Paulo
—
IBANCO: Banco Votorantim S.A.
ou a Companhia Securitizadora, CNPJ: 59.588.111/0001-03
na forma da Clausula 10" abaixo ("CREDOR")
iEndereco: Av. das Nacoes Unidas, 14171, Torre Bairro: Vila Gertrudes
A, andarv 18
ICidade: Sao Paulo UF: Sao Paulo CEP: 04.794-000
2. DESCRICAO DA OPERACAC GARANTIDA
DEVEDOR: Usina Sao Francisco S.A. CNPJ: 71.324.792/0001-06
("DEVEDOR")
lipo da Opcracio: Cédula de Crédito a Numero da CCE: 102161-4
[Exportagao {("CCE")
Valor do Crédito: R$25.000.000.,06 (vinte e Taxa de Juros: 112.5% (cento e doze inleiros ¢
cinco milhoes de reais e seis centavos) cinquenta centésinos por cento) da Taxa DI
(conforme definido na CCHE)
Data de Emissao: 26 de outubro de 2012 Prazo para Pagamenio: até 31 de agosto de 201¢

Forma de Pagamento: dinheiro Local de Pagamento: Sao Paulo, SP




3. IDENTIFICACAO DAS GARANTIAS
3.1 Cessao Fiduciaria dos Direitos Creditorios decorrentes do Contrato especificado abaixo. cuja

copia inlegra o presente instrumento na forma de Anexo I:

Nome do Contrato: Contrato de Fornecimentlo de Matérias Pririas, celebrado entre a Oulorgante
¢ a CONTRATANTE indicada abaixo. (“Conirato Garantia”)

Objeto: Venda pela OUTORGANTE a CONTRATANTE de Etanol Organico para Fing
Industriais

Data da Celebracao: 19 de maio de 2006

Data de Vencimento: Indeterminado

Razao Social e CNPJ da Contratante: Industria ¢ Comércio de Cosméticos Natura Ltda.,

sociedade limitada, com sede na Cidade de Cajamanr.,
Estado de Sao Paulo, na Rodovia Anhanguera, km
30,5, inscrita no CNPJ sob n® 00.190.373/0001-72
(‘CONTRATANTE").

3.2 Cessao Fiduciaria dos Direilos Creditorios decorrentes da corita abaixo identificada manticla
pela OUTORGANTE junto ao CREDOR para fins de crédito dos pagamentos decorrentes o
Contrato Garantia (“Conta UFRA"):

Banco: 655
lAgéncia: 0001-9
Conta Niuimero: 1.006.594-6

J

Pelo presente instrumento particular as Partes acima qualilicadas litmam entre si este
Contralo de Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios (“Contrato”). o qual sc regera nos
termos e condicoes abaixo, na forma do arligo 66-B da Lei n® 4.728/65 ¢ dos artigos 18 a 20

da Lei n® 9.514/97 e demais disposigoes legais e regulamentares aplicaveis.
I Da Cessao Fiducidria de Direitos Creditérios

Clausula 1* - Para assegurar o fiel cumprimento das obrigagocs do DEVEDOR assumidas ou
decorrentes da Operacao Garantida, a OUTORGANTE cede ao CREDOR cm carater fiduciirio ¢
sem reserva. (i) os direitos creditérios decorrentes do Countrato Garantia indicado no item 3.1
do Preambulo (“Direitos Creditérios Contrato”}. bem como (ii) tcdos os créditos. titularidade
e participacoes relativos @ Conta UFRA mencionada no item 3.2 do Prcambulo, ("Direitos
Creditérios Comta UFRA® e, conjuntamente com os Direitos Creditorios Contrato. os
“Direitos Creditérios”), cbrigando-se a OQUTORGANTE, por si ¢ seus sucessores a qualquer

titulo, a fazer esta cessdo fiduciaria sempre boa, firme ¢ valiosa, a iodo ¢ qualquer tempo.



Paragrafo Primeiro - O CREDOR passa, a partir dessa data, a ser o tnico ¢ exclusiv)

titular em carater resoltivel dos Direitos Creditorios até a liquidacdo total da Operacin
Garantida.

Paragrafo Segundo - A cessdo fiduciaria constituida nos termos da Clausula 17 acime
se destinara a garantir o cumprimento integral e pontual, pelo DEVEDOR. de todas ¢
quaisquer obrigacoes de pagamento da Operacao Garantida, incluindo o principal ¢ os
juros, bem como mullas, despesas razodveis, eventuais taxas ¢ comissoes apliciaveis
em virtude de constituicio, manutengio e/ou cxecucio da cessio fiduciaria ora
constituida  {doravante simplesmente referidas como  “Obrigacgoes”™). desde  que
devidamente comprovadas.

Paragrafo Terceirc - A OUTORGANTE, neste ato, declara ¢ garante ao CREDOR que ¢é
a unica ¢ exclusiva titular dos Direitos Creditorios, que 0s mesmos toram devidamente
formalizados ¢ podem ser livremente negociados, bem como se encontram livres ¢
desembaracados de quaisquer onus. encargos ¢/ou gravames de qualquer naturcza.

ressalvadas as garantias ora constituidas, durante todo o prazo deste Contrato.

Clausula 2" - As Partes declaram que o valor da Operacao Garantida, bem como o local, a
data e forma de scu pagamento, a taxa de juros, os encargos e comissocs devidos pelo
DEVEDOR ao CREDOR. ¢ todas as demais caracteristicas «a respecliva operacao se
encontram descritas no respectivo instrumento gerador do crédito ¢ seuls) anexols). do qual o

presente instrumento faz parte integrante ¢ inseparavel para todos os fins de direito.
I1. Das Condicdes Especificas da Cessao Fiduciaria de Dirvitos Creditérios Contrato

Clausula 3" - A OUTORGANTE transfcre neste ato a posse indircta sobre os Dircitos
Creditorios Contrato e s¢ compromete a apresentar ao CREDOR, ou quem o CRIEDOR indicar,
mensalmente, relatério de acompanhamento de performance do Contrato Garantia, contendo
informagdes didarias quanto as entregas, incluindo mas nao sc litmitando o niimero das Notas
Fiscais representativas da entrega do produto. Excepcionalmente, o CREDOR, ou quemn o
CREDOR indicar, podera, mediante prévia notificacao de 5 (cinco) dias tteis & OUTORGANTE,
requisitar copia autenticada de notas fiscais, faturas, comprovantes de entrega de mercadorias
¢/ou comprovantes de prestacao de servigos, bem como outros documentos razoaveis que
sejam necessarios para apurar o cumprimento das obrigagoes de execugdo do Contrato
Garantia.

Paragrafo Primeiro - A OUTORGANTE declara que, nesta data, desconhece o

existéncia de qualquer medida interposta contra ou pela CONTRATANTE que tenha



requerido  ou  decretado  sua  aulofaléncia, faléncia, recuperacao  judicial
extrajudicial.

01

Paragrafo Segundo - A OUTORGANTE obriga-se como depositaria. na forma dos
artigos 627 ¢ scguintes do Cdodigo Civil. de todos os documentos referidos nest:
Clausula, assumindo a responsabilidade sobre a guarda dos mesmos ¢ obrigando-se,
durante todo o prazo deste Contrato, sob as penas da lei. a entregar ao CREDOR,
mediante simples solicitacao que lhe for feita nesse sentido, copia ou copia autenticada
de tais documentos, dentro do prazo de 5 (cinco) dias utcis.

Clausula 4" - A OUTORGANTE desde ji se obriga a tomar todas as medidas necessarias junto
a CONTRATANTE, inclusive mediante envio de notificacao nos moides do Anexo Il ao presente
instrumento. para dar-lhe ciéncia da cessdo fiduciaria dos Direitos Creditorios Contrato ¢ para
que efetue todos os pagamentos devidos & OUTORGANTE mediante crédito na Conta UFRA.

Paragrafo Primeiro - A OUTORGANTE declara-se ciente ¢ de acordo que a liberacio
dos recursos, por parte do CREDOR, decorrentes do crédito concedido ao DEVEDOR
na Operacao Garantida, esta condicionado ao recebimenio pelo CREDOR da notificacao
nos moldes do Ancxo 11, bem como eventuais outros documentos NEcessarios nos
termos do capul, devidamente firmados pela CONTRATANTIE.

Paragrafo Segundo - A OUTORGANTE compromete-se a tomar todas ¢ quaisquer
medidas, bem como produzir todos e quaisquer documentos necessarios para garantir
que os pagamentos a ela devidos pela CONTRATANTE sejem creditados na Conta UFRA
nas datas de vencimento da CCE, em observancia com os termos previstos na Clausula
9", item IV, do presente Contrato, independentemente do meio pelo qual referida
transferéncia ocorra.

Clausula 5°. - Se (a) o Contrato Garantia for rescindido ou terminado antes do cumprimento
integral de todas as Obrigacoes: (b) o fornecimento de etanol for suspenso, durante o periodo
de safra. em razoes de parada técnicas superiores a 10 (dez) dias corridos: (¢} o fornecimento
de etanol for suspenso, durante o periodo de safra, em razao de eventos climaticos adversos.
por um prazo superior a 30 (trinta) dias corridos; (d) as condi¢des originais do Contralo
Garantia, as condicoes usuais de fornecimento do etanol entre a OUTORGANTE ¢ a
CONTRATANTE, ou as condigoes da operacdo da planta da OUTORGANTE forem altcradas de
modo a aletar materialmeite a qualidade do direito creditorio oriundo do Contrato Garantia, a
critério razoavel e justificado do CREDOR, ou quem o CREDOR indicar; (¢) forem propostas
conlra a OUTORGANTE acocs, execugdes ou medidas judiciais on extrajudiciais de qualquer
natureza. que por qualquer motivo comprovadamente afetem os Iireitos Creditorios, no todo
ou em parte: (f) nao forem creditados recursos na Conta UFRA (observado o disposto na

Clausula 9, item 1V abaixo), scja por inadimplemento da CONTRATANTLE. seja em razio de nio



ter sido cumprida as obrigacoes dali decorrentes, em determinado més; a OUTORGANTL
devera apresentar novos direitos creditorios ao CREDOR, para prévia aprovacio. no prazo
maximo de 5 (cinco) dias uteis contados da notificacio emitida pelo CREDOR exigindo, dc
forma fundamentada e justificada, a substituicao da garantia. Caso o CREDOR nio aceite as
garantias apresentadas. a OUTORGANTE devera. sob pena de vencimento antecipado da
Operacao Garantida. apresentar novas garantias no prazo maximo de 5 (cinco) dias nieis

contados da recusa pelo CREDOR. que por sua vez, nio podera negar de forma injustificada.

Paragrafo Unico - Caso o CREDOR accite as novas garantias em substituicao nos
termos da Clausula supra, a OUTORGANTE devera providenciar a constituicio ¢
aperfeicoamento das novas garantias, mediante registro no Cartorio de Registro
competente, no prazo maximo de 30 (trinta) dias corriclos contados do accite do
CREDOR. A garantia conslituida nos termos deste Contraio apenas seréd liberada pelo
CREDOR mediante recebimento de evidencia comprovando a constitui¢io das novas
garantias.

Iv. Do Procedimento de Execucao da Garantia
Clausula 6" - Em caso de inadimplemento e/ou vencimento antecipado da Operagao

Garantida. fica o CREDOR, na qualidade de credor fiduciario. no direito de proceder a

cobranca direta dos Direitos Creditorios junto ao seu respectivo devedor. respeitadas as

condigoes do Contrato Garantia, dar quitacao e firmar recibos, bem como praticar os atos ¢

firmar os documentos necessarios para o cumprimento do disposto nesta Clausuia.

Paragrafo Unico - A OUTORGANTE dcsde ja se respousabiliza pelo pagamento de
todas as despesas razoaveis de cobranga extrajudicial. Em caso de cobranca judicial,
serao devidos os mesmos montantes, acrescidos das custas ¢ quaisguer outras

despesas judiciais e/ou processuais ¢ os honorarios de sucumbéncia.

Clausula 7" - Nos termos do artigo 66-B da Lei n® 4.728/1965, fica o CREDOR, na qualidade
de credor fiducidrio, no direito de e autorizado a, em caso de inadimplemento ¢/ou vencimento
antecipado da Operacido Garantida, reter e utilizar os saldos credores da Conta UFRA para
amortizar ¢/ou liquidar as Obrigacdes, independentemente de leildo, hasta publica ou
qualquer outra medida judicial ou extrajudicial, entregando ao final a OUTORGANTE o que
evenlualmente sobejar.

Paragrafo Unico - A OUTORGANTE, neste ato, declara-sc ciente de que a ¢essao
fiduciaria objeto deste instrumento confere ao CREDOR, em caso de inadimplemento
e/ou vencirmento antecipado da Operacao Garantida, de forma automatica ¢ cm carater
irrevogavel e irretratavel, o direito a propriedade definitiva doas Direitos Credilorios. bem

como do produto resultante da cobranga dos mesmos, senlo certo que tal propriedade



somente se revertera em lavor da OUTORGANTE apos a liquidacao da Operacao
Garantida.

V. Do Fluxo de Pagamento da Operacaoc Garantida

Clausula 8" - A OUTORGANTE neste ato autoriza, em carater irrevogavel ¢ irrctratavel, o
CREDOR, ou quem o CREDOR indicar, inclusive o agente fiduciario da Operacio de
Securitizacao (conforme delinido na Clausula 10 abaixo), a utilizar a tolalidade dos Direitos
Creditorios Conta UFRA, creditados ¢ disponiveis na Conta UFRA, para o pagamento. tolal ou
parcial, dos valores devidos na Operag¢io Garantida, nas datas de seus respectivos

vencimentos, permanecendo o DEVEDOR obrigado pelo pagamenio de eventual saldo devedor.

Paragrafo Primeiro - A auséncia de saldo na Conta UFiIA nao desobriga o DEVEDOR

de honrar as obrigacdes por ele assumidas na Operagao Garantida.

Paragrafo Segrndo - Nio obstante a autorizagio concedida na presente Cliusula ¢ em
razao do fluxo de pagamentos dos Direitos Creditorios Contrato, a OUTORGANTE
concede ao CREDOR, ou quem o CREDOR indicar. autoriza¢ao para movimentagao da
Conta UFRA, tnica ¢ exclusivamente nos termos deste Contrato, de acordo com o
Anexo 1V, e com o fim de proceder as transferéncias de recursos na ltorma indicada
abaixo, desde que a OUTORGANTE esteja adimplente com todas as suas obrigacoes no
presente contrato e/ou na Operacao Garantida:

(i) Da presente data até 31 de julho de 2014 e/ou «i¢ 31 de agosio de 2014, em
caso _de Repactuacao, nos termos da Clausula 4 da CCE: todos 0s recursos
creditados na Conta UFRA até as 15 (quinze) horas (horario de Brasilia) de um
determinado dia serdao transferidos pelo Banco Votorantim S.A.  a
OUTORGANTE, para a conta n.° 001.461-3, agéncia Corporale - Ribcirao
Preto/SP - n°2042-4, junto ao Banco Bradesco S.A. (n° 237), dc livre
movimentacio pela OUTORGANTE (“Conta de Livre Movimentacao’). no

mesmo dia em que forem creditados. Caso valores sejam depositados na Conta

UFRA apos as 15 {quinze) horas. tais recursos serdo transferidos para a Conta

de Livre Movimentac¢ao no dia util subsequente; e

(ii) A partir de 1° de agosto de 2014 e/ou a parlir de_1° de sctembro de 2014, cm

caso de Repactuacao, nos termos da Clausula 4 da CCE:

(a) os rccursos creditados na Conta UFRA ‘serdo retidos pclo Banco
Votorantim S.A até que o valor total creditado na Conta UIFRA
corresponda ao valor integral da parcela devida nos termos da CCE.

relativa ao més subscquente do meés da retencao:



VI.

() apos a vetencao do valor integral da parcela’ devida nos termos da CCE.
relativa ao més subsequente ao més da relencio, os recursos adicionais
creditados na Conta UFRA serdao transferidos pclo Banco Votorantim
S.A. a4 OUTORGANTE para a Conta de Livre Movimentacao, observados

os horarios e prazos previstos no item (i) acima:

(c) 0s recursos retidos pelo Banco Votorantim S.A. na Conta UFRA para fins
do pagamento da CCE serdo transferidos. alé as 15 (quinze) horas
(horario de Brasilia) do dia util anterior ao dia do vencimento da
respectiva parcela das CCE, para outra-conta de titularidade da
OUTORGANTE junto ao Banco Votorantim S.A. (“Conta Vinculada’).
para fins do pagamento da CCIE. No caso de sobejar saldo. o mesmo
devera ser translerido pelo Banco Votorantim S.A. a OUTORGANTE para
a Conta de Livre Movimentacao. Os recursos creditados na Conta UFRA
e retidos pelo Banco Votorantim  S.A. poderdo, a critério  da
OUTORGANTE, ser aplicados em (i) titulos publicos representativos da
divida publica federal: (ii) Certificados de Depdsito Bancario, de cmissao
do Banco Votorantim, que deverdao contar com liquidez diaria: ou
(iii) letras financeiras ¢ letras de crédito do agronegocio de emissao do
Banco Volorantim S.A.  (‘Investimeritos Permitidos”), scndo
reconhiecido pelas Partes que o Banco Votorantim S.A. esta isento de
quaisquer responsabilidades e/ou questionamentos futuros unica ¢
exclusivamente acerca da rcmunera¢ao dos Investimentos Permitidos,
nao podendo o Banco Votorantim S.A. ser questionado a qualquer tenmipo
acerca de tal remuneracgio. seja a que titulo for.
Paragrafo Terceiro - Em caso de inadimplemento c¢/ou vencimento antecipado da
Operagdo Garantida, ou mesmo na ocorréncia de qualquer das hipoteses de
vencimento antecipado da Operagao Garantida, ainda que o proprio vencimento
antecipado da Operagao Garantida nao seja declarado nelo CREDOR., o CREDOR
podera reter todo ¢ qualquer recurso depositado na Corta UFRA com o intuito de
constituir reserva suficiente para praticar os atos mencionados na Clausula 7° na
¢poca  propria.  independentemente de prévio aviso ou notilicagio judicial ou
extrajudicial.

Das Obrigacoes da OUTORGANTE

Clausula 9" - Até que senha cumprido integralmente todas as Obrigacoes. a OUTORGANTE

obriga-se. de maneira solidaria, de forma absoluta, continua, irrevogavel ¢ irretralavel, a:
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V.

V.
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VIL.

Vill.

manter todas as autorizagdes necessarias a assinatura deste Contrato ¢ da
Operacdo Garantida ¢ da constituicio da Conta UFRA., bem como  ao
cumprimento de todas as obrigagoes aqui e ali previstas, sempre validas,
elicazes, em perfeita ordem e em pleno vigor;

manter os Direitos Creditorios sempre existentes, validos, eficazes, em perfeits

ordem e em pleno vigor, sem qualquer restricao ou condicao:

defender-se de forma tempestiva ¢ eficaz, nos termos da lei, de qualquer ato.
acao, procedimento ou processo que possa. de qualquer forma, afetar este
Contrato e/ou o Contrato Garantia que gera os Direitos Credilorios;

independentemente do disposto no Paragrafo Unico da Clausula 5 acima. caso
a CONTRATANTE, o devedor dos Direitos Creditorios, ou terceiros cm scu nome,
lacam os pagamentos devidos de forma outra que nao mediante crédito na
Conta UFRA, a OUTORGANTE devera fazer com quc lais recursos scjan
transfericos para a Conta UFRA até o 1° (primeiro) dia atil subseqiicnte a data

de recebimento de tal pagamento:

nao ceder, ou de qualquer forma ou a qualquer titulo. dispor ou transferir os
Direitos Creditorios;

manter os anexos a este instrumento sempre atualizados de acordo com o
dispasto neste Contrato;

ndo alterar. ou permitir que seja alterada, qualquer cliusula ou condigio do
Contrato Garantia que implique em rescisao parcial ou total do reterido
contrato, sem o prévio e expresso consentimento do CREDOR, nem praticar
qualquer ato, ou abster-se de pralicar qualquer aio, que possa, de gualquer
forma. prejudicar o exercicio ou resultar na diminuigdo dos Dircitos Creditorios.
de forma expressa ou tacita, ou na renuncia de dircitos da OUTORGANTE sob o
Contrato Garantia ou na exoncracdo da CONTRATANTE de qualquer das suas
obrigacoes ali previstas, scmpre que o resultado dn tais alleragoes. renuncias
ou exoneracoes afetar a capacidade do DEVEDOR de cumprir pontual ¢
integralmente as Obrigagoes:

prestar ac CREDOR. ou quem o CREDOR indicar. informacoes a respeito de
toda e qualquer alteracao nas condi¢oes de opera;ao da planta de clanol da
OUTORGANTE, fornecimento do etanol pela OUTORGANTE a CONTRATANTE,
bem como quaisquer fatos que possam afetar negativamente ou impactar o

cumprimento ¢/ou as condigdes originais do Contrato Garantia: ¢



IX. nao obstante o item VII acima. prestar ao CREDOR. ou quem o CREDOR
indicar. as informacoes especificas listas no Anexo [;1.

V. Da Securitizacao da CCE

Clausula 10" - A OUTORGANTE neste ato concorda que a CCE. titulo objeto da Operacao
Garantida. sera cedida a companhias securitizadoras de crédilos do agroncgocio (uma
“Companhia Securif’zadora”) para fins de operacio de securitizagio {uma “Operagao de
Securitizacao”).

VI. Do Prazo

Clausula 11" - Este Contrato vigorara a partir da presente data alé a liquidagao total de

Operacao Garantida, independentemente de qualquer aviso ou notificacio, de carater judicial

ou extrajudicial.
VII. Da Rentuncia

Cldusula 12" - Qualquer tolerancia, exercicio parcial ou concessao cnlre as Parles scra
sempre consicderada mera liberalidade. ¢ nio configurara renuncia ou perda de qualquer
direito, faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos (inclusive de mandato), nem
implicara em novacgao, alleracao, transigéncia, remissio, modificacio ou reducao dos direitos
¢ obrigac¢oes daqui decorrentes.

VIII. Da Irrevogabilidade e da Irretratabilidade

Clausula 13" - As Partes, obrigando-se por si e seus sucessores a qualquer {itnlo, acordam
que todos os termos, condi¢des, avencas, mandatos, pactos e compromissos assumidos neste
Contrato sao (i) considerados perfeitos e acabados nesta data, (ii) cclebrados em carater
irrevogavel ¢ irretratavel. (iii) autonomos ¢ desvinculados do Contreto Garantia que deu origeny
a0s Direitos Creditorios Contrato.

IX. Das Disposicdes Gerais

Clausula 14" - A OUTORGANTE desde ja concorda, a tomar todas ¢ quaisquer medidas ¢
produzir todos e quaisquer documentos necessarios razoaveis para a formalizagdo ¢, sc for o
caso. liquidacao da presente garantia, obrigando-se a tudo praticar ¢/ou ratificar de modo a

possibilitar o bom excrcicio dos direitos ¢ prerrogativas estabelecidos neste Contrato.



Clausula 15" - A invalidacao ou nulidade, no todo ou em parte. de qualquer das clausuld's
deste Contrato nao afetara as demais, que permanecerido sempre validas e clicazes até o

cumprimento. pelas Partes, de todas as suas obrigacées aqui previstas.

Clausula 16" - Qualquer tolerancia, exercicio parcial ou concessdo entre as partes seri
sempre considerade mera liberalidade. ¢ nao conligurara renancia ou perda de qu:_alcln(-'»;‘
direito. faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos, nem implicard novagac,
alteracao, transigéncia, remissao. modificacdo ou reducio dos direitos e obrigacoes daque’
decorrentes.

Clausula 17" - Qualquer alteracio dos termos e condicoes deste Contrato somente ser
considerada valida se formalizada por escrito, em instrumento pioprio assinado pelas Partes
por 02 (duas) testemunhas.

Clausula 18" - Todo e qualquer custo ou despesa decorrentes do registro deste Contrato nos
Cartorios de Titulos ¢ Documentos competentes serdao de inteira vesponsabilidade da
OUTORGANTE, desde que devidamente comprovados.

Clausula 19" - Para os fins deste Contrato, o CREDOR podera, a scu critério exclusivo,
requercr a execucao especifica das obrigacoes aqui assumidas pela OUTORGANTIE, nos termos
dos artigos 461. 461-A, 466-B, 621 ¢ 632 do Codigo de Processo Civil.

Clausula 20" - Para os fins deste Contrato, considera-se "dia_atil” qualquer dia no qual haja
expediente nos bancos comerciais na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, ¢ que nao
seja sdabado ou domingo.

Clausula 21" - Considerar-se-ao prorrogados o0s prazos referentes ao pagamento de qualquer

obrigacao prevista neste Contrato até o 1° (primeiro) dia util subsrquente, se o scu vencimento
t

coincidir com dia que ndo seja um dia alil, ndo sendo devido qualguer acréscimo aos valores a

serem pagos.

Clausula 22° - Fica eleito o Foro da Comarca de Sao Paulo, Estaco de Sao Paulo, para dirimir
quaisquer davidas ou controvérsias oriundas deste Contrato, com rentncia a qualquer outro,
por mais privilegiado que seja.

L. por estarem justas e contratadas, as Partes, obrigando-se por si € sucessores, assinam o
presente Contrato em 05 (cinco) vias de igual teor e forma para um so efeito. na presenca das

02 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

Sao Paulo, 26 de outubro de 2012.
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ANEXO I AO CONTRATO DE CESSAC FIDUCIARIA DE
DIREITOS CREDITORIOS N° 102162-2

(Copia do Contrato de Fornecimento de Matérias Primas, celcbrado entre a Outorgante ¢ a
CONTRATANTE ¢ scus aditamentos)
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CONTRATO DE_FORNECIMENTO DE MATERIAS-PRIMAS

Pelo presente instrumento particular e na melhor forma de direito, cglebrado entre partes, a saber:
1) INDUSTRIA E COMERCIO DE COSMETICOS NATURA LTDA. empresa sediada na Rodovia Anhanguera

km 30,5, Cajamar, SP, inscrita no. CNPJ/MF sob o n® dO.{90.373/OOO].~72, neste at:) representada na forma
prevista em seu Contrato Social ("NATURA"); e

2) USINA SAO FRANCISCO S.A, sediada na Fazenda Séo Francisco, PO S37, Sertdozinno - SP
CNP)/MF sob o n® 71.324.792\0001-06,
Social/Estatuto Social ("CONTRATADA"),

, Inscrita no

neste ato representada na forma prevista em scu Contrato

doravante denorminada isoladamente como “Parte” e, em conjunto, como “Parfes”;

> “
le entre si justo e contratado o presente Contrato de Fornecimento de Matérias-Primas ("Contrate”), que se
regerad pelas sequintes cldusulas e condigoes: ’ . ?

DEFINIGCOES

2 - PROGRAMA DE REMESSAS - E o sistema de pedidos utilizado pela NATURA para compras regulares de

itens produtivos, contendo a estimativa para 0s proximos meses.

b - ESPECIFICACOES TECNICAS DE MATERIAS-PRIMAS - £ o docurnento e aborado pela NATURA em
conjunto com a CONTRATADA onde conftam todas as informagdes de orige temea (fisico-quimica e

microbioldgica) das matérias-primas adquiridas para novds projetos e para 0s regu’ares.

c - ANO SAFRA --£ o perirdo compreendido de maio de um dado ano até abrii do ano seqguinte.Cxemplo:
Ano-Safra 2006 /2007 - compreende o periodo de maio/2006 ate abril/2007.

CLAUSULA PRIMEIRA - OBJETO -

1.1 - O presente ms[rumento tem como objeto o (‘ornecimento‘ pela CONTRATADA, de produto de sua
titularidade, relacionado no ANEXO 1, o qual-faz partc integrante do preﬁenLe Contrato, de acordo com as
quantidades e condigdes estabelecidas no ANEXO I e no PROGRAMA OF REMESSAS, obedecendo
rigorosamehte  as caracteristicas descritas nas E‘;P[CIHCACOFS 1ECNIU\S DE  MATERIAS-PRIMAS,
desenvolvidas pela NATURA e CONTRATADA ("PRODUTO").

1.1.1 - O Anexo I, nlmn de conter a descric3o do PRODUTO, ou seja, alcool organico neutro extra-fino,
conforme espcci(icagéd e caracteristicas descritas nas ESPECIFICAGOES TECNICAS DE MATERIAS-PRIMAS,

contera iguaimente a forma de entrega do PRODUTO, que neste caso serd a grane!, em caminhdes-tanque.

1.2 - O PRODUTQ sera fabricado pela CONTRATADA, em suas mstalagor‘q com equipamentos béprioc ou - A

arrendados, ulilizando  pessoal técnico especializado, servigos e materiais, em conformidade\com as

especificagbes e quantidades requeridas pela NATURA, bem como as exigéncias d;r‘./lgxidnua anitaria

' ) ’

quando aplicavel.
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CLAUSULA SEGUNDA - ANEXOS
2.1 — Fazem parte integrante deste Contrato, como se nele estivessem inteyralmente transcritos, os

documentos abaixo mencionados, cujo teor é do inteiro conhecimento das Partes:

2.1.1 - Anexo I - PRODUTO;
2.1.2 -~ Anexo 1I - Volurnes Minimbs de Entrega e Condigdes Cormerciais;
2.1.3 - Anexo III -~ Modelo de Programa de Remessas;

'2.1.4 ~ Anexo [V - Especificacbes Técnicas de Matérias-Primas estabelecidas de comum acordo entre
NATURA e CONTRATADA; 2

2.1.5 - Anexo V - Formuldrios: (i) Ficha Cadastral de Fornecedor

’ (ii) Inventario Ambiental

(ifi) Avatiagdo de Responsabilidade Social

(iv) Check List para Qualificagdo de Fornecsdores de Matéria-Prima.

(v) Requisitos Sistema Integrado Fornecedores: Insumos & Manufatun-'a

de Produlos Acabados.

2.2 ~ Todas e quaisquer alteragdes ao presente Contrato somente serdo consideradas validas se efetuadas

mediante aditamento ao mesmo, devidamente assinado pelos representantes legais das Partes.

CLAUSULA TERCEIRA - PROGRAMACOES

3.1 - A'CONTRATADA compromete-sc a fornecer o PRODUTO para a NATURA de acordo com os termos dos
Anexos T e Il e do PROGRAMA DE REMESSAS.eStabelecido e aceito pelas Partes, cujo modelo encontra-se
anexo a este instrumento.

3.1.1 - No Anexo II acima indicado serdo acordadas os volumes minimos do PRODUTO a serem
adquiridos pela NATURA para cada safra, as regras gerais sobre indices de reajuste de pregos do PRODUTO,
assim como outras condigdes comerciais.

3.2 -~ Os PROGRAMAS DE REMESSAS serdo elaborados pela’ NATURA e gncaminhados a CONTRATADA.
Referidos programas serdo gerados e encaminhados, aproximadamente, a cada 21(vinte e um) dias, tendo seu
periodo de validade contado desde o dia de seu envio &8 CONTRATADA até o envio da proxima versio do
programa, onde a versdo mais recente de PROGRAMA DE REMESSAS invalida a versdo anterior. As solicitagdes
de entrega scrdo feitas pela NATURA a CONTRATADA com 24h (vinte e quatro horas) de antecedéncia. Os
‘.PRDG(iAMAS D REMESSAS deverdo .conter: codigo do material, descrigdo do material, nirnero do programa
de remessas, o periodo contemplado e estimativa de demanda futura, tudo em conformidade com o Anexo 1l e

nos moldes do Anexo III. A colocagdo do PROGRAMA DE REMESSAS estara condicionada ao ad

cite de suas

3
condigbes pela CONTRATADA, no prazo de até 2 (dois) dias Uteis a conlar de seu racebimento. !
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3.2.1 - Decorrido o.prazo descrito na cldusula 3.2 acima sem manifestacio da CONTRATADA, a

mesma deverd entregar o PRODUTO atendendo aos PROGRAMAS DE REMESSAS elabrados pela NATURA.

3.2.2 - O PROGRAMA DE REMESSAS serd gerado e encaminhado via eletrdnica CONTRATADA;
contendo as informagdes descritas no item 3.2 acima. Entretanto, ajustés poderdo ser realizados de comum

acordo entre as Partes, sendo encaminhados eletronicamente pela NATURA 3 CONTRATADA, sendo que ©
PROGRAMA DE REMESSAS mais atual substituird o anterior.

3.3 - D fornecimento somente poderd ser efetuado apds o recebimento, pela CONTRATADA, do PROGHAMA
DE REMESSAS. ‘

3.4 ~ As discrepancias entre os volumes do PRODUTQ contidos na Nota Fiscal e os volumes discriminados no
sisterna SAP da NATURA serdio toleradas até o limite maximo de 5% (cinco por cento), para baixo ou para
cima, devendo referidas discrepdncias serem apuradas a 20° C (vinte graus Celsius), mantidas as
especificagdes constantes no presente instrumento.

3.4.1 - A toierdncia maxima permitida para as discrepdncias entre os volumes do PRODUTO
mencionados na respectiva Nota Fiscal e os volumes efetivamente recébidos, verificados através da apuragio
fisica do PRODUTO, sera de 2% (dois por cento).

3.4.1.1 - Para a aplicagdo da Clausula 3,4.1, um representante da CONTRATADA, ou na
auséncia do mesmo, o preposto da L‘ransportgdora por ela contratada, acompanhard a apuragdo fisica dos
volumes do PRODUTO, em ¢onjunto com a NATURA.

3.4.2 - Sendo constatadas e comprovadas as discrepdncias mencionadas s itens 3.4 ¢ 3.4.1 acima, a

NATURA podera descontar os valores provenientes de tais diferengas nos proximos pagamentos devidos a
CONTRATADA.

3.5 ~ A nio entrega dos volumes do PRODUTO a NATURA, nos'prazos previstos no PROGRAMA DE
REMESSAS, acarretard 8 CONTRATADA multa didria de ,3% sobre o valor da carga em atraso, ressalvados

0S casos fortuitos e forga maior, devidamente justificados.

3.5.1 - A multa acima descrita, quando devida, serd deduzida dos pagamentos a serem efetuados e/ou
scra cobrada por nota de débito.

3.6 - Caso a CONTRATADA atrase por mais de 30 (trinta) horas & entrega do PRODUTO prevista no
PROGRAMA DE REMESSAS, sem justa causa, arcard com as perdas e danos devidamente comprovadas que a
NATURA vier a sofrer em decorréncia de tal atraso. Este atraso serd monitorado 2 partir do momento que a
NATURA fizer a solicitagéio da entrega a CONTRATADA, de acordo com 3 cldusula 3.2.

3.7 - Os volumes do PRQDUTQ serdo entregues, por conta e risco da CONTRATADA, na sede da NATURA,
na cidade de Cajamar, Estado de Sdo Paulo, ou dentro de urﬁ raio de 100 (cem) quildmetros, correndo as
despesas de frete por conta da CONTRATADA, A CONirRATADA se desobriga no momento em que torna o
PRODUTO disponivel na sede Ja NATURA, cabendo a esta viabilizar o desembarque do PRODUTO.

3.7.0 - A e:ntrega poderd ser feita em outras localidades, além do raio de 100 (cem) quu\émctros
estabelecido-acima, contento que haja acordo prévio entre as partes nesse sentido. / \ L)
- / .
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3.8 - Caso a CONTRATADA tenha a nccessidade € a NATURA seja previamente informada, fica acordado
entre as Partes que a CONTRATADA tem a prerrogativa de certificar organicarnente um terceiro fornecedor
como responsavel pela retificagdo do 3icool orgénico hidratado produzido pela CONTRATADA, devendo sercim

atendidas todas as exigéncias de qualldadc e sécio-ambientais estabelecidas pcla NATURA, na forma dos
formularios constantes do Anexo V.

CLAUSULA QUARTA -~ CONTROLE DE QUALIDADE

4.1 - A NATURA podera procedcr a seu critério ¢ em qualguer tempo, mediante 2viso prévio de 5 (cinco) dias

Gteis & CONTRATADA, vistoria e-testes na fabricagio do PRODUTO, no sentido de auferir a reqular
aplicabilidade das normas de qualidade exigidas pela mesma, podendo a CONTRATADA indicar um téenico

para acompanhamento de tais téstes, na forma dos formuldrios constantes do Anexo V.

4.2 - A NATURA reserva-se o direito' de rejeitar o PRODUTO fornecido pela CONTRATADA que ndo se
apresentar em conformidade com 0; padrdes de qualidade previamente defiridos nas ESPECIFICACOES
TECNICAS DE MATERIAS-PRIMAS, conforme Anexo IV. Caso figue tecnicamente comprovada o inadequagdo do
-PRODUTO com os padrSes técnicos referidos no Anexo 1V, a -CONTRATADA lobriga»se a solucionar as
respectivas divergéncias no prazo maximo de 5 (cinco) dias corridos a contar da data em que houver a
comprovagdo-técnica da inadequacgio do PRODUTO referida abaixo, correndo exclusivamente por conta da
CONTRATADI\ todos 0s custos referentes 4 nova produgio. Qualquer reéusa de PRODUTO, pcia NATURA,

dcvem estar tecnicamente comprovada e aprovadw por ambas as Partes, no pe:iodo de até 10 (dez) dias
contados da data da recusa.-

4.3 - Sem prcjuizo do acima disposto, caso fiﬁue comprovada a inadequagdo técnica do PRODUTO, a
CONTRATADA arcard com todos os custos que der causa, relativamente a atrasos de entregas, faltas ou
excesso de PRODUTO, diferengas de pregos, diferengas de impostos, extravios ou avarias nos volumes de

PRODUTOS entregues ou quaisquer outras discrepancias

"

4.3.1 — Se, eventualmente, a CONTRATADA ndo solucionar os prohlerﬁas supra citados, a NATURA
podera, a seu exclusivo critério, descontar os prejuizos incorridos e devxdamenlg comprovados das faturas da

CONTRATADA ainda n3o guitadas ou cobra-los por nota de débito,

4.4 -~ A CONTRATADA se obriga a manter seu parque industrial de acordo com as normas de qualidade e
sequranga exigidas pela NATURA, incluindo-se o fiel cumprimento das leis trabalhistas, previdenciarias ¢
ambientais, mantendo atualizadas a licenga e autorizagdo de funcionamento junto aos Orgdos reguladores
(sanitdrios, ambientais, entre outros) como, por exemplo o CRQ, CRF, bem como estar de acordo com as

Normas de Boas Praticas de Fabricac8o, expedidas pela ANVISA, na forma dos formuldrios constantes do
ANEXO V.

CLAUSULA QUINTA - OBRIGACOES DA CONTRATADA

5.1 Paré o fornecimento ora contratado, a‘ CONTRATADA declara estar livre, legal e ltecnicamente
habilitada, para realizar po” si ou por tercciro, na forma da clausula 3.8, a produgdo dos volumes do RRODUTO

descritos no ANEXO 11, conforme ESPECIFICAC OES TECNICAS DE MATERIAS-PRIMAS contidas no ANEXY 1V.
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5.2 O fornecimento do PRODUTO pela CONTRATADA ndo estabelecera qualquer relagdo ou vinculo
empregaticio entre esta e a NATURA, assumindo, cada parte, com os custos e respectivos encargos
trabalhistas e sociais de seus empregados. A CONTRATADA se obriga, judicial e extrajudicialmente, a manter
a NATURA, durante e apés a vigéncia do presente CONTRATO, (i) & margem de quaisquer reivindicagdes dos
seus empregados e subcontratados; e (ii) livre de qualguer responsa’bi!idade,{ obrigagdo, custo ou, despesas

estabelecidas pgla legislagdo previdencidria e da seguridade social ou a qualquer lei em vigor em relag8o a
CONTRATADA. ‘ ’

5.3 Para os-efeitos do acima disposto, fica desde logo estipulada a responsabilidade da CONTRATADA

no pagamento de qualquer natureza devido aos demais prestadores de 'servicos envolvidos na producdo e
fornecimento do PRODUTO & NATURA. A CONTRATADA, desta forma, serd integralmente responsavel pelos
seus contratados diretos, subcontratados ou terceiros, na execu¢do do objeto descrito na Clausula Primeira.

5.4 - A CONTRATADA deverd apresentar, sempre que solicitoda, as cépias autenticadas das alteragies

estatutdrias, havidas no respectivo periodo, Notas Explicativas (se houver}, DRE,'BaIanco e Relatorio da
Administracdo (se houver).

5.5 - A CONTRATADA obriga-se a manter cobertura por seguro, contra risco de incéndio e roubo de cargas,

para satistazer aos pedidos da NATURA, conforme estabelecido no ANEXO II deste instrumento e sub clausula
5.5.1 abaixo.

5.5.1 - No tocante ao PRODUYO, tanto o alcool orgdnico hidratado comu o alcool orgdnico neutro
(produto retificado) sqrdo depositados em pelo menos 02 (dois) tanques dé,armazenagcm da CONTRATADA,
de forma que sempre serdo utilizados no minimo 04 (quatro) tanques para armazenar os volumes do
PRODUTO a serem destinados 3 NATURA.

56 - A CONTRATAD(\ obrigé-se @ cumprir todas as exigéncias legais e fiscais ¢ecorrentes da execugdo do
presente Contrato, quer no dmbito Federal, Estadval e Municipal, na forma das formularios constantes do
Anexo V e legistagdo vigente, de forma tal que, 3 NATURA, nenhuma rectamacao seja dirigida, ern virtude da
inobservancia, pela CONTRATADA, de suas obrigagdes.

5.7 - Para o fornecimento do PRODUTQO, a CONTRATADA compromete-se a obececer e fazer cumprir toda a
legistaggo de protecdo ao meio ambiente, bem como, todas as normas ¢ exigéncias da Secretaria de Vigilancia
Sanitaria do Ministério da Sadde, Sccretaria do Estado da Saude, além dos dispositivos legais ditados pclo
INMETRQO - Institulo Nacional de Metro!bgia, Normalizagdo e Qualidade Induétrial, de tal forma que seu
estabelecimento ndo venha a sofrer qualquer interdicao judicial ou extrajudicial, ou o PRODUTO venha a ser
apreendido ou autuado, po;' iniciativa dos 6rgdos publicos competentes, na forma dos formuldrios constantes
do Anexo V e legislaco vigente.

5.7.1 - Caso ocorra a interdicdo do estabelecimento da CONTRATADA, ou apreensdo do PRODUTO

peto descumprimento do estipulado no caput da clausula 5.7 acima, a NATURA estard isenta de quaisquer

responsabilidades, devendo ser indenizada pela CONTRATADA por eventuais prejuizos que possa vir a sofrer

em decorréncia de tais eventos.

5.8 - Sem prejuiz ddths'be\sto na clausula 7.2.1, a CONTRATADA coinpromete-se a fornecer o RRODUTO sob
o regime di/exclusividade p'ara a NATURA, contados a partir da data da primeiza entrega do PRODUTO nas
(Jcpendéncias&sta Lf_JItirr\S'(foﬁfOrrﬂE: volumes e cronograma de entregas previsfo\n-Q /\}NEXO",I{, estando

portanto, proibida de comercializor o PRODUTO apenas com empresas concorrem‘t,s da NATURA no mercado
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brasileiro que atuem no segmento de cosméticos e higiene pessoal, seja aquelas quc atuem no _canal de
venda direta ou qualquer outro canal de venda.
anexo

5.8.1 - O periodo de exclusividade acima descrito cessard quando a NATURA receber a primeira

entrega em suas dependéncias ou onde ela indicar, de PRODUTO de um novo fornecedor. Neste caso, a
CONTRATADA estara livre para comercalizar o PRODUTO também com as empresas referidas na clausula 5.8
acima, sem prejuizo das demais clausulas do presente Contrato, que permanécerﬁo em pleno vigor.

5.9 ~ Conforme estabelecido no ANEXO II, a CONTRATADA se obriga a fornecer -3 NATURA, volumes
minimos de PRODUTO para cada.safra. Em virtude desta obrigacSo, a CONTRATADA deverd comprovar a
existéncia de estoque regulatorio do PRODUTO durante o periodo de cada safra, apresentando a NATURA,
relatorios de 60 (sessenta) em 60 (sessenta) dias acerca deste estoque, 0s quais serdo emitidos por empresa
de supervisdo internacionalmente recor)h.ec?da e previamente aprovada pela NATURA. As despesas ¢ custos

relativos a contratagdo dos servigos de referida empresa correrdo por conta da CONTRATADA.

CLAUSULA SEXTA - REMUNERAGCAO

6.1 - Pelo presente instrumento, 3 NATURA pagard, 3 CONTRATADA, pelos volumes do PRODUTO entregues,

a importéncia descrita no ANEXO I e nos PROGRAMAS DE REMESSA estabelecidos de comum acordo entre as
Partes.

6.2 - O pregco do PRODUTO estobelecido .para cada safra ¢ indicado no ANEAO 1l e nos respectivos
FROGRAMAS DE REMESSAS sofrerd reajustes ou alteragoes, antes d‘o inicio de cala safra, a partir dé safra
2007/2008 inclusive, conforme cstabelecido no item “Cesta de Indicadores”, "Cadeia de Valor™ e “Reajuste” ja
acordados pelas partes, conforme ANEXO 1I.

6.2.1 - Apenas para efeitos da primeira entrega, fica acordado entre as Partes que o preco do . .

PRODUTO serd revisto 1 (um) més antes de iniciar a operagdo de fornecimento. A revisdo de prego, neste

caso, dar-se-d também através da "Cesta de Indicadores” ¢ * Cadeia de Valor™ acordadas entre as Partes,
)

conforme ANEXO 1.

6.3 - O pagamento sera efetuado, mediante 3 apresentagio das Notas Fiscais e do Boleto de Cobranga ou
Ficha de Compensagao, no prazo de 15 dias descrito no ANEXO 11, contados da entrega efetiva dos volumes de
PRODUTO acordados entre a CONTRATADA ¢ 2 NATURA.

6.4 - Caso a NATURA nab efetue o pagamento na data do vencimento, sem justa causa, incorrerd em multa
moratoria de 2% (dois por cento) ac més ou fragdo sobre o valor vencido acrescido dos juros moratorios de

1% (um por cento) ao més ou fragdo, sem prejuizo de outras disposigdes deste CONTRATO e seus ANEXOS.

6.5 - Caso a NATURA ndo efetue qualquer dos pagamentos devidos, deixe de apresentar para a CONTRATADA
qualquér PROGRAMA DE REMESSA, se recuse a receber o PRODUTO ou cancele qualquer das entregas do
PRODUTO frustrando a compra e venda acordada na forma do cronograma fixado r.o ANEXO 1, ficard de pleno
direito configurada a infragdn da NATURA aos termos deste Conlrato.

CLAUSULA SETIMA- PRAZO E RESCISAO 7

5 o
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7.1 - O presente Contrato é firmado pelo prazo ir‘qdeternnnadg,,com inicio na dala de assinatura pelas Partes.

N

7.2 - Fica acertado entre as Partes que se constituem motivos para a rescisdo do Contrato os seguintes
eventos:
X. o ndo cumprimento, ou cumprimento irregular das clausulas contratuais, que acarretem fatha na
entrega do PRODUTO ou no scu pagamento, ou que denigram a imagem de guzlquer das Partes, quando néo
sanados no prazo de 10 (dez) dias, sempre mediante natificagio por escrito de 1'ma parte a outra no prozo de
15 (quinze) dias da data do fato que imotivou a rescisio;

II. a sub-contratacdo, exceto de acordo com o previsto na cldusula 3.8, cessiio do Contrato, no todo ou

em parte, associagdo ou mudanga de controle aciondrio da CONTRATADA ou da NATURA com outrem, sem
prévia aprovagio escrita di outra Parte, sempre mediante notificaciio por esciita de uma parte a outra no
prazo de 15 (quinze) dias da data do fato que motivou a rescisio;

III. a dissolugdo de sociedade, a decretagdo de faléncia ou pedido de recuperacdo judicial ou extrajudicial
contra qualquer das Partes;

Iv. no caso de )maa\[ac gualquer das Partes, mediante notificagdo prévia por escrito, com
antecedéncia mmrme/dc 60 (scsscnta) dias, apos o periodo de exclusividade referido na cldusula 5.

V. caso qualqu\er das/partu manifeste o desinteresse em ndo se obrigar nns termos do contrato para a

safra subscquente, na forma da cldusula 7.2, abaixo.
7.2.1 - Caso ndo haja interesse de qualqucr das Partes em se obrigar com r*(agdo a safra 5uh\(‘quenu

na forima deste Contrato, as Partes deve‘rao comunicar uma a oulra, por escrito, até 3] de janeiro de cada

ano-safra. Caso ndo haja manifestacdo por escrito, o Contrato permanece em vigor em todas 353038 cldusulcls

e condigoes. , de acordo com a ANEXQ 11 - Volumes Mmlmos de Entrega e Condigdes Comerciais.

7.3 ~ A eventual rescisdo por culpa exclusiva de qualquer uma das Partes acarretard o pagamento da multa a
Parte que ndo deu causa a rescisdo no valor de 10% (dez por cente) do valor remanescente da safra
inadirnplida, além de encargos moratorios eventualmente ja devidos de acordo com o CONTRATO, ‘nada mais

sendo devido de uma Parte a outra.

7.3.1 - O percentual acima estabelecido podera ser reajustado mediante acordo entre as paites.

7.4 - Ficam excepcionados da multa prevista na Cldusula 7.3 acima os casos de rescisdo previstos na cldusula
7.2, itens 11l e 1V e V acima.

CLAUSULA OITAVA - PROPRIEDADE INTELECTUAL

8.1 - Nao € permitido & NATURA utilizar-se do PRODUTO ou marcas da CONTRAYADA em proveito proprio,
sem @ expressa concorddncia da-CONTRATADA.

8.1.1 - Nio é permtido 3 CONTRATADA utilizar-se das marcas da NATURA em proveito proprio sem

a expressa concordancia desta ultima.

8.1.2 - A utilizacdo do PRODUTO fornecido pela CONTRATADA restringe-wi: a aplicagdo dos yesmos

como matéria prima / insumo pela NATURA.
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8.2 - Qualquer direito de patente, projeto, marca registrada ou outros direitos protegidos de terceiros que

sejam infringidos pele. CONTRATADA, e se reclamagoes forem feitas contra a NATURA, a CONTRATADA,
sem prejuizo da obrigacdo de reembotsar a NATURA o valor das despesaé incorridas e das indenizagbes que a
NATURA venha & ser condenada a pagar em decorréncia de tais Infringéncizsz, deverd, as suas proprias
custas: (i) solucionar a reclamagdo, e/ou (i) modificar o PRODUTO de forma a to-na-lo ndo infringente, desde
que as medificagdes ndo prejudiquem o uso do PRODUTO pela NATURA.

CLAUSULA NONA - SIGILC E CONFIDENCIALIDADE )

9.1 - A CONTRATADA e a NATURA se obrigam, por si, scus prepéstos, colob~radores, administradores e
empregados a manterem o mais completo e absoluto sigilo sobre quaisquer dados, materiais, pormenores,
inférma(_;éeS, documentos, especificagdes técnicas e comerciais de ambas as Partes e cardter confidencial, de
que venham g ter conhecimento ou acesso, ou que lhes venham a ser confiadas, sejam elas refacionadas a
este Contrato ou ndo. A CONTRATADA e a NATURA ndo poderdo, sob qualquer pretexto, nem permitirio que
qt;ﬁ\quer pessoa pertegcente a seus quadros o faga, reproduzir, divulgar, reveiar, ou dar conhecimentlo a
terceires estranhos a esta contratagdo, de quaisquer tipos de informagdes de cardter confidencial de ambas as
Partes, sob as penas da lei, durante a vigéncia deste instrurnento, bem con-o posteriormente a cla,
respondendo por quaisquer violagdes de tal sigilo.

CLAUSULA DECIMA —~ MEIO AMBIENTE

10.1 - A CONTRATADA declara estar em conformidade com a legislagdo ambiental vigente e em regularidade
perante os oOrgdos ambientais, possuindo licencas ambientais validas e ndo apresentando contingéncias

relativas a aspectos de gerenciamento ambiental, na forma dos formuildrios constantes do ANEXO V e
legisiagiio em vigor.

10.2 - A CONTRATADA compromete-se a facilitar o acesso, a qualquer tempo, de técnicos indicados pela
NATURA para que sejam realizadas auditorias ambicntais nas instalagées da CONTRATADA. A
CONTRATADA compromete-se, na forma dos formularios constantes do ANEXO V e legislagdo em vigor, 2
realizar um planejamento corretivo scmpre que forem constatadas quaisquer irregularidades ambientais na
execucio de suas ativida'ies, sejam estas verificadas internamente ou indicadas por terceiros, incluindo-se o3
orgdos de controle ambiental e a NATURA,

10.3 - A CONTRATADA obriga-se a transportar, manusear, armazenar e recupera. o PRODUTO, em especial
aqueles classificados como perigosos, em conformidade com as normas ambientais > de seguranga aplicaveis,
atendendo as recomendagdes- dos- orgios ambientais neste sentido, na forma dos formularios constantes do
Anexo V e lcgislacdo em vigar.

10.4 - Eventuais danos arnbientais, relacionados ao ‘desenvolvimento das atividad.« da CONTRATADA, as
suas praticas de transporte, descarte, armazenagem, manuseio, recuperacido e/ou qqalquer outra agdo ou
omissdo que tenha relagdo com suas atividades, serBo de responsabilidade exclusiva :Ja CONTRATADA, a quatl
obriga-se a manter a3 NATURA isenta de qualquer responsabilidade, devendo indenizd-la por evenluais custos,
despesas, multas, indenizacdes e prejuizos decorrentes de referidos danos ambientais. .

10.5 - A CONTRATADA declara ter conhecimento de que participa de um processo iz avaliagao ambiental de

fornccedores, conforme formuldrio constantes do ANEXQO V ¢ legislagdo em vigor através dequgl ¢ avaliacp
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periodicamente segundo o questiondrio de avaliagdo ambiental ANEXQ' estabeiecido pela NATURA, que sc

coinpromete a informar, de forma fundamentada, o resultado da referida avalia o,

10.6 - Sendo a CONTRﬁ_\TADA avaliada de rodo insatisfatério no questicndrio ambiental em ANEXO,
devidamente fundamentado em critérios técnicos, deverd prover as adequagles necessarias indicadas pela
NATURA, para que seja estabelecida a condigdo satisfatéria no prazo acordado entre as Partes. Caso as acdes
corretivas nao sejam verifﬁﬁadas pela NATURA no prazo estabelecido, o prlrasem:e Contrato poderd ser
rescindido sem que @ CONTRATADA caiba qtialquer indenizagdo.

CLAUSULA DECIMA PRIMEIRA - RESPONSABILIDADE SOCIAL

11.1 - As Partes, empresas que reconhecem sua responsabilidade social, declaram que serdo integralmente
respeitados 0s conceitos prescritos pela. Lei n% B.0G9, de 13 de juliw de 1990, (Estatuto da Crianca e do
Adolescente). Quatquer das Partes poderd rescindir o Contrato, de pleno direito, cas; a outra deixe de cumprir
as obrigagdes estabelecidas no referido diploma legal. )

11.2 - As Partes declaram ainda que ndo se utilizar8o, em hipOtese alguma, de trabalhadores submetidos ou
forgados a condigdes .ilegais de dominio do empregador (trabalho escravo), sob pena de rescisdo deste
instrumento, de pieno direito, submetendo-se, a Parte que infringir esta cldusula, ao ressarcimento das perdas

e danos causados, pagamento de multa contratual e as penalidades previstas em lei.

CLAUSULA DECIMA SEGUNDA - USO DE IMAGEM’

12.1 - A divulgagdo no mercado, por parte da CONTRATADA ou da NATURA, da realizagdo deste CONTRATO

como referéncia de marketing, poderd ocorrer somente mediante prévio acordo entre as Partes.

CLAUSULA DECIMA TERCEIRA - DISPOSICOES GERAIS .

13.1 - Este Contrato e seus ANEXOQS constituem documentos que regulam os direitos ¢ obrigacdes ‘das Partes

- . ’ . ,‘ P
com relagdo ao seu objeto, prevalecendo sobre quaisquer demais documernions, em caso de Iigio e
desentendimentos-entre as Partes.

13.2 - Este Contrato e seu;: ANEXOS constituem urn documento tnico que deve ser interpretado em conjunto,

de forma harmonica.

13.3 - Este Contrato nio estabelece, éntre as Partes, nenhuma forma de socie:lade, associagdo, agéncia,

,

consorcio ou responsabilidade solidaria.

13.4 - A concessdo feita por uma Parte 3 outra ndo significard renincia ou novagdo, constituindo meed
liberalidade da parte concedente. -

13.5 - O presente Controto néo poderd ser cedido nem transferido sem o prévio e 2xpresso consentirhento da
outra Parte.
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13.6 ~ As comunica¢des entre as Partes deverdo ser feitas por escrito e serdo consideradas entregues quando
enderegadas aos representantes legais de cada uma das Partes e nos endere¢os abaixo:

CONTRATADA:
Fazenda Sdo Francisco, PO 537

Clesio Balbo e Leontino Balbo Junior

NATURA:

Rodovia Anhanguera, km 30,5, tajamar - SP, CEP 07750-000
Cldudio Santos Cuimar e Cristiane de Moraes Franco

13.7 - As Partes elegem o foro da Comarca de Sao paulo como o competente para dirimir eventuais litigios

oriundos do presente Contrato.

E, por estarem assim justas e contratadas, firmam o presente instrumento em 03 (trés). vias de idéntico teor e
forma, na presenga de 02 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

Cajamar, 1‘3 de maio de 2006.
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Anexo I - PRODUTO

Do PRODUTQ a ser fornecido pela CONTRATADA

Codigo Natura Descri¢do Natura

50038001 Alcool 96 Graus Neutro Orgdnico

Formua de entrega

A granel em caminhdo tanque

T
;‘2/_"
o J
11
/
. /./ é/ g
7 k‘/_



Pelo presente Contrato e por este ANEXO I, & NATURA compra da CONTRATADA e a CONTRATADA vende
NATURA o PRODUTO descrito no ANEXO I n

safra:

RN
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Anexo I - VOLUMES MINIMOS DE ENTREGA E CONDIGOES COMERCIAIS

a

as sequintes quantidades e valores minimos conforme respectiva

{Periodo

Quantidade/Voiume

Valor Unitario*

Safra 2006/2007

Ago/2006
Set/2006
Qut/2006
Nov/2006
Dez/2006
Jan/2007
Fev/2007
Mar/2007
Abr/2007

3.900.000(trés milhdes e

novecentos mil) litros

330.000 litros
330.000 litros
330.000 litros
330.000 litros
450.000 litros
5$32.000 litros
533.000 litros

532.000 litros
533.000 litros

A'..A}JBis‘e rvagﬁé«s i

Reajuste . de acordo
com a clausula 6.2

Safra 2007/2008

7.200.000 (sete mithdes e

duzentos mil) litros

A ser apurado conforme
variagdo do mix da cesta
de indicadores, de acordo

com a cldusula 6.2.

QOs volumes MeNsais
durante os ineses  de
Maio/2007 & Abril/2008
serdio negociados entre as
Partes ¢ constardo do

PROGRAMA DE REMESSAS

Safra 200872009

7.200.000 (sete milhdes e

Juzentos mil) litros

A ser apurado conforme
variagado do mix da cesta
de indicadores, de acordo

com a cldusula 6,2.

Os volumes mensais

durante  os meses de
Maio/2008 a Abril/2009
‘serﬁo negociados entre as
Partes e constardo do
PROGRAMA DE

REMESSAS,

Safra 2009/2010

7.200.000 (sete milthdes e

{duzentos mil) litros

A ser apurado conforme
variagdo do mix da cesta
de indicadores, de acordo

com’a cldusula 6.2.

Os ‘voh_xmég mensais
durante os meses de
Maio/2009 & Abril/2010

serdo negociados entre as

Partes e constardo do
PROQGRAMA DE
REMESSAS.

O volume anual contratade de. compra do PRODUTO sera distribuido ao longo de cada ano conforme os

. PROGRAMAS DE REMESSAS acordados entre as Partes, documentos estes que servirdo apenas para

instrumentalizar as entregas’e pagamentos parcelados do PRODUTO adquirido.
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CONDIGAO DE PAGAMENTO

Encargo financeiro de 0% (zero por cento) para o prazo de pagaménro de 15 (guinze) dias a contar do
recebimento do PRODUTO.

MOEDA

0 PRODUTO a ser fornecido pela CONTRATADA é cotado em reais,

PREGO DA MATERIA-PRIMA

Codigo Natura | Descrigdo Natura Prego* Obscrvagao

(Ano safra 2006/2007)

50038001 Alcool 96 Graus Neutro

CIF Cajamar/SP ou | A ser reajustado conforme
Orgénico . CIF a uma raio 100Km da sede da| cldusula 6.2 € 6.2.1
[ ' NATURA em Cajamar/SP

Codigo Natura ‘Descrigdo Natura Pre¢o* (Ano safra 2006/2007)
50038001 Atzool 96 Graus Neutro Organico 7

CiF Cajamar/SP ou CIF  raio
100Km da sede da NATURA e¢m Cajamar/SP

*Prego em reais(R$) com irnpostos inchisos (PIS/COFINS/ICMS)
SR Ccvs '
¢ P1S

BB COFING

O IPI de 8% sera destacado na respectiva Nota Fiscal e ndo estd contemplado no vaior acima mencionado (@

MODALIDADE DE VENDA

Entrega de PRODUTO pela CONTRATADA na fabrica de NATURA na Cidade de Cajamar, Estado de S&o Paulo
ou em um raio de 100Km.

CESTA DE INDICADORES

Os precos do PRODUTO serdo reajustados antes do inicio de cada safra, com bas2 na variagdo do mix de
indicadores, acordados entre NATURA ¢ CONTRATADA, ue sdo 0s seguintes:
Acordo Coletivo X
Consecana
IPCA

Oleo Diesel =

REAJUSTE

O Reajuste serd anual e fica definido o més de junho do ano safra corrente como data base para o reajuste \

quc serd feito conforme cesta de indicadores e cadeia de valor, de acordo com a clausula 6.2,
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CADEIA DE VALOR

Planilha de Simulacdao Cadeia de Valor na Formag3do de Precos

Alcool Neutro 960GL ~ - . Organico \
. % Cadcié % Cadeia Valores R$/
Estrutura de Custos Indexador °C(f:€gm P:pm LQ!:] O&m * l

Custos Diretos

Cana de Agucar Consecana
Outros 1PCA
Mo de obra direta . Dissidio Categoria &R

Custos Indiretos .
Energia Elétrica Energia

Depreciagao . IPCA
Manutengdo (Industriz! e AgricoIPCA
Combustivel e Lubrificante Diesel

Despesas Adm. e Vendas . -

Fixas . IPCA
Varidyeis & 1PCA i
Frete o IPCTA

argem Ops
Precos sem impostos (R$/ litro)




Anexo III ~ MODELO DE PROGRAMA DE REMESSAS
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Obs.: Modelo apenas ilustrativo. ;
N
natura
Plano de Compras - Ref.: 04.2006 B Emissho: $.13.2006 31.013.2008
- . A . 1 N. Docto: 0500155191
Ragina: 4/ at
Esto documanto cancela ¢ asubstitui o documaAnto  anterior . o {4 k4 - J
De 21.03.2006 - Rat. 04.2006 - N.-Docto. 0000152875 .
® LR [} s
Foxnecedor: .. - N. Doctopfompras: 5 (1000}@7()0{ ]
Enderego. .: 0 - X : . Telatone¥. ... .M, EKXXXXXXX
C.R.P.. : ) - ~
Talefono FIOL-RRR FAX: -
Vandédor
Claade. XIXXKXKRXXK ~ »
* < . A -
Eatado. KX - . . . . % .
K-Matl. ! NOTKHOCKMOCKHK KX KKK KKXKX 14 ’ ¢ -
3 » L4 9 f
Material: 50038001 ALCOOL'96 GRAUS NEUTRO ORGANICO UMP:KG  Trhem Docte.00080
Ultimo Recabimento:r N.F.n°.3025274 Data:15.03.2006 Qtda.. ... .: I URRERTD
Dhta de Descontlnuagio: Sem Previsdo ‘ )
SALDO POSIGAO ANTERIOR - REBF.: 03,2006 - DR POSIGRO ATUAL - REF.: 04.2006 - PARA

Data Romossa !
§ 12.2006 (21.03.2008) $-12.7006 (21.03.2006)
Tot: Margo / 2006 Toti Margo /- 2006
S 14.2006 {03.94.20086) S 14.2006 {03.04.2006)
‘Tot: Abril - / 20086 Tot: Abril / 2006

Data Ramessa Qtan

§ 18.2006 {02.05.2006)
$ 22.2008 (29.05.20006)

§ 10.2006 (022.05.2006)
g 22,2006 (25.05.2006)

Tot: Malo ./ 2006 Tot: Maio /- 2006
Junho / 2006 Junho / 2006 :
Julho / 29006 * Julno / 2005
AgosEo </ 2006 : Agosto / 2006
Satembro / 2006 : Setembro -/ 2006

]
P~
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Anexo IV - ESPECIFICAGOES TECNICAS DE. MATERIAS-PRIMAS ESTABELECIDAS DE COMUM
ACORDO ENTRE NATURA E CONTRATADA '




Anexo V - FORMULARIOS

Produtos Acabados.

naltura ‘

(i) Ficha Ca‘dastral de Fornecedor ’

(ii) Inventdrio Ambiental

(iii) Avaliacio de Responsab}lidade Social

(iv) Check List para Qualificagdo de Forneccdores de Matéria-Prima

(v) Requisitos Sistema Integrado Fornecedores: Insumos & Manufatura de

o L =0
- e //6 .
Q //6// <
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ADITIVO CONTRATUAL
Contrato no,

IDENTIFICACAO DAS PARTES

CONTRATANTE:

INDUSTRIA E COMERCIO DE COSMETICOS NATURA LTDA., doravante designada Contratante, com sede em Rod. Anbanguera, Km

30,5, Cajamar, SP, CEF 07750-000, inscrito no CNPJ/MF 00.190.373/0001-72, neste ato repiesentada na forma prevista no seu
Contrato Social;

CONTRAYADO

USINA SAO FRANCISCOD'S.A., doravante designada Contratada; com sede NA Fazenda $30 Francsco, PO 537, Sertdozinho, 5P,
inscrito no CNP)/MF 71.324.792/0001-D6, neste ata representada na forma prevista no seu Estatuto Social,

Doravante também denominadas.isoladamente como “Parte” e, em conjunto, como “Partes”;

Resolvem, de comum acordo, celebrar.a-presente Aditivo Contratual (“Aditivo”) ao Cont(am‘ dc FORNECIMENTO DE MATERIAS- |
PRIMAS, celebrado entre as Partes em 19 de Maio de 2006 (“Contrato™), nos termos e cordigiies

seguiotes:

CONDICOES NEGOCIAIS

[ - Local ¢ Data de Assinatura Cajamar, 20 de Agosto de 2007‘. .
do Aditivo —
A CON1 RATANTE concorda:
que todos os mrﬂﬂ.us crLdvlonos das I'd(um Ou Notas. itidas_e_peitas pekd
CONTRATANTE, presentes, e/ou Nrditos > htonm } decorrentes do

instrumeato “celebrado com a CONI’RAT/\DA, descrito acima (“Contrata™), a partir
“desta data; c)am exclusivamente pagos. pnr 1ieio de crédito na seguinte conta
vinculadas: -
. Titularidade da Conta: USINA SAD FRANCISLD 3/A
"'Bancn Banc Cmb:mk S.A:, com sedc na /\v FFaulista, 1.111, 20, Andar/parte, S3o
Sl . s Paula - . -
’ Agéncia: 0016
P Conta Vinculada: 98660497 : .
xcied{m,.ig?no de Direites it) com a-constituicio de cessdo dos' Direitos Credildrios a0 CITIBANK N.A.
} ("CESSIONARIO™), tenda em  vist a (.OHCP 830 de  operagdo de  crédito a
CONTRATADA, :

.
Por outro 1ada, ¢ vedado a CONTRATADA :

i) estabelecer qualquer outro compromisso com o CES )K)NARIO que contracie as
disposiches estabelecidas no “Contrato”, as quais permanecem em inteurn vigor,
inclusive ‘as cldusulas de Prazo e Rescisdo do “(‘onnum , as quals nio dependerdo de
anuéncia'do CES SSIONARLO;

i) estabelecer’ outra cessdo de direitos credltonos,-quc N30 a aqui prevista, & ou

. . transferéncia de obrigagdes. relativos ao 'COﬂtld[f_) sem 0 prévio e expresso

CeEt consentimento da CONTRATANTE. g .

CON()ES COMERCIAIS

Condigbes Comercias

coatrato  ory  aditado, 0s qudis s30 expreg % 'unhas /’ \/g
_ratificadas pelas partes. q (j'\/\./ u
Nome: |/ /‘rx)l,‘) l)z;r?: i1y .

CPR/MF: JCY 211 3”1?’9“

Ficando assim justos e contratados, assinar
instrumento e 2 {duas) vias de igual teor e
ERIenea de 2 (duas) testemunhas legalmente exig

u:;/mF

?ﬂ)% Q)U@ -

& CLBS:™: ANTOTIO BALBO
Direta: Fip neairo

a
S.lu

Mi
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ADITIVO AQ CONTRATQ DE FORNEGIMENTQ PE MATERIAS PRIMAS
Pelo presente instrumento particular e na meihior forma de direito, celebrado entre partes, a saber:

INDUSTRIA E COMERCIO DE COSMETICOS NATURA LTDA. empresa sediada na Rodovia Anhanguera, km
30,5, Cajamar, 5P, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 00.130.373/0001-72, Inscrigdo Estadual no 241.022.419,113,
neste ato representada na forma prevista em seu Contrato Social, doravante denominada simplesmente
“NATURA"; e
) )

USINA SAD FRANCISCO S.A., sediada na Fazenda Sao Frandsco, PO 537, Serténzinho, SP, Inscrita no
CNPJ/MF sob 0 n® 71.324.792/0001-06, neste ato representada na forma prevista em scu Estatuto Social,
doravante cenominada simplesmente "USINA SAO FRANCISCO”,

Em conjunt> denominadas “partes”.

CONSIDERANDO QUE:

(i) As partes firmaram em 19.05.06 Contrato de Fornecimento de Alcool 96 Graus Neutro Organico
por prazo Indeterminado;

) O referido Contrata prevé o fornecimento de volumes minlimos de entrega e condicBes comerciais
até a safra de 2009/2010 (Anexe I1);

(i) As partes pretendem substitulr o Anexo Il ao Contrato para constar as condigoes comerclals e
volumes para a safra 2010/11.

Assim as partes firmam o presente Aditivo ao Contrato de Formedimento de Matérias-Primas celebrado em
19.05.06, nos termos e condigoes seguintes:

I ~ As partes resolvem, de comum acordo, Inserir no Anexo Il ~ "Volumes Minlm¢s de Entrega e Condi¢oes

Comerdiais”, do contrato origindrio, a previs8o de fornedmento compreendendo & safra de 201072011, nas
seguintes condigoes:

Periodo Quantidade/Volume Valor Unitario Observagoes
Safra 2010/2011 . 8,501 a 10 milhdes de [ A ser apurade conforme | Us  volumes  mensois
litros varlacdo do mix da cesta | ¢ 2180 negociados entre
de indicadores, de acordo | #3 partes e constarfio do
com a claustila 6.2. "ROGRAMA DE
PEMESSAS.

Ainda, havendo interesse da NATURA na aquisico de volume superior dquele descrito no quadro acima, as
partes desde ja ajustam que a CONTRATADA concedera um desconto (rebate) sobre os valores que excederem
o volume contratado, conforme especificado no quadro abaixo:

Volumes Adquiridos Desconto / Rebate

Até 10.000 m?

De 10.000 m* a 11.000 m?




De 11.000 m* a 12.000 m?

Acima de 12.000 m*

11 - As Partes revogam neste ato a cldusula 5.8 e seus subitens, relativa 3 exdusiviiade no fomecimento dos
produtos objeto do presente instrumento.

o
III ~ Em consequéncla da revogagdo da cldusula 5.8 e seus respectlvos subltens, o iem 7.2, IV passord a
vigorar com a seguinte redacéo:

“IV. no caso de iniciativa de qualquer das Partes, medlante notificagdo prévia por escrito, com antecedéncia
minima de 60 (sessenta) dlas.”

IV — O ltem 7.2.1 passara a vigorar com a seguinte redagdo:

“7.2.1. Caso ndo hala interesse em qualquer das Partes em se obrigar com relagio 3 safra subseglente na
forma deste Contrate, as Partes deverdo comunicar uma & outra, por escrito, até_31 de_marco de cada_ana-

safm. Caso ndo haja manifestacho por escrito, o Contrato permanece em vigor em todas as suas cldusulas e
condigbes, de acordo com o Anexo IT - Volumes Minimos de Entrega e Condicdes Comercials.”

1V - Caso optem por ndo exercer a prerrogativa disposta no item 7.2.1 do Instrumento ora aditado, as Partes
acordam alnda em renovar e substitulr o Anexo IT Igualmente até o dla 31_de marco de cada ano-safra pora

constar os volumes ¢ condigSes comercials das safras seguintes.

V - Permanccem inalteradas todas as demais cldusulas e condicdes do Contrato de Fornecimento de Matérias
Primas celebrado em 19.05.06, no que ndo contrariarem o presente aditivo.

E, por estarem assim justas e contratadas, firmam o presente instrumento em 02 (duas) vias de ldéntco teor
e forma, na presenca de 02 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

Cajamar, 13 de janeiro de 2011.

INDUSTRIA £ COMERCIO DE COSMETICOS NATURA JIDA. N
~ USINAR 8RO FRANCISCO S/A
T e

"£Xo FRAchscoW

~

Dirator Praa

Testemunhas:

1. 2.
NOME: NOME:
RG: RG:




ANEZXO II AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE CE#SAO FIDUCIARIA DE
DIREITOS CREDITORIOS N° 102:62-2
NOTIFICACAO AO DEVEDOR DOS DIREITOS CREDITORIOS

i Sao Paulo, 26 de outubro de 2012.
A

Indistria ¢ Comércio de Cosméticos Natura Ltda.

Rodovia Anhanguera, km 30.5,

Cajamar, SpP

At.: Srs. [¢] ¢ [s]

REF.: INSTRUMENTO PARTICULAR DE CESSAO FIDUCIARIA DE DIREITOS CREDITORIOS
N® 102162-2, FIRMADO ENTRE O BANCO VOTORANTIM S.A. £ A USINA SAO FRANCISCO
S.A. EM 26 de outubro de 2012.

Prezados Senhores,

Vimos. em cumprimento ao disposto na Clausula 4" do Instrumento Particular de
Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios n® 102162-2, firmade entre o Banco Votorantin
S.A. ¢ a Usina Sao Francisco S.A., socicdade por acoes. com sed: na Cidade de Sertiozinho,
Estado de Sao Paulo, na Fazenda Sao Francisco, s/n° inscrita no CNPJ/MIT sob n°
71.324.792/0001-01 ("UFRA"), notificar V.Sas., de forma irrevogavel ¢ irretratavel, de que os
direitos creditérios decorrentes do Contrato de Fornecimento de Matérias Primas, celebrado
com V.Sas. em 19 de maio de 2006, conforme aditado, foram cedidos fiduciariamente ao
Banco Votorantim S.A.. ¢m decorréncia do que. doravante, todos os pagamentos devidos
por V.Sas. em decorréncia do pactuado no mesmo Conirato. deverdo scr cletuados
diretamente a supra cilada instituigao financeira. mediante crédito ¢em Conta UFRA n°
1.006.594-6. Banco Votorantim S.A. (n.° 655), Agéncia 0001-9, de nossa tilularidade.

A cessdo fiduciaria acima mencionada tem por objetive garantir todas as obrigacoes
assumidas pela UFRA com o Banco Votorantim S.A.

A partir da presente data, eventual alteracao do disposto nesla correspondéncia
deverd ser prévia ¢ expressamente autorizada pelo Banco Votorantim S.A
Atenciosamente,
Usina Sao Francisco S.A.
CNPJ/MF: 71.324.792/0001-06

De acordo,

Industria ¢ Comércio de Cosméticos Natura Lida.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:



ANEXO III AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE CESSAO FIDUCIARIA DE

DIREITOS CREDITORIOS N° 102162-2

INFORMAGCOES ESPECIFICAS A SEREM ENTREGUES AO CREDOR, OU QUEM O CREDOR

INDICAR

Nos termos da Clausula 9, itermn [X, a OUTORGANTE obriga-sc de forma absoluta, continua,

irrevogavel e irretratavel, a prestar informacgoes ao CREDOR, ou quem o CREDOR indicar. a

respeito de matérias relecionadas ao Contrato Garantia que possam, a critério exclusivo da
OUTORGANTLE, afetar de forma negativa tal contrato, incluindo:

a. Questoes relacionadas ao Contrato Garantia:

iii.

Vi.

envio mensal de informacdo referente a quantidade de etanol entregue, nos
lermos a serem previamente acordado entre as partes:

questoes relacionados a revisdo anual do custo logistico de transporte do
clanol;

qualquer aditamento a (ormula de determinacao do preco de fornecimento do
ctanol ¢/ou qualquer modificacao na forma de caleulo ou determinacio de tal
preco;

qualquer alteracio de impostos relacionados zo prego de fornecimento de
etanol;

envio mensal de informacao veferente a quantidade de etanol ja entregue do
Contrato Garantlia; e

qualquer alteracio ou aditivo ao Contrato Garamntia a respeito do aumento ou

diminuicao o volume de fornecimento de etanol.

b. Questédes relacionadas ac performance do Contrato Garantia:

iil.

iv.

AUR

Vi.

qualquer parada programada ou técnica da planta da CONTRATANTE e/ow da
OUTORGANTE;

formalizacido de aditivo a respeito do cronograma original ¢ condi¢oes originais
previstas ne Contrato Garantia:

qualquer determinagao a vespeito da invalidade de clausula do Contrato
Garantia;

qualquer aviso, notificacdo ¢/ou veclamacao da CONTRATANTE. e¢/ou empresa
supervisora contratada pela CONTRATANTE. com relacdo a performance do
Contrato Garantia ou qualidade do ctanol fornecido:

ocorréncia de qualquer mora ou atraso no fornecimento de etanol:

a ocorréncia de caso fortuito ou de forca maior que afete o fornecimento de
etanol.



ANEXO IV AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE CESSAO FIDUCIARIA DE
DIREITOS CREDITORIOS N° 102162-2
PROCURAGCAO PARA MOVIMENTACAO DA CONTA UFRA

PROCURACAO

As partes nomeadas e qualificadas a saber: USINA SAQ FRANCISCO S.A., com endereco na
Cidade de Sertaozinho, Estado de Sao Paulo, na Fazenda Sio Francisco, inscrito no
Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda sob nuamero
71.324.792/0001-06, doravante denominado simplesmente “Outorgante”; ¢ BANCO
VOTORANTIM S.A., com sede na Cidade e Estado de Sao Paulo, na Avenida das Nacoes
Unidas, n° 14.171, Torre A, 18° andar, inscrito no Cadastro Pacional de Pessoas Juridicas

do Ministério da Fazenda n.” 59.588.111/0001-03, doravante denominado simplesmente
“Outorgado”.

A Outorgante, neste ato, constitui e nomeia o Outorgado seu bastante procurador, de forma
irrevogavel ¢ irretratavel, nos termos dos artigos 683 e 684 do Coédigo Civil, outorgando-lhe
os poderes especiais para, em conformidade com a Cédula de Crédito a Exportacdo n”.
102161-4 (“CCE”), bloquear, reter, transferir, sacar, aplicar e reaplicar quaisquer valores
disponiveis na conta n°. 1.006.594-6, agéncia n°. 0001-9, mantida pela Outorgante junto
ao Outorgado, e seus rendimentos, nos estritos termos descritc‘}s na CCE e no Instrumento
Particular de Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios n°. 102:62-2 (“Cessao Fiduciaria”),
sendo permitido o substabelecimento, com ou sem reserva de iguais poderes, as
empresas (i) SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA., instituicdo devidamente
autorizada para esse fim pelo Banco Central do Brasil com setle na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Rua Dr. Renato Paes de Barros, n.° 717, 6° e 10" andares, Itaim
Bibi, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 50.657.675/0001-86; ou (i1} a terceiros, sendo que neste

ultimo caso, somente mediante prévia e expressa anuéncia da Outorgante.

A presente procuracdo tem validade até o cumprimento integral das obrigacoes da

Outorgante previstas na CCE e na Cessao Fiduciaria.

Sao Paulo, 26 de outubro de 2012.

Usina Sao Francisco S.A.

Nome’ L~ <ii . Nome:
Cargo: // Cargo:




ANEXO Il A CEDULA DE CREDITO A EXPORTACAO N° 102161-4

COPIA DA CESSAO FIDUCIARIA DA CONTA CAUZAO

JUR_SP - 15028858v14 - 83.321759



CONTRATO DE CESSAO FIDUCIARIA DE DIREITOS CREDITORIOS N, 102163-1

1. PARTES '

OUTORGANTE: Usina Sao Trancisco S,

A
] ] CNPJ: 71.324.792/0001-006
(“OUTORGANTE"™ 73 92/

Endereco: Fazenda Sdo Francisco, s/n®
>1d

lade: Sertaozinho UF: Sdo Paulo

CREDOR: Banco Votorantim S.A. ou Companhia

7

Securitizadora, na forma da Clausula 10® abaixo CNPJ: 59.588.111/0001-03

(“CREDQOR")
Endereco: Av. das Nagoes Unidas, 14171, Torre A Bairro: Vila Gertrudes

andar 18

ICidade: Sio Paulo UFI: Sao Paulo ClaP: 04.794-000

2. DESCRICAQO DA OPERA(;:XO GARANTIDA

DEVEDOR: Usina Sdo Francisco S.A. CNPJ: 71.324.792/0001-06
(“DEVEDOR")

Tipo da Operaciao: Cédula de Crédito a Exportagio  Namero da CCE: 102161-4
(“CCE™)

Valor do Crédito: R$25.000.000,06 (vinte e cinco  Taxa de Juros: 112,5% (cento ¢ doze por cento ¢
milhoes de reais e seis centavos) cinquenta centésimos) da Taxa DI (conforme definido

na CCE)

)
Data de Emissao: 26 de outubro de 2012 Prazo para Pagamen!o: até 31 de agosto de 2016
Forma de Pagamento: dinheiro Local de Pagamento: Sao Paulo, SV’

3. IDENTIFICACAO DAS GARANTIAS
9.1 Cessio Fiducidria dos Direitos Creditorios decorrentes da conta vinculada abaixo idenhificada mantica

pela OUTORGANTE junto ao BANCO VOTORANTIM S.A. (“Conta Vinculada™):

Modalidade: Conta Vinculada - PJ

Agéncia: 1.007.040-1
Conta Numero: 0001-9




CONSIDERANDOS

(1) CONSIDERANDO QUE em 26 de outubro de 2012, o DEVEDOR emitiu a CCE objcto da
Opera¢do Garantida, nos termos da Lei n° 6.313, de 16 de dezembro de 1975, cm favor do
CREDOR; e

(2) CONSIDERANDO QUE em 26 de outubro de 2012, foi celebrado o Contrato de Cessio
Fiducidria de Diveitos Creditdrios Ne. 102162-2, por meio do qual a QUTORGANTE, em garantia
de suas obrigacBes assumidas na CCE, cedeu fiduciariamente em favor do CREDOR, (a) os
direitos creditérios decorrentes do Contrato de Fornecimento de Etanol Organico para Fins
Industriais celebrado em 19 de maio de 2006 com a Indistria ¢ Comércio de Cosméticos Natura
Lida. ("Contrato de Fornecimento”); e (b) todos os créditos, titularidade ¢ participagoes
relativos a conta n 1.006.594-6, mantida pela QUTORGANTI, na agéncia 0001-9 do RANCO
VOTORANTIM S.A. para fins de crédito dos pagamentos decorrentes do Contrato de
Fornecimento (“Conta UFRA/Natura”),

Pelo presente instrumento particular as Partes acima qualificadas firmam entre si este Contrato de
Cessao Fiduciaria de Dirveitos Creditérios (“Contrato”), o qual se regera nos termos ¢ condigoes abaixo,
na forma do artigo 66-13 da Lei n© 4.728/65 ¢ dos artigos 18 a 20 da Lei n® 9.514/97 ¢ demais disposi¢oes

legais e regulamentares aplicaveis.
1. Da Cessao Fiduciaria de Direitos Crediltorios

Clausula 1# - Para assegurar o fiel cumprimento de suas obrigagoes assumidas ou decorrentes da
Operac¢iio Garantida, a OUTORGANTE cede ao CREDOR em cardter ficucidrio e sem reserva, todos os
créditos, titularidade e participagoes relativos 4 Conta Vinculada mencionada no item 3.1 do Predmbulo,
incluindo, mas nio se limitando, a todas e quaisquer aplicacdes financeiras efetuadas com recursos da
Conta Vinculada, titulos o valores mobilidrios que venham a ser depositados na Conta Vinculada ou
adquiridos com recursos mantidos na Conta Vinculada (“Dircitos Creditorios”), obrigando-se a
OUTORGANTE, por si e scus sucessores a qualquer titulo, a fazer esta cessio fiduciaria sempre boa,

firme e valiosa, a todo e qualquer tempo.

Paragrafo Primeiro - O CREDOR passa, a partir dessa data, s ser o Unico ¢ exclusivo titular

em carater resolvel dos Direitos Creditorios até a liquidacio total da Operagio Garantida.



Parigrafo Segundo - A cessio fiduciaria constituida nos. termos da Cldusula 18 acima se
destinara a garantir o cumprimento integral ¢ pontual, pelo DEVEDOR, de todas ¢ quaisquer
obrigacdes de pagamento da Operacio Garantida, incluindo o principal ¢ os juros, bem como
multas, despesas razodvels, eventuais taxas e comissdes aplicaveis em virtude de constituicio,
manutengao e/ou execucdo da cessido fiduciaria ora constituida (doravante simplesmente

referidas como “Obrigacoes”™), desde que devidamente comprovadas.

Paragrafo Terceiro — A OUTORGANTE, neste ato, declara ¢ garante ao CREDOR que € a
Unica ¢ exclusiva titular dos Direitos Creditorios, que os mesmos foram  devidamente
formalizados e podem ser livcemente negociados, bem fcomo e encontram  livees ¢
desembaracados de quaisquer dnus, encargos e/ou gravames de qualquer naturcza, ressalvadas

as garantias ora constituidas, durante todo o prazo deste Contrato.

Clausula 2% — As Partes declaram que o valor da Operagio Garantida, bem como o local, a data ¢ forma
de seu pagamento, a taxa de juros, os encargos e comissoes devidos, e todas as demais caracteristicas da
respectiva operacio se encontram descritas no corpo do respectivo instrumento gerador do erédito, cuja
copia faz parte integrante do presente instrunmento como Anexeo 1 e inseparavel para todos os fins de

dircito.

11. Do Procedimento de Execucio da Garantia

Clausula 3* — Em caso de inadimplemento e/ou vencimento antecipado da Operagdo Garantida, fica o
CREDOR, na qualidade de credor fiduciario, no dircito de proceder a cobranga direta dos Direitos
N ot . . . ~ - N . e
Creditorios junto ao seu respectivo devedor, dar quitacao e firmar recibos, bem como praticar os atos ¢

firmar os documentos necessarios para o cumprimento do disposto nesta Clausula.

~
Paragrafo Unico — A OUTORGANTE desde ja se responsabiliza pelo pagamento de todas as
despesas razodveis de cobranca extrajudicial. Em caso de cobranga judicial, serio devidos os
mesmos montantes, acrescidos das custas e quaisquer outras despesas judiciais ¢/ou processuais

e 0s honorarios de sucumbéncia.

Clausula 4® — Nos termos do artigo 66-B da Lei n© 4.728/1965, {ica o CFEDOR, na qualidade de credor
fiducidrio, no direito de e autorizado a, em caso de inadimplemento c/ou vencimento antecipado da
Operaciio Garantida, reter e utilizar os saldos credores da Conta Vinculada para amortizar ¢/ou liquidar

as Obrigagoes, independentemente de leilio, hasta publica ou qualquer outra medida judicial ou



extrajudicial, entregands ao final a OUTORGANTE o que eventualmente sobejar.

11,

>ardagrafo Unico — A OUTORGANTE, neste ato, declara-sc ciente de que a cessao fiduciaria
objeto deste instrumento confere ao CREDOR, em caso de inadimplemento ¢/ou vencimente
antecipado da Operac¢ao Garantida, nos termos deste Contrato ¢ da CCE ¢ em caraler irrevogavel
¢ irretratavel, o direito a propriedade definitiva dos Direitos Creditorios, bem como do produto
resultante da cobran¢a dos mesmos, sendo certo que tal propricdade somente se reverterd ecm

favor da OUTORGANTE apos a liquidagio da Operagio Garantida.

Do Fluxo de Pagamento da Operac¢ao Garantida

Clausula 5% — Observado o disposto no Pardgrafo Terceiro abaixo, a OUTORGANTL neste ato autoriza,

em carater irrevogdvel e irretratavel, o CREDOR, ou quem o CREDOR indicar, a utilizar a totalidade dos

Direitos Creditorios, ereditados e disponiveis na Conta Vinculada, para o pagamento, total ou parcial, dos

valores devidos na Operacido Garantida, permanecendo o DEVEDOR obrigado pelo pagamento de

eventual saldo devedor.

Iv.

Paragrafo Primeiro - Ndo obstantec a autorizacao concedida na presente Cliusula, a
OUTORGANTE concede ao CREDOR, ou quem o CREDOR indicar, de acordo com o Anexo 1,
autorizagio para movimentagao da Conta Vinculada, Uimica e exclusivamente nos termos deste
Contrato, ¢ com o fim de proceder as transferéncias de recursos na forma indicada nos
Paragrafos Segundo e Terceiro abaixo, desde que a OUTORGANTE, conforme o caso, esteja

adimplente com todas as suas obrigacoes no presente Contrato ¢/ou na Operacio Garvantida.

Paragrafo Scgundo - O pagamento dos valores devidos pelo DEVEDOR referentes ds parcelas
da CCE serd efetuado na forma prevista na Clausula 82, pardgrafo segundo, do Contrato de
Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios n® 102162-2, celebrado entre a OUTORGANTE ¢ o

CREDOR na presente data.

Paragrafo Terceiro - A auséncia de saldo na Conta Vinculada nio desobriga o DEVEDOR de

honrar as obrigagoes por ele assumidas na Operacio Garantida.

Das Obriga¢oes da OUTORGANTE

Clausula 62 — Até que tenha cumprido integraimente todas as Obriga¢oes, a OUTORGANTE obriga-sc,



de maneira soliddria, se aplicavel, de forma absoluta, continua, irrevogavel e irrelrativel, a:
I manter todas as autoriza¢des necessarias a assinatura deste Contrato ¢ da Operagio
Garantida e da constitui¢io da Conta Vinculada, bem como ao cumprimento de todas as
obrigagoes aqui e ali previstas, sempre vilidas, eficazes, em perfeita ordem ¢ em pleno

VIgor;

11. manter os Direitos Creditorios sempre existentes, validos, eficazes, em perfeita ordem ¢

em pleno vigor, sem qualquer restrigdo ou condi¢ao;

111. defender-se :le forma tempestiva e eficaz, nos lermos da lei, de qualquer ato, acio,
procedimento ou processo que possa, de qualquer forma, afetar este Contrato ¢/ou os

Direitos Creditérios; e

v. nio ceder, ou de qualquer forma ou a qualquer titulo, dispor ou transferir os Direitos
Creditorios.
V. Do Prazo

Clausula 7% — FEste Contrato vigorard a partir da presente data até a liquidagio total da Operacio

Garantida, independentemente de qualquer aviso ou notificaciio, de cardier judicial ou extrajudicial.

V1. Da Renuneia

Clausula 8% — Qualquer tolerncia, exercicio parcial ou concessiio entre as Partes serd sempre
considerada mera liberalidade, ¢ nio configurard rentiincia ou perda de qualquer direito, faculdade,
privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos (inclusive de mandato), nem implicard em novagao,

alterac¢do, transigéncia, remissio, modificacao ou reducdo dos direitos e obrigacdes daqui decorrentes.
VII. Da Irrevogabilidade ¢ da Ircetratabilidade

Clausula 92 — As Partes, obrigando-sc por si e scus sucessores a qualquer titulo, acordam que todos os
termos, condi¢des, avengar, mandatos, pactos e compromissos assumidos neste Contrato  sdo

(1) considerados perfeitos ¢ acabados nesta data, e (ii) celebrados em cardter irrevogavel e irretratiavel.

VIIL. Das Disposi¢oes Gerais

ot



Clausula 10" ~ A OUTORGANTE neste ato concorda que a CCE, titulo objeto da Operacio Garantida,
serd cedida a companhias securitizadoras de créditos do agronegocio (uma “Companhia

Sceuritizadora”) para fins de operagao de securitizacio (uma “Operacio de Sceuritizacao”™).

Clausula (1* — A OUTORGANTE desde ji concorda, a tomar todas ¢ quaisquer medidas ¢ produzir
todos ¢ quaisquer documentos necessarios razoaveis para a formalizacio e, se for o caso, liquidacio da
presente garantia, obrigendo-se a tudo praticar e/ou ratificar de modo a possibilitar o bom exercicio dos

direitos e prerrogativas estabelecidos neste Contrato.

Clausula 12 — A invalidacio ou nulidade, no todo ou em parte, de qualquer das clinsulas deste
Conltrato ndo afetard as demais, que permanecerao sempre validas e eficazes até o cumprimento, pelas

Partes, de todas as suas obrigagoes aqui previstas.

Clausula 13" — Qualquer tolerdncia, exercicio parcial ou concessiio entre as partes serd sempre
considerado mera liberalidade, e ndo configurard rentincia ou perda de qualquer dircito, faculdade,
privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos, nem implicara novacio, alferagio, transigénceia, remissio,

modificagio ou reducio dos direitos e obrigacdes daqui decorrentes.

Clausula 14* — Qualquer alteracao dos termos e condigdes deste Contrato somente serd considerada
valida se formalizada por escrito, em instrumento préoprio assinado pelas Partes ¢ por 02 (duas)

testemunhas.

Clausula 15% - Todo e qualquer custo ou despesa decorrentes do registro deste Contralo nos Cartorios
de Titulos e Documentos competentes serdo de inteira responsabilidade da OUTORGANTE, desde que

devidamente comprovados.

Clausula 16® ~ Para os fins deste Contrato, o CREDOR poderd, a seu critério exclusivo, requerer a
execucao especifica das obrigagdes aqui assumidas pela OUTORGANTE, nos termos dos artigos 461, 461-

A, 466-B, 621 ¢ 632 do Codigo de Processa Civil.

Clausula 17* — Para os fins'deste Contrato, considera-se "dia atil" qualguer dia no qual haja expediente

nos bancos comerciais na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, ¢ que nio scja sabado ou domingo.

Clausula 182 — Considerar-se-iio prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacao
1 ! ;

prevista neste Contrato até o 19 (primeiro) dia Util subsequente, se 0 seu vencimento coincidir com dia

que nio scja um dia atil, ndo sendo devido qualquer acréscimo aos valores a sercm pagos.

<



Clausula 19* — Fica eleito o Foro da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimi
quaisquer duvidas ou controvérsias oriundas deste Contrato, com renancia a gqualquer outro, por mair

privilegiado que seja.
E, por estarem justas e contratadas, as Partes, obrigando-se por si @ sucessorcs, assinam o presente
Contralo em 05 (cinco) vias de igual tcor e forma para um so efeito, na presen¢a das 02 (duas}

testemunhas abaixo assinadas.

Sao Paulo, 26 de outubro de 2012.

[pagina de assinaturas a sequir)
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ANEXO T AO CONTRATO DE CESSAO FIDJCIARIA DE
DIREITOS CREDITORIOS N° 102163-1

(Copia da Cédula de Crédito & xportacao n® 192161-4)



ANEXO 11 AO CONTRATO DE CESSAO FIDUCIARIA DE
DIREITOS CREDITORIOS N© 1027 63-1

PROCURACAO PARA MOVIMENTACAO DA VINCULADA

PROCURACAO

As partes nomeadas e qualificadas a saber: USINA SAQ FRANCISCO S.A., com endereco na Cidade
de Sertdozinho, Estado de Sdao Paulo, na Fazenda Sdo Francisco, inscrito no Cadastro Nacional de
Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda sob namero 71.324.792/0001-06, doravante denominado
simplesmente “Outorgante”; e BANCO VOTORANTIM S.A., com sede na Cidade ¢ Fstado de Sao
Paulo, na Avenida das NagOes Unidas, n° 14.171, Torre A, 18° andar, inscrito no Cadastro Nacional de

Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda n.9 59.588.111/0001-03, doravante denominado
simplesmente “Outorgado”.

A Qutorgante, neste ato, constitui ¢ nomeia o Outorgado seu bastante procurador, de forma irrevogavel
e irretratdvel, nos termos dos artigos 683 ¢ 684 do Codigo Civil, outnrgando-lhe os poderes especiais
para, em conformidade com a Cédula de Crédito a Exportacdo n®. 102161-4 (“CCE”), bloquear, reter,
transferir, sacar, aplicar e reaplicar quaisquer valores disponiveis na conta vinculada - PJ n®.
1.007.040-1, agéncia n®. 0001-9, mantida pela Outorgante junto ao Outorgado, ¢ seus rendimentos,
nos estritos termos descritos na CCE e no Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios n®.
102163-1 (“Cessao Fiduciiria”), sendo permitido o substabelecimento, com ou sem reserva
de iguais poderes, ds empresas (1) SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA., instituicio
devidamente autorizada para esse fim pelo Banco Central do Brasil com sede na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Rua Dr. Renato Paes de Barros, n.Y 717, 6° e 10° andares, ltaim Bibi, inscrita
no CNPJ/MF sob n.° 50.657.675/0001-86; ou (ii) a terceiros, sendo cue neste altimo caso, somente

mediante prévia e expressa anuéncia da Outorgante.

A presente procuracio tem validade até o cumprimento integral das obrigagoes da Outorgante
previstas na CCE e na Cessao Fiduciaria.

Sao Paulo, 26 de outubro de 2012.

Usina Sao Francisco S.A.

el

Nome: .- SR R Nome:
Cardy: S I Cargo:




2° ADITAMENTO A CEDULA DE CREDITO A EXPORTACAO N2 10128189
Este 22 Aditamento a Cédula de Crédito a Exportagao N2 10128189 {0 “22 Aditamento”) é celebrado por:

(a) USINA UBERABA S.A,, sociedade por acdes com sede na Cidade de Uberaba, Estado de Minas
Gerais, na Fazenda Uberaba S/N, Rod. 304 - Km 2,5 - Entrada Rod MG 190 Almeida Campos e inscrita no
CNPJ/MF sob o n.2 07.674.341/0001-91 {doravante denominada como “EMITENTE”").

(b) BANCO VOTORANTIM S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de
S3o Paulo, na Av. das Nacdes Unidas, 14.171, Torre A, 182 andar e inscrita no CNPJ/MF sob o n.2
59.588.111/0001-03 (doravante denominado como “CREDOR”).

(c) USINA SANTO ANTONIO S.A., sociedade por a¢Bes com sede na Cidade de Sertdozinho, Estado
de S3o Paulo, na Fazenda Santo Antonio, s/n2 e inscrita no CNPJ/MF sob o n.2 71.324.784/0001-51
{doravante denominada como "USA”).

(d) CALDEPAR EMPREENDIMENTOS E PARTICIPACOES LTDA., snciedade limitada com sede ~a
Cidade de Sertdozinho, Estado de S3o Paulo, na Avenida Marginal Francisco Vieira Calheiro, 480, Sala 11t -
Caixa Postal 211, e inscrita no CNPJ/MF sob o n.2 07.626.495/0001-)8 (doravante denominada cor o
“Caldepar”).

(e) USINA SAO FRANCISCO S.A., sociedade por acdes com sede na Cidade de Sertdozinho, Estado Ce
Sdo Paulo, na Fazenda S3o Francisco, s/n?, e inscrita no CNPJ/MF sob o n.2 71.324.792/0001-C6

(doravante denominada como “UFRA” e, em conjunto com USA e Caldepar, as “Intervenientes-
Fiadoras”).

CONSIDERANDOS:

{1) CONSIDERANDO QUE em 19 de outubro de 2011, com o objetivo de financiar suas atividades,
a EMITENTE emitiu a Cédula de Crédito a Exportacdo n? 10128189 (“CCE”) em favor do
CREDOR;

(2) CONSIDERANDO QUE em 26 de setembro de 2012, » EMITENTE, o CREDOR e as
Intervenientes-Fiadoras celebraram o 12 Aditamento a Cédula de Crédito a Exportagdo n®
10128189, por meio do qual o cronograma de pagamento e o valor total do crédito
disponibilizado pela CCE foram aditados;

(3) CONSIDERANDO QUE os créditos oriundos da CCE serdo cedidos a companhia securitizadcra
com o objetivo de emi< 3o de Certificados de Recebiveis do Agronegocio (“CRA”), que poderio
ser ofertados e distribuidos publicamente {(“Operac¢do de Securitizacao”);

(4) CONSIDERANDO QUE com o fim de ajustar os termos e condigdes da CCE para fins ca
Operacdo de Securitizacdo, a EMITENTE e o CREDOR d:-idem, por meio do preserie
instrumento, alterar a taxa de juros incidente sobre o valor .otal do crédito e incluir even'os
de vencimento antecipado adicionais, relativos a Operagdo de Securitizagado; e



(5) CONSIDERANDO QUE as Intervenientes-Fiadoras estdo de acordo com o aditamento da CCt e
as novas condi¢oes contratadas, ratificando, assim, as fiangas n? 99745-9, n? 99746-4 e n®
99747-2, de emissdo da USA, Caldepar e UFRA, respectivimente, e assim permanecen jo
obrigadas junto a EMITENTE pelas obriga¢des principais e acessorias da EMITENTE sob a CCE

ISTO POSTO, as partes decidiram celebrar o presente 22 Aditamento sob os seguintes termos e
condi¢des:

1. Pelo presente 2¢ Aditamento e na melhor forma de direito, as Partes, em pleno e mut o
acordo, resolvem expressamente, substituir os termos e condi¢cdes da CCE, a qual é neste ¢to
consolidada e passa a vigorar de acordo com a redagdo aqui estabelecida.

2. O montante de juros davidos até a presente data, nos termos do item 1.10 da CCE, conforme
aditada em 26 de setembro de 2012, foram devidamente pagos e quitados pela EMITENTE ao
CREDOR na presente data.

3. Este instrumento é firmado em carater definitivo, irretratavel e irrevogavel, obrigando as
partes e seus sucessores a qualquer titulo, e contém todos os termos e condicdes referentes a
operacao objeto do presente documento, superando e substituindo integralmente a CCE assim como
qualquer outro acordo entre as partes, seja verbal ou por escrito.

4. O presente instrumento sera regido e interpretado em conformidade com as leis do Brasil. &s
Partes irrevogavelmente elegem o foro da comarca de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, Brasil, corio
competente para julgar qualquer acdo ou procedimento que vise dirimir qualquer litigio ou
controvérsia decorrente do presente 22 Aditamento e em carater irrevogavel concordam que todas as
demandas referentes a acdo ou ao procedimento em questdo poderdo ser apreciadas e julgadas no
aludido foro, com a expressa rentncia de qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

Sao Paulo, 26 de outubro de 2012.
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CONSOLIDAGCAO DA CEDULA DE CREDITO A EXPORTACAO N2 10228189 A PARTIR DO 2°
ADITAMENTO FIRMADO EM 26 DE OUTUBRO C:E 2012.

| — Predmbulo

EMITENTE: USINA UBERABA S.A. B

Enderego: Fazenda Uberaba S/N, Rod. 304 - Km 2,5 - Entrada Rod MG 190 Almeida Campos —
Uberaba/MG

CNPJ/MF: 07.674.341/0001-91

Intervenientes-Fiadoras:

(i) USINA SANTO ANTONIQ S.A.
Enderego: Fazenda Santo Antonio, s/n? - Sert3ozinho/SP
CNPJ/MF: 71.324.784/0001-51

(ii) CALDEPAR EMPREENDIMENTOS E PARTICIPACOES LTDA.

Enderego: Avenida Marginal Francisco Vieira Calheiro, 480, Sala Ill - Caixa Postal 211 -Sertdozinho/SP
CNPJ/MF: 07.626.495/0001-08

(iii): USINA SAO FRANCISCO S./x.
Enderego: Fazenda Sdo Francisco, s/n? - Sertdozinho/SP
CNPJ/MF: 71.324.792/0001-06

Contratante Exportador: COOPERATIVA DE PRODUTORES DE CANA Dt ACUCAR ACUCAR E ALCOO'
DO ESTADO DE SAO PAULO

Enderego: Av. Paulista, 287 — 32 andar — Sdo Paulo/SP

CNPJ/MF: 61.149.589/0001-89

1. Dados da Cédula de Crédito

1.1. Data de Emissdo: 1.2. Valor Total do Crédito: 1.3. Data de Vencimento:
19/10/2011 RS 25.000.000,06 (vinte e cinco 31/08/2016
milhoes de reais e seis
centavos) ._
1.4. Prazo de Utilizagdo: 1.5. Caréncia de principal:
4 anos Até 30/ 09/ 2014, exclusive

1.6. Taxa de Juros: 114% (cento e quatorze por centc) da (l;;gxg_»__yrp_gédia didria dos depos:tos
interfinanceiros (“Taxa DI”), incidente sobre o valor mencionado no jtem:1:2. acima.

1.6.1. A apuracdo da Taxa DI serd feita, a partir desta data até a data de vencimento estipulada no item
1.3. acima, através da acumulacdo na forma de capitalizacdo composta da variagdo das taxas medias
didrias relativas a operacdes com Certificados de Depdsitos Interfinanceiros, de prazo igual a um dia




util, DI Over, apurada pela CETIP S.A. — Mercados Organizados, e divulsada pela ANBIMA — Associas o

Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais. O vulor de liquidacdo sera apurado
através da seguinte formula:

n-| .
VEP= VDP *Hﬂ (14 7axanr, )% —1) + p 4—1)}1}, =i li42, -l

_ =i

onde,

VEP = Valor de Encargos da Parcela;

i = data de inicio de cada periodo de apuracio da Taxa DI, considerando-se a data de assinatura da
presente cédula para a parcela vincenda em 28/02/2013, e as datas de vencimento mencionadas no
item 1.9. abaixo, para as parcelas subsequentes;

VDP = Valor correspondente ao saldo devedor de principal, apurado no dia Gtil imediatamente anterior
a cada uma das datas de vencimento mencionadas no item 1.9. abaixo;

Taxa DI j = Taxa de DI conforme definida acima;

P = percentual da taxa DI conforme definida em 1.6.. acima, e, :

n = data de vencimento para cada uma das parcelas mencionadas no |tem 1.9. abaixo.

1.7. Periodicidade da Capitaliza¢do dos Juros: Os Juros serdo devidos e pagos nas datas indicadas no
item 1.9 abaixo.

1.8. Garantias:

1.8.1 Hipoteca de 12 (primeiro) grau, sobre 100% {cem por cento) do imdvel registrado sob a matricila
numero 739 do Cartorio do Registro de Imdveis da Comarca de Jardindpolis, Estado de Sdo Paulo.

1.8.2 Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios n? 10218%-%, celebrado entre a EMITEN"Z e
o CREDOR em 26 de outubro de 2012, por meio do qual foi avencada a cessdo fiduciaria dos dire™os
creditdrios decorrentes da conta-vinculada de titularidade da EMITENTE de n? 1.007.039-7, agénci: n?
0001-9, mantida junto ao Banco Votorantim S.A., assim como todas e guaisquer aplicagoes finance'ras
efetuadas com recursos da referida conta-vinculada, titulos ou valores mobllnanos que venham a ser

nela depositados ou adquiridos com recursos nela mantidos, nos terraos da Clausula 9 abaixo.

1.8.3. Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios n? 99739-4, celebrado entre a EMITENTE e
o CREDOR em 19 de outubro de 2011, conforme aditado em 26 de cutubro de 2012, por meio do qual
foi avencada a cessdo fiducidria dos direitos creditérios oriundos da conta vinculada n?® 1.000.949-3,
agéncia 0001, de titularidade da EMITENTE junto ao CREDOR, cujos valores depositados correspondem
aos direitos creditdrios relativos ao Instrumento Particular de Contrato de Repasse Financeiro
celebrado entre a EMITENTE, o CREDOR e a Cooperativa de Produtores de Cana de Agucar, Agucar e
Alcool do Estado de Sdo Paulo em 19 de outubro de 2011.

1.8.4. Carta de Fianca n? 9974:-9, de emissao da Usina Santo Antonio S.A. em 19 de outubro de 2011.
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1.8.5. Carta de Fianga n? 99746-4 de emissdo da Caldepar Empreendimentos e Participacoes Ltda. en
19 de outubro de 2011.

t

1.8.6. Carta de Fianga n? 99747-2 de emissdo da Usina S3o Francisco 5.A. em 19 de outubro de 2011

1.9. Cronograma de Pagamento:

N¢ da Parcela Data de Vencimento % do Valor de
Principal Amortizado

(*)

1. 28/02/2013 0%

2. 30/08/2013 0%

3. 28/02/2014 0%

4. 30/08/2014 0%

5. 30/09/2014 10%
6. ©1/10/2014 10%
7. 30/11/2014 10%
8. 30/07/2015 10%
9. 31/08/2015 10%
10. 30/09/2015 10%
11. 03/11/2015 10%
12. 30/11/2015 10%
13. 01/08/2016 10%
14. 31/08/2016 10%

(*) O percentual pecunidrio especificado na tabela acima devera ser calculado sobre o Valor Tc:al
do Credito indicado no item 1.2 acima, em cada Data de Vencimento, do montante de ju os
aplicaveis para referida data e calculados de acordo com o item 1.6 acima.

1.10. CREDOR:

BANCO VOTORANTIM S.A., com sede na Av. das Nag¢des Unidas, 14.171, Torre A, 182 andar, 580
Paulo/SP, inscrito no CNPJ sob n® 59.588.111/0001-03 ‘

1.11. Praga de pagamento: S3o Paulo

1.12. Orgamento/Cronograma de Embarques: conforme descrito no Anexo |.

1 acima, a EMITENTE acima identificada pagara por es*a
CEDULA DE CREDITO A EXPORTACAO (“Cédula”), ao BANCO VOTORANTIM S.A., com sede na Av. das
Na¢des Unidas, 14.171, Torre A, 182 andar, Sdo Paulo/SP, inscrito no CNPJ sob n? 59.588.111/000 -

03, designado CREDOR, ou a sua ordem, na forma convencionada r-esta Cédula, a quantia de 'S

Na(s) data(s) especificada(s) 0 item 1.9

25.000.000,06 (vinte e cinco milhdes de reais e seis centavos), acrescida dos encargos, comissées e



demais despesas previstas nesta Cédula, em moeda corrente, na praca de pagamento indicada no
11 do Preambulo, conforme orientag¢do de pagamento do CREDOR.

Il - Clausulas e Condicoes

A. Objeto.

1. A presente Cedula é emitida com a finalidade especifica de a EMITENTE obter financiamento
para programa de amparo a exportagdo, conforme descrito no item 112 do Preambulo e ro
Anexo | desta Cédula, e com fundamento na Lei 6.313, de 16 de :lezembro de 1975, Decreto-Lei
413, de 9 de janeiro de 1969 e Decreto-Lei 857, de 11 de setembro de 1969, sendo que a
EMITENTE declara-se ciente dos termos da legislagdo que rege a emissdo do presente titulp,
obrigando-se a apresenfar ao CREDOR os seguintes documentos: (i} como condi¢do para 0
desembolso dos recursos objeto desta Cédula, declaracdo do Contratante Exportador,
qualificado no Predmbulo, atestando que a venda das mercadorias pela EMITENTE
complementam sua atividade e integram de forma essencial sua produg¢do destinada a
exportagdo, e (ii) até a liquidacdo desta Cédula, copias autenticadas dos documen“cs
comprobatérios da exportagdo dos bens e mercadorias a que se destinam os recursos obticos
com a emissdo da presente Cédula, tais como (a) conhecimerto de embarque (bill of landing);
(b) nota(s) fiscal{is) de venda dos bens e mercadorias; {c) contrato de cadmbio; (d) resumo ca
operacao de exportag¢do, divulgada pelo Banco Central do Brasil, através do SISBACEN-PC/.iM
450; ou (e) numero de averbag¢do do despacho aduaneiro, informado pela Receita Federal do
Brasil, através do sistema “Solicitagdo de Despachos”, com as declaragbées da EMITENTE e do
Contratante Exportador, no verso do documento pertinente, atestando que as mercadorias
vendidas pela EMITENTE complementam a atividade do Contratante Exportador e integram de‘
forma fundamental sua produgdo destinada a exportacdo, conforme mencionado no item 1 12
do Preambulo e no I desta Cédula.

1.1. A EMITENTE obriga-se a aplicar os recursos obtidos com o financiamento para
aquisi¢cio de matérias-primas ou produtos necessarios a producdo e exportacio de bens
relacionados ao agronegdcio, conforme objeto de sua atividade social e os termos da Iegislagéo
aplicavel. A EMITENTE obriga-se a manter a sua condi¢do de produtora rural até a integral
liquidagdo desta Cédula.

1.2. Na hipotese de descumprimento da obrigagado assumida nesta Clausula, bem como ra
hipotese prevista , abaixo, a EMITENTE respondera por todos s
tributos e encargos que vierem a incidir sobre o crédito objeto desta Cédula, especiaiment:2 ‘0
1.O.F., que devera ser pago pela EMITENTE ao CREDOR, no prazo de 48 {quarenta e oito) horas, a




contar de solicitacdo por escrito do CREDOR nesse sentido, discriminando os valores devido'.,a
tal titulo, sem prejuizo do vencimento antecipado desta Cédula.

Data e Condigao de Pagamento

Os pagamentos incipal e juros, devidos pela EMITENTE, serdo feitos ao CREDOR na forma

) do Predmbulo acima.

previstan

2.1 Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao pagamento de quaisquer
obriga¢Bes de pagamento de principal e juros, até o primeiro dia util subsegiiente, se o
vencimento coincidir com dia em que ndo haja expediente bancario na Cidade de S’é‘o

Paulo, sem qualquer acréscimo moratorio aos valores a serem pagos.

Ndo sera permitida a liquidacdo antecipada parcial ou integral desta Cédula.

Vencimento Antecipado.

A presente Cédula sera considerada antecipadamente vencidea, permitindo ao CREDOR exigi' :0
imediato e integral pagamento de todos os valores devidos sob esta Cédula, vencidos ou ni:o,
incluindo o principal, juros e todos os demais encargos contratuais, independentemente e
aviso ou notifica¢do judicial ou extrajudicial, nos casos previstos em lei e ainda em caso de:

a. descumprimento pela EMITENTE e/ou pelas Intervenientes-Fiadoras, no prazo e pola
forma devidos, de qualquer obrigacdo pecuniaria contraida junto ao CREDOR em decorrén:ia
desta Cédula ou de qualquer outro contrato celebrado pela EMITENTE com o CREDOR;

b. descumprimento das obriga¢des contidas nos itens (i) e (ii) da Clausula Al desta
Cédula;

C. utilizacdo pela EMITENTE dos documentos representativos da operagio de exportagao
descrita na ; desta Cédula, como garantia para qualquer outro tipo de operagdo de

financiamento que ndo 5éja o financiamento descrito neste instrumento;
d. inicio de qualquer procedimento de recuperagdo judicial ou extrajudicial, requerimer.io
e/ou decretacio faléncia, dissolu¢do ou liquidacio da EM:TENTE, formulado pela prop-ia

EMITENTE ou qualquer terceiro;

e. protesto de titulo da EMITENTE e/ou das Intervenientes-Fiadoras com valor superio- a
R$500.000,00 (quinhentos mil reais) que ndo for sustado, anulaco ou remediado em 30 (trin _q)
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dias, por cujo pagamento seja responsdvel, ainda que na condicio de fiador, avalista u
garantidor, a qualquer titulo;

f. se houver inadimplemento no pagamento de qualquer obrigacido financeira da
EMITENTE e/ou das Intervenientes-Fiadoras cujo valor, individual ou agregado, seja igual cu
superior a RS 2.000.000,00 (dois milhdes de reais), ou o equivalente em outras moedas que ndo
seja sanado em até 10 (dez) dias Uteis do referido inadimplemento;

g. inicio de qualqu':ér procedimento de recuperagdo judicial ou extrajudicial, requerimerto
e/ou decretacdo de faléncia, insolvéncia civil, dissolu¢do ou liquidacdo judicial ou extrajudicial
das Intervenientes-Fiadoras, sem que a EMITENTE apresente substituto idéneo a ser aceito pato
CREDOR, no prazo de 05 (cinco) dias uteis a contar da ocorréncia do evento; N
h. se ocorrer qualquer inadimpléncia pela EMITENTE de qualquer obrigacdo ndo
pecunidria que ndo seja sanada no prazo de 03 (trés) dias L]tei;:: sob esta Cédula ou qualqter
outro contrato celebrado pela EMITENTE com o CREDOR, e/ou o vencimento antecipado e
qualquer outro contrato que a EMITENTE tenha celebrado com o CREDOR;

i se ocorrer qualquer uma das hipdteses mencionadas nos artigos 333 e 1.425 do Cddizo
Civil;

j. se ocorrer qualquer mudanca significativa nas contligdes economico-financeiras du

operacionais da EMITENTE que possa prejudicar o fiel cumprimento das obrigagbes cra
assumidas;

k. se houver modificacdo significativa do objeto social da EMITENTE que faga com que
esta perca a condicao necessaria para a emissao desta Cédula; '

L se as garantias oferecidas ao fiel cumprimento das obrigacdes aqui assumidas perder e/ou
tiver diminuido seu valor e/ou eficacia e a EMITENTE nao (i) apresentar novas garantias para
substituicdo ou reforco, no prazo de 05 (cinco) dias Gteis contados a partir do recebimento de
notificagdo do CREDOR neste sentido, por outras igualmente ace’taveis pelo CREDOR dentro ce
seus proprios critérios; e/ou (i} aperfeicoar a constituigdo das novas garantias apresentadas nos
termos do item (i) acima, mediante registro no Cartorio de Registro compentente, no prazo:cf-e
30 (trinta) dias corridos contados a partir do recebimento de notificagio do CREDOR nes;i‘e
sentido, observado que tal reforco ou aperfeicoamento devera ser previamente aprovado peios
investidores reunidos em assembleia geral de titulares dos CRAs. ) i

m. se ocorrer gualquer mudanca, transferéncia ou cessdo, direta ou indireta, do contrsf)ie

societario, ou ainda, a incorporacgao, fusdo ou cisdo da EMITENTE e/ou de qualquer cas
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Intervenientes-Fiadoras, sem prévia autorizacdo do CREDOR, exceto em caso de reorganizagao
societdria entre empresas pertencentes ao mesmo grupo econdmico da EMITENTE e das
Intervenientes-Fiadoras, ocasido em que ndo sera necessaria prévia autorizacio do CREDOR;

n. descumprimento de qualquer decisdo de natureza judicial, arbitral ou administrativa
(incluindo sem Iimitagéoy,_ aquelas de natureza fiscal, trabalhista ou ambiental) proferida contra a
EMITENTE e transitada em julgado, em valor individual ou agregado igual ou superior a 9$

2.000.000,00 (dois mithdes de reais) desde que tal descumprinento nio seja(m) sanado(s) em
15 {guinze) dias Uteis;

0. ndo implementacdo da Operagdo de Securitizagdo (conforme definido abaixo) até 30 ce
novembro de 2012; H :

p. descumprimento, pela EMITENTE e/ou por qualquer das intervenientes-Fiadoras, no prazo
e na forma pactuados, de qualquer obrigacdo no ambito da Operacdo de Securitiza¢io
{conforme definido abaixo);

g. vencimento antecipado dos CRA (conforme definido abaixo);

r. provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas ou enganosas, na data em que foram
prestadas, quaisquer das declaragdes prestadas pela EMITENTE, durante a vigéncia da Cédula,
inclusive, mas ndo se limitando as declaracdes prestadas nos documentos relacionados a
emissao desta Cédula;

. distribui¢do de dividendos, pagamento de juros sobre o capital prdéprio ou a realizagdo
de quaisquer outros pagamentos a seus acionistas, caso a EMITENTE esteja em mora com
qualquer de suas obrigagGes a serem estabelecidas nesta Cédula, ressalvado, entretanto, o
pagamento do dividendu minimo obrigatdrio previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por

P

Agoes;

t.deliberacdao de reduc¢do de capital social da EMITENTE que résulte em capital social inferior a
90% (noventa por cento) ao existente na data de emissao desta Cédula, exceto (i) nos casos cfe
redugdo de capital rcalizada com o objetivo de absorver prejuizos, nos termos do artigo 173 ca
Lei das Sociedades por Ac¢bes, desde que previamente aprO\-""ado pelo CREDOR; ou (ii) _fss.e
previamente autorizado pelo CREDOR,; '

u. transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessao a terceiros, pela

EMITENTE das obrigacGes a serem assumidas nesta Cédula, sem a prévia anuéncia do CREDOR;



V. nao renovag¢do, cancelamento, revogagdo ou suspensdo das autorizacoes e licengas,

inclusive as ambientais, necessarias para o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela
EMITENTE e que possam impactar, comprovadamente de maneira significativa as condicoes
econdmicas, financeiras @/ou operacionais da EMITENTE em, no minimo, 30% (trinta por cento)
do patrimoénio liquido da EMITENTE, exceto se, dentro do prazo de 60 (sessenta) dias a contar
da data de tal ndo renovagdo, cancelamento, revoga¢do ou suspinsdo a EMITENTE comprove a
existéncia de provimento jurisdicional autorizando a regular continuidade das atividades ca
EMITENTE até a renovagdo ou obtengdo da referida licenga ou autorizagdo; e

X. deixar de manter qualquer dos indices financeiros relecionados a seguir, a partir do
trimestre encerrado em 29 de mar¢o de 2013 inclusive, a serern verificados anualmente pelo
CREDOR e/ou pela zompanhia securitizadora com base nas demonstracoes financeiras anuais
combinadas divulgadas pelo grupo econdmico da EMITENTE: .

Safra 2012/2013 2013/2014 2014/201% 2015/2016
Divida Liquida / 3,50 3,50 3,50 3,00
EBITDA Ajustado

EBITDA Ajustado/ 2,00 2,00 2,00 . 2,00
Resultado
Financeiro Liquido

Onde:
Divida Liquida: significa a Divida Bruta deduzida de Caixa e AplicacOes Financeiras;

Divida Bruta: significa saldo de empréstimos e financiamentos com instituicdes financeiras,
titulos e valores mobilidrios representativos de divida no mecrcado de capitais local e/cu
internacional, saldo a pagar de operacbes de derivativos, antecipagdo ou securitizagdo ce
recebiveis com regresso, dividas relacionadas a aquisi¢des, e leasing. Ndo serdo consideradas,
para fins do cdmputo da Divida Bruta, as operacdes e transa¢des entre 0 grupo economico ca
EMITENTE e a Cooperativa de Produtores de Cana de Agucar Aglicar e Alcool do Estado de Sto
Paulo (“Cooperativa”), uma vez que se referem a adiantameritcs obtidos no ano safra junto a
Cooperativa, essencialmente com lastro em estoques ja entregues.

Caixa e Aplicagoes Financeiras: significa saldo em caixa e aplica¢Ges financeiras;
EBITDA Ajustado: significa os lucros do grupo econdmico da EMITENTE antes do imposto de

renda e contribuicdo social sobre o lucro, das receitas e despesas financeiras liquidas, ca
depreciacdo e amortizagdo (incluindo de agio ou outras), seguindo os principios contab=is
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aplicaveis. Ndo sera considerando para fins do computo do EBITDA Ajustado, o efeito contabil
do ajuste a valor justo drs ativos bioldgicos; e

Resultado Financeiro Liquido: significa a despesa financeira deduzida a receita financeira. )

5. O atraso no pagamento de qualquer obriga¢do assumida pela EMITENTE ensejara o pagamenf‘o
em moeda corrente.nacional dos seguintes encargos, apurados de forma cumulativa, sempr:re
calculado sobre o montante inadimplido, a partir do seu respec.ivo vencimento até a data “e
seu efetivo pagamento: (i) multa ndo-compensatodria de 10% (dez por cento) sobre o montarte
inadimplido; {ii) juros moratérios de 12% {(doze por cento) ao ano, calculado pro rata die, e (ifi)
corre¢do monetaria, calculada pela variacdo do indice Geral de Precos — Mercado ("IGP—M“'),
divulgado pela Fundagdo Getulio Vargas, desde que respeitada @ menor periodicidade definida
por leis, bem como ficard sujeita ao pagamento de comissdo de permanéncia calculada a taxa

de mercado e sem prejuizo do ressarcimento das custas e honcrarios incorridos pelo CREDOR.

6. As verbas moratérias aqui previstas serdo devidas e exigiveis sempre que ocorrer atraso ros
pagamentos, ainda que decorrentes de caso fortuito ou de forga maior.

E. Garantias

7. Para fins do disposto no item 1.8.1. do Predmbulo, em garantia do fiel e integral
cumprimento de todas as obrigacdes principais e acessorias assumidas pela EMITENTE sob esta
Cédula, a EMITENTE constituiu, em favor do CREDOR, hipoteca de 12 {primeiro) grau, sobre
100% (cem por cento) dc’ imovel registrado sob a matricula numero 739, do Cartorio do Registio
de Imoveis da Comarca de Jardindpolis, Estado de S3o Paulo, formalizado por meio de escritura
publica de constituicdo de hipoteca, que, rubricado pelas part=s, faz parte integrante decta
Cédula na forma do ANEXO Il

8. Para fins do disposto no stem 1:8:2. do Preambulo, em garantia do fiel e integral cumprimenfo
de todas as obrigacéas principais e acessdrias assumidas pela ENVITENTE e pelas Intervenienté’s-
Fiadoras sob esta Cédula, a EMITENTE constitui, em favor do CRt DOR, por meio do Contrato e
Cess3o Fiduciaria de Direitos Creditorios n2 102189-7, celebrado na presente data, conforr-e
ANEXO 11l a esta Cédula, cessdo fiduciaria sobre os direitos creditorios decorrentes da cor ta
vinculada de titularidade da EMITENTE de n® 1.007.039-7, agéncia n? 0001-9, mantida p(ala
EMITENTE junto ao Banco Votorantim S.A. incluindo, mas ndo se limitando, a todas e quaisqL;’er
aplicacbes financeiras efetuadas com recursos da referida conta vinculada, titulos ou valofes
mobilidrios que venham a ser nela depositados ou adquiricos com recursos nela manticos
(“Cessao Fiduciaria da Conta Cauc¢ao”).



10.

11.

Para fins do disposto no item 1.8.3 do Predmbulo, em garantia do fiel e integral cumprimento
de todas as obrigagbes principais e acessdrias assumidas peia-EMITENTE sob esta Cédula, ;a
EMITENTE confirma a validade do Contrato de Cess3o Fiduciiria de Direitos Creditorios
99739-4, celebrado -entre a EMITENTE e o CREDOR em 19 de outubro de 2011, mediarie

aditamento celebrado na presente data, parte integrante desta Cédula na forma do ANEXO IV.'f

Para fins do disposto no

do f’r.éémbu|o, em garantia do fie';e
integral cumprimento de todas as obrigacdes principais e acessorias assumidas pela EMITEN"'E.:E
sob esta Cédula, as Intervenientes-Fiadores prestam fianca, em favor do CREDOR, na forma ds
Cartas de Fianga n2 99745-9, n2 99746-4 e n? 99747-2, de errissdo da USA, da Caldepar e 1a
UFRA, respectivamente, parte integrante desta Cédula na form: do ANEXO V.

Sem prejuizo das garantias convencionadas, o CREDOR podera, nos casos em que tenia
ocorrido inadimplemento pela EMITENTE de quaisquer de suas obrigaces, e que permaneca
sem remédio pelo prazo de 05 (cinco) dias uteis, utilizar, reter, compensar ou aplicar quaisquer
outras garantias ou valores que tenha ou venha a ter em seu poder, a qualquer titulo,
pertencentes a EMITENTE, seja aplicando-os na amortizacdo ou liquidagdo da divida, na
hipotese de mora ou inadimplemento contratual, podendo também o CREDOR utilizar estes
valores e/ou o produto das garantias convencionadas na presente Cédula, para amortizacdo cu
liquidacdo de quaisquer outros débitos, presentes ou futuros, da EMITENTE junto a0 mesmo,
independentemente de prévio aviso ou notificacdo judicial ou extrajudicial.

F. Disposi¢oes Gerais

12.

13.

A EMITENTE declara-se ciente e concorda que os créditos decorréntes desta Cédula poderdo ser
cedidos pelo CREDOR para a companhia securitizadora, com o objetivo de emissdo ce
Certificados de Recebiveis do Agronegocio (“CRA”), que poderdo ser ofertados e distribuidis
publicamente (“Operac¢do de Securitizacdo”). : .

13.1 A EMITENTE obriga-se a entregar ao CREDOR ou a companhia securitizadora todo e
qualquer documento ou informacgdo necessario para permitir a Operagdo de Securitizagdo dis
CRAs, desde que solicitados de maneira razodvel pelo CREDOR ou pela companha
securitizadora. O documento e/ou informagdo deverdo ser jentregues ao CREDOR e/ou‘é
companhia securitizadora no prazo de até 05 (cinco) dias uteis, contados do recebimento ce
solicitacdo neste sentido, exceto se o CREDOR e/ou a companhia securitizadora outorgare n
prazo adicional a EMITENTE, em razdo da complexidade da documentagdo e/ou informagio
solicitados.

A EMITENTE obriga-se ainda a colaborar e assinar todos os documentos e declaragonrs
necessarios, a exclusivo critério do CREDOR, para a Operagdo de Securitizagdo, desde que tais
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14.

15.

16.

17.

18.

documentos atendam as condi¢des de razoabilidade e estejam relacionados a presente Cédula,

exclusivamente. i

i

Uma vez implementada a Operagdo de Securitizagdo, a EMITENYE reconhece expressamente e
concorda que esta Cédula serd inserida no contexto da emissio de CRAs pelo CREDCR,
representando a emissdo desta Cédula uma operacdo estruturada e relacionada a uma ofe ta
de CRAs no ambito do mercado brasileiro de capitais. A esse respeito, a EMITENTE declzra
expressamente, para todos os fins e efeitos legais, compi:zender integraimente todos ‘os
aspectos e riscos da Operac¢do de Securitizagdo em que se inszre esta Cédula, entendendo s 1a
complexidade e sofisticac3o.

Correrao por conta exclusiva da EMITENTE todos impostos, taxas, contribui¢des e encargos
incidentes ou os que venham a incidir sobre a presente opera¢do, sendo que 0s encargos aqui
contemplados serdo pagos e/ou recolhidos na forma da legislacdo em vigor.

Eventuais concessdes ou tolerancia do CREDOR para com a EMITENTE ndo importardo em
alteragdo ou novacgdo desta Cédula ou de qualquer de suas Clausulas, ndo criardo direitos para a
EMITENTE e nem impedirdo o CREDOR de exercer, a qualquer momento, os direitos que lhe sao
assegurados por este instrumento.

Toda e qualquer despesa ou encargos necessarios a boa formalizagdo deste instrumento e st &s
garantias e decorrentes de seu registro e de seus anexos junto aos Cartorios, Orgéos e
entidades competentes, bem como qualquer outra despesa necessaria a seguranch,
comprovacdo de existéncia e regularidade do crédito do CREDOR, serdo suportados pela
EMITENTE. ) :

A EMITENTE e os Intervenientes-Fiadores, neste ato, autorizangx o CREDOR a (i) consultar és
informacdes existentes sobre eles no SCR - Sistema de Informacdes de Crédito (“SCR”), bm:n
como (i) cadastrar os dados da presente operagdo no referido sistema. A EMITENTE e 0s
Intervenientes-Fiadores poderdo consultar diretamente no Banco Central do Brasil as
informacées disponibilizadas pelo CREDOR ao SCR. Eventuais s_torregf)es, exclusdes, registro de
medidas judiciais e de manifestacdo de discordancia quanto as informagdes do sistema devem
ser direcionadas por escrito ao CREDOR, com documentos que comprovem o motivo da
respectiva solicitagao.

19.1 A finalidade do SCR é prover o BACEN de informac&es sobre operagdes de crédito para fins
de supervisdo do risco de crédito e intercambio de informagoes entre institui¢oes financeiras.:A
EMITENTE esta ciente de que a consulta ao SCR pelo CREDOR depende desta prévia autorizagéo
e ratificam eventual consulta feita anteriormente para fins desta contratagdo. A EMITENTE
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podera ter acesso, a qualquer tempo, aos dados do SCR pelos meios colocados a sua disposicio
pelo BACEN e, em caso de divergéncia nos dados do SCR foriecidos pelo CREDOR, pedir a
correcdo, exclusio ou o registro de anotacdo complementar, inclusive de medidas judicicis,
mediante solicitacdo escrita e fundamentada ao CREDOR. v

19. Para fins do disposto acima, a EMITENTE autoriza o CRENDCR, de maneira irrevogével:‘e
irretratavel, a divulgar os dados desta Cédula para companhias securitizadoras e outr!f)s
assessores envolvidos da Operagdo de Securitizagdo eventualmente interessadas na emissao o
CRA, de forma que tal divulgacido ndo violara o disposto na Lei (;omplementar ne. 105/2001.

20. Fica eleito o foro da comarca de S3o Paulo/SP para dirimir qualquer duvida daqui decorrente.

Sdo Paulo, 26 de outubro de 2012.



ANEXO | A CEDULA DE CREDITO A EXPORTACAO N© 10128189

EMITENTE: USINA UBERABA S.A.

VALOR: RS 25.000.000,06 (vinte e cinco milhdes de reais e seis centavos)
VENCIMENTO: 31/08/2016

Na condi¢cdo de emitente do titulo acima referido, comprometemo-nos a aplicar os recursos obtidos
com o financiamento para aquisi¢do de matérias-primas ou produtos necessarios a producdo e
exportacdo de bens relacionados ao agronegdcio, que integram de forma essencial a producio

destinada a exportagdo do Contratante Exportador, conforme objeto de nossa atividade social e nos
termos da legislacdo aplicavel.

O cronograma de entrega das mercadorias acima mencionados é o seguinte:

'2.500.000,00

31/10/2014 2.500.000,00
01/12/2014 2.500.000,00
30/07/2015 2.500.000,00
31/08/2015 2.500.000,01
30/09/2015 2.500.000,01
03/11/2015 2.500.000,01
©30/11/2015 2.500.000,01
01/08/2016 2.500.000,01

| 31/08/2016 2.500.000,01

Sdo Paulo, 26 de outubro de 2012.

Endereco: Fazenda Uberaba S/N, Rod. 304 - Km 2,5 - Entrada Rod MG 190 Almeida Campos —
Uberaba/MG
CNPJ/MF: 07.674.341/0001-91




BANCO VOTORANTIM S.A.
Endereco: Av. das Nag¢Ges Unidas, 14.47 \Torre A, 182
CNPJ/MF: 59.588.111/0001-03




ANEXO 1l A CEDULA DE CREDITO A EXPORTACAO N¢ 10128189

COPIA DA ESCRITURA DE HIPOTECA



ANEXO Il A CEDULA DE CREDITO A EXPORTACAO N2 10128189

COPIA DA CESSAO FIDUCIARIA



CONTRATO DE CESSAO FIDUCIARIA DE DIREITOS CREDITORIOS N°. 102189-7

1. PARTES

OUTORGANTIE: Usina Uberaba SbA'(;N by ‘ / l
. oo . b 1 07.674.341/0001-91
(“OUTORGANTE") 43

Endereco: Fazenda Uberaba, s/n?, Rod. 304, Km 2,5.Bairro: Almeida Campos

Estrada Rod. MG 190

Cidade: Uberaba UF: Minas Gerais

CREDOR: Banco Votorantim S.A. ou Companhia
Securitizadora, na forma da Cliusula 102 abaixo CNPJ: 59.588.111/00¢11-073
(“CREDOR")

Endereco: Av. das Nacoes Unidas, 14171, Torre A Bairro: Vila Gertrudes

andar18

Cidade: Siao Paulo UF: Sio Paulo CEP: 04.794-000

2. DESCRICAO DA OPERACAO GARANTIDA

DEVEDOR: Usina Uberaba S.A. (“DEVEDOR”)  CNPJ: 07.674.341/00G:01-91
Tipo da Operacao: Cédula de Crédito a Exportacio  Numero da CCE: 10128189
(“CCE")

Valor do Crédito: R$25.000.000,06 (vinte e cinco  Taxa de Juros: 114% /cenlo ¢ calorze por cento) da

milhoes de reais e seis centavos) Taxa DI (conforme definido na CCL)

Data de Emissdo: 19 de outubro de 2011 Prazo para Pagamento: até 31 de agosto de 2016

Forma de Pagamento: dinheiro Local de Pagamento: Sio Paulo, SP

3. IDENTI F‘l'CAVC/-\‘() DAS GARANTIAS I

3.1 Cessito Fiduciaria dos Direitos Creditorios decorrentes da conta vineulada abaixo identificada mantide!

. {
pela OUTORGANTE junto ao BANCO VOTORANTIM S.A. (“Conta Vinculada™):

Modalidade: Conta Vineulada - PJ

Agéncia: 0001-9 l
Conta Nimero: 1.007.039-7 i

_




Pelo presente instrumento particular as Partes acima qualificadas firmam entre si este Contrato de
Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios (“Contrato”), o qual se regerd nos termos ¢ condicoes abaixo,
na forma do artigo 66-B da Lei n® 4.728/65 e dos artigos 18 a 20 da Lei n® 9.514/97 ¢ demais disposicoes

legais e regulamentares aplicaveis.

I. Da Cessao Miduciiria de Direitos Creditorios

Clausula 1" - Para assegurar o fiel cumprimento de suas obrigacdes assumidas ou decorrentes da
Operacao Garantida, a OUTORGANTE cede ao CREDOR em carater fiduziario e sem reserva, todos os
créditos, titularidade ¢ participagoes relativos 4 Conta Vinculada mencionada no item 3.1 do Preimbulo,
incluindo, mas ndo se limiteido, a todas ¢ quaisquer aplicagdes financeiras efetuadas com recursos da
Conta Vinculada, titulos ou valores mobilidrios que venham a ser depositados na Conta Vinculada ou
adquiridos com recursos mantidos na Conta Vinculada (“Direitos Ci-editérios”), obrigando-se a
OUTORGANTEL, por si e seus sucessores a qualquer titulo, a fazer esta cessdo fiduciaria sempre boa,

firme e valiosa, a todo e qualquer tempo.

Paragrafo Primeiro - O CREDOR passa, a partir dessa dalta, « ser o Gnico ¢ exclusivo titular

em carater resoluvel dos Direitos Creditdrios até a liquidagio total da Operagio Garantida.

Paragrafo Segundo - A cessdo fiduciaria constituida nos termos da Clausula 1" acima s
destinard a garantir o cumprimento integral e pontual, pelo DEVEDOR, de todas ¢ quaisquer
obrigag¢oes de pagamento da Operagiio Garantida, incluindo o principal ¢ os juros, bem como
multas, despesas razodveis, cventuais taxas e comissoes aplicaveis em virtude de constituigao,
manutencio e/ou execucio da cessdo fiducidria ora constituida (doravante simplesmente

referidas como “Obrigac¢odes”), desde que devidamente comprovadas.

Paragrafo Terceiro — A OUTORGANTE, neste ato, declara e garante ao CREDOR que ¢ a
Gnica ¢ exclusiva titnlar dos Direitos Creditorios, que os mesmos foram  devidamente
formalizados e podem ser livrcemente negociados, bem como se encontram livres ¢
desembaragados de quaisquer dnus, encargos ¢/ou gravames de gualquer natureza, ressalvadas
as garantias ora constituidas, durante todo o prazo deste Contrato.

Clausula 22 ~ As Partes declaram que o valor da Operagao Garantida, bem como o local, a data ¢ forma

de scu pagamento, a taxa de juros, os encargos e comissoes devidos, e todas as demais caracleristicas da



respectiva operacao se encontram descritas no corpo do respectivo instrumento gerador do crédito, cuja

direito,

1. Do Procedimente de Execuciio da Garantia

Clausula 3% — Em caso de madimplemento ¢/ou vencimento antecipado da Operacao Garantida, fica o
CREDOR, na qualidade de credor fiduciario, no direito de proceder & cobranga direta dos Direitos
Creditorios junto ao seu respeclivo devedor, dar quitagio e firmar recibos, bem como praticar os atos ¢

firmar os documentos necessirios para o cumprimento do disposto nesta Clausula.

\

Parigrafo Unico — A OUTORGANTE desde ji se responsabiliza pelo pagamento de todas as
despesas razodveis de cobranca extrajudicial. Em caso de cobranga judicial, seriio devidos os
mesmos montantes, acrescidos das custas e quaisquer outras despesas judiciais e/ou processuais

e os honordrios de sucumbéncia.

Clausula 4% — Nos termos do artigo 66-B da Lei n© 4.728/1965, fica o CREDOR, na qualidade de credor
fiduciario, no direito de e autorizado a, em caso de inadimplemento e/ou vencimento antecipado da
Operagao Garantida, reter e utilizar os saldos eredores da Conta Vinculada para amortizar ¢/ou liquidar
as Obrigagoes, independentemente de leildo, hasta publica ou qualquer outra medida judicial ou

extrajudicial, entregando ao final a QUTORGANTE o que evenlualmente sobejar.

Paragrafo Unico — A OUTORGANTE, neste ato, declara-se ciente de que a cessio {iducidria
objeto deste instrumento confere ao CREDOR, em caso de inadimplemento e/ou vencimento
antecipado da Operaciio Garantida, nos termos deste Contrato e de CCE ¢ em cardter irrevogavel
e irretratavel, o direito a propriedade definitiva dos Direitos Creditorios, bem como do produto
resultante da cobranca dos mesmos, sendo certo que tal propriedade somente se reverterd em

favor da OUTORGANTE apds a liquidacio da Operagio Garantida.
L Do Fhixo de Pagamento da Operacio Garantida

Clausula 57 — Observado o disposto no Paragrafo Terceiro abaixo, a OUTORGANTE neste ato autoriza,
em cariter irrevogavel e irvetratavel, o CREDOR, ou quem o CREDOR indhear, a utilizar a totalidade dos
Direitos Creditovios, ereditados e disponiveis na Conta Vineulada, para o pzigamento, total ou parcial, dos

valores devidos na Operacio Garantida, permanecendo o DEVEDOR obrigado pelo pagamento de




eventual saldo devedor.

Paragrafo Primeiro - Nio obstante a autorizacio concedida na presente Clansula, a
OUTORGANTE (:()ﬁce(le a0 CREDOR, ou quem o CREDOR indicar, de acordo com o Anexo I1,
autorizagdo para movimentacao da Conta Vinculada, Unica e exclusivamente nos termos desle
Contrato, e com o fim de proceder as transferéncias de recirsos na forma indicada nos
Pardgrafos Segundo abaixo, desde que a OUTORGANTE, conforme o caso, esteja adimplente

com lLodas as suas obrigac¢des no presente Contrato e/ou na Operagao Garantida.

Parigrafo Segundo - A auséncia de saldo na Conta Vinculada rido desobriga o DEVEDOR de

honrar as obrigacoes por ele assumidas na Operacgao Garantida.

v. Das Obrigacoes da OUTORGANTE

Clausula 6% — Até que tenha cumprido integralmente todas as Obrigagtzs, a OUTORGANTE obriga-se,

de maneira solidaria, se aplicavel, de forma absoluta, continua, irrevogavel ¢ irretrativel, a:

1. manter todas as autorizacoes necessarias a assinatura sleste Contrato e da Operagao
Garantida e da constituicao da Conta Vinculada, bem como ao cumprimento de todas as
obrigacdes aqui e ali previstas, sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno

VIgor;

IL. manter os Direitos Creditorios sempre existentes, validos eficazes, em perfeita ordem e

em pleno vigor, sem qualquer restri¢io ou condi¢io;

1. defender-se de forma tempestiva e eficaz, nos termos da lei, de qualquer ato, acio,
procedimento ou processo que possa, de qualquer forma, afetar este Contrato ¢/ou os

Direitos Creditorios; e

1. nio ceder, ou de qualquer forma ou a qualquer titulo, dispor ou transferir os Dircitos

Creditonos.

V. Do Prazo

Clausula 72 — Fste Contrato vigorard a partir da presente data até a liguidacio total da Operagio

Garantida, independentemente de qualquer aviso ou notificacao, de carater judicial ou extrajudicial.



VI. Da Rentdineia

Clausula 8* — Qualquer tolerincia, exercicio parcial ou concessio. antre as Partes sera sempre
considerada mera liberalidade, e ndo configurard rentncia ou perda de qualquer direito, faculdade,
privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos (inclusive de mandato), nem implicard em novacio,

alteragio, transigéncia, remissio, modificagiio ou redugio dos direitos e obiigacoes daqui decorrentes.

VIL.  Da Irrevogabilidade e da Irretratabilidade

Clausula ¢ — As Partes, obrigando-se por si e seus sucessores a qualquer titulo, acordam que todos os
termos, condigbes, avengas, mandatos, pactos e compromissos asswmidos neste Contrato  sio

(i) considerados perfeitos e acabados nesta data, e (i) celebrados em cardter irrevogivel e irretrativel.

VIII. Das Disposi¢des Gerais

Clausula 10% — A OUTORGANTE neste alo concorda que a CCE, titulo objeto da Operagio Garantida,
sera  cedida a companhias securitizadoras de  créditos do  agronegocio  (uma  “Companhia

Securitizadora”™) para fins de operacio de securitizagao (uma “Operacao de Sceuritizagio”).

Clausula 11* — A OUTORGANTE desde ja concorda, a tomar todas ¢ rquaisquer medidas ¢ produzir
todos ¢ quaisquer documentos necessarios razoaveis para a formalizacio e, se for o caso, liquidacao da
presente garantia, obrigando-se a tudo praticar e/ou ratificar de modo a possibilitar o bom exercicio dos

direitos ¢ prerrogativas estanelecidos neste Contrato.

Clausula 12* — A invalidaciio ou nulidade, no todo cu em parte, de qualquer das clausulas deste
Contrato ndo afetard as demais, que permanecerio sempre validas e eficazes até o cumprimento, pelas

Partes, de todas as suas obrigagdes aqui previstas.

Clausula 13" — Qualquer tolerdncia, excrcicio parcial ou concessdo =ntre as partes scrd sempre
considerado mera liberalidade, ¢ ndao configurard remtincia ou perda ¢e qualquer direito, faculdade,
privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos, nem implicard novacio, alteraciio, transigéneia, remissio,

modificagdo ou reducilo dos direitos ¢ obrigacdes daqui decorrentes.

o



Clausula 14* — Qualquer alteragio dos termos e condi¢oes deste Contrato somente serd considerada
valida se formalizada por escrito, em instrumento proprio assinado pelas Partes e por o2 (duas)

testemunhas.

Clausula 159 — Todo ¢ qualquer custo ou despesa decorrentes do registri: deste Contrato nos Cartérios
de Titulos e Documentos competentes serdo de inteira responsabilidade da OUTORGANTL, desde gue

devidamente comprovados.

Clausula 16® — Para os fins deste Contrato, o CREDOR poderd, a seu critério exclusivo, requerer a
execucao especifica das obrigacoes aqui assumidas pela OUTORGANTE, nos termos dos artigos 461, 461-

A, 466-B, 621 ¢ 632 do Codigo de Processo Civil,

Clausula 172 — Para os fins deste Contrato, considera-se "dia itil" qualquaer dia no qual haja expediente

nos bancos comerciais na Cidade de Sio Paulo, Tistado de Sio Paulo, ¢ que nao scja sabado ou domingo.

Clausula 182 — Considerar-se-io prorrogados os prazos referentes ao pavamento de qualquer obrigagiao
24 I 3
prevista neste Contrato até o 19 (primeiro) dia Util subsequente, se 0 seu vencimento coincidir com dia

que ndo seja um dia Gtil, ndo sendo devido qualquer acréscimo aos valores a screm pagos.

Clausula 199 — Fica cleito o Foro da Comarca de Sio Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir
quaisquer duvidas ou controvérsias oriundas deste Contrato, com rentneia a qualquer outro, por mais

privilegiado que seja.

E, por estarem justas e contratadas, as Partes, obrigando-se por si ¢ Sucessores, assinam o presente
Contrato em 05 (cinco) vias de igual teor e forma para um so efeitc, na presenca das 02 (duas)
testemunhas abaixo assinadas.

Sao Paulo, 26 de outubro de 2012.

[pagina de assinaturas a seguir]



(Pagina de assinaturas do Contrato de Cessdo Fiducidria de Direiios Creditérios N¢ 102189-7
celebrado entre a Usina Uberaba S.A. e Banco Votorantim S.A. em 26 de outubro de 2012.)

OUTORGANTE / DEVEDOR:
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(Pagina de assinaturas do Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios N© 102189-7
celebrado entre a Usina Uberaba S.A. e Banco Votorantim S.A. em 2¢ de outubro de 2012.)

CREDOR:
BANCO VOTORANTIM S.f}:‘
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.
4
Nome: / Nome:
Cargo: Cargo: /

José Roberto Shlvini
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ANEXO T AO CONTRATO DE CESSAO FIDUCIARIA DE
DIREITOS CREDITORIOS N° 102189-7

(ChHpia da Cédula de Crédito a Exportacao n® 10128189)
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ANEXO T AO CONTRATO DE CESSAO FIDUCIARIA DE
DIREITOS CREDITORIOS N° 102189-7

PROCURACAO PARA MOVIMENTACAO DA VINCULADA

PROCURACAO

As partes nomeadas e qualificadas a saber: USINA UBERABA $.A., com endere¢o na Cidade de
Uberaba, Estado de Minas Gerais, na Fazenda Uberaba, s/n?, Rod. 304, Km 2,5, Estrada Rod. MG 190,
mscrito no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda sob nimero
07.674.341/0001-91, doravante  denominado  simplesmente  “Outorgante”; ¢ DBANCO
VOTORANTIM S.A,, com sede na Cidade e Estado de Sio Paulo, na Avenida das Nacoes Unidas, n®
14.171, Torre A, 18° andar, inscrito no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da

Fazenda n.° 59.588.111/0001-03, doravante denominado simplesmente “Outorgado”.

A Outorgante, neste ato, constitui ¢ nomeia o Outorgado seu bastante procurador, de forma irrevogavel
e irretrativel, nos termos dos artigos 683 ¢ 684 do Codigo Civil, outorgando-lhe os poderes especiais
para, em conformidade com a Cédula de Crédito a Exportagio n®. 10128189 (“CCE"), bloquear, reter,
transferir, sacar, aplicar e reaplicar quaisquer valores disponiveis na conta vinculada - PJ n°.
1.007.039-7, agéncia n°, 0001-9, mantida pela Outorgante junto ao Outorgado, e seus rendimentos,
nos estritos termos descritos na CCE, sendo permitido o substabelecimento, com ou sem
reserva de iguais poderes, is empresas (i) SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA.,
instituicio devidamente autorizada para esse fim pelo Banco Central do Brasil com sede na Cidade de
Sao Paulo, Estado de SAo Paulo, na Rua Dr. Renato Paes de Barros, n.® 717, 6° ¢ 109 andares, Ttaim
Bibi, inscrita no CNPJ/MF sob n.0 50.657.675/0001-86; ou (ii) a terceiros, sendo que neste vltimo

caso, somente mediante prévia e expressa anuéncia da Outorgante.

A presente procuracio tem validade até o cumprimento integral das obrigagdes da Outorgante

previstas na CCE e na Cessao Fiduciaria.

Sao Paulo, 26 de outubro de 2012.

Usina Uberaba S.A.

SRR A ? A
. D/ ¢
Nome: Nome™"

argo: < - “: Cargo:




ANEXO IV A CEDULA DE CREDITO A EXPORTACAO N© 10128189

COPIA DO ADITIVO DO CONTRATO DE CESSAO FIDUCIARIA DE DIREIT:)S CREDITORIOS N2 99739-4



2° ADITAMENTO AO CONTRATO DE CESSAO FIDUCIARIA DE DIREITOS
CREDITORIOS N° 99739-4

O presente 29 Aditamento ao Contrato de Cessao Fiducidria de Direitos Creditorios n©

09739-4 (“2° Aditamento”) é celebrado em 26 de outubro de 2012, entre:

(0 USINA UBERABA S.A., sociedade por acoes com sede na Cidade de Ubceraba,
Estado de Minas Gerais, na Fazenda Uberaba S/N, Rod. 304 - Km 2,5 - Entrada Rod
MG 190 Almeida Campos ¢ inscrita no CNPJ/MTF sob 0 n.° 07.674.341/0001-91, neste
ato representada por seus representantes legais abaixo assinacos (“EMPRESA™); ¢

(1) BANCO VOTORANTIM S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Av. das Nacbes Unidas, 14171, Torre A, 18° andar ¢
inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 59.588.111/0001-03, ou & Cecmpanhia Securitizadora,
na forma da Clausula 3.1 abaixo, neste ato representada por seus representantes legais
abaixo assinados (“CREDOR”).

CONSIDERANDO QUE:

) em 19 de outubro de 2011, a EMPRESA ¢ o CREDOR celebraram um Contrato
de Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios n® 99739-4 em garantia a Cédula de
Crédito de Exportacio n® 10128189, emitida pela EMPRESA em favor do CREDOR em
19 de outubro de 2011 (“Contrato de Cessio Fiduciaria” ¢ “CCIL7,
respectivamente);

(i1) em 26 de setembro de 2012, a EMPRESA e o CREDOR assinaram o 1°
Aditamento a Cédula Je Crédito a Exportacio N° 1012818¢ ¢ o 12 Aditamento ao
Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios N© 99739-4, por meio dos quais
as principais condi¢oes financeiras ¢ cronograma de pagamento da CCE foram
alterados;

(itf)  na presente data, a EMPRESA ¢ o CREDOR assinaram o 2® Aditamento a
Cédula de Crédito a Exportacdo N© 10128189, por meio do qual a taxa de juros

mcidente sobre o valor total do crédito foi alterada; ¢
(iv) a EMPRESA ¢ o CREDOR aqui acordam em aditar o Contrato de Cessao
Fiducidria de modo a atualizar a descricao da CCE, como Obrigacao Garanlia do

Contrato de Cessao Fiduciaria.

ISTO POSTO, as Partes neste ato e na melhor forma de dircito, resolvem celebrar o



presente 29 Aditamento, que serd regido pelas seguintes clausulas:
I. DAS DEFINICOES

1.1. Para fins deste 20 Aditamento, todos os termos iniciados em letras maitsculas,
nao definidos neste 2° Aditamento, tém o significado a eles atribuidos no Contrato de
Cessao Fiduciaria.

I1. DO ADITAMENTO

2.1.  As Partes expressamente acordam em subslituir a Descricao da Operacio
Garantlia, anteriormente constante do item 2 do Preambuic do Contrato de Cessao
Fiduciaria, pela nova Descricio da Operacdo Garantia, anexa ao presenle 2°
Aditamento como Anexeo, com o objetivo de atualizar a descricao da Obrigacio

Garanlia constante do Contrato de Cessao Fiduciaria.
IT1.  DISrosiCOEs GERAIS

3.1 OPERACAO DE SECURITIZACAO. A EMPRESA neste ato concorda que a CCE,
titulo objeto da Operacio Garantida, serda cedida a companhias securitizadoras de
créditos do agronegodcio (uma “Companhia Securitizadora™) para fins de operacio

de securitizagao (uma “Operacao de Securilizagio”).

3.2.  REGISTRO DO PRESENTE 2 ADITAMENTO. A EMPRESA registrard o presente
29 Aditamento no Registro de Titulos ¢ Documentos competente no prazo de 20 (vinte)
dia corridos a partiv da Hresente data.

3.3.  OUTROS TEX:MOS E CONDICOES. Todos 0s termos e condicoes do Contrato de
Cessio Fiducidria nao expressamente alterados ou modificados por este Aditamento
estio, através deste e na presente data, integralmente ratificacos pelas Partes ¢ deverio
permanecer em pleno vigor e efeito conforme previsto no Contrato de Cessao
Fiduciaria.

3.4.  LEI DE REGENCIA. O presente 2° Aditamento serd regido ¢ interpretado de

acordo com as leis do Brasil.

3.5.  SOLUCAO DE CONTROVERSIAS. Quaisquer disputas ou controvérsias orinundas
do presente 29 Aditamento serdo dirimidas pelo foro da Cidad: de Sao Paulo, Estado de
Sio Paulo, que também serd o foro competente para fazer valer as obrigacoes aqui
estabelecidas.



E por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam o nresente 29 Aditamento
em 2 (duas) vias de igual teor e forma, na presenca das 2 (duas) testemunhas abaixo

assinadas:

Sao Paulo, 26 de outubro de 2012.
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Anexo

Descricao da Operacao Garantida

Tipo da Operacao:

Cédula de Crédito & Exportagio

Numero do Contrato/Cédula:

10128189

Valor do Crédito:

R$25.000.000,06 (vinte ¢ cinco milhoces

de reais e sels centavos)

Taxa de Juros:

114% (cento e catorze por cento) da Taxa
DI (conforme definido na CCI5)

Data da Contratacio:

19 de outubro de 2011, conforme aditada
em 26 de sctembro de 2012 ¢ 26 de
outubro de 2012

Prazo para Pagamento:

Até 31 de agosto de 2016

Forma de Pagamenlo:

Dinheiro

Local de Pagamento:

Sao Paulo, SP




ANEXO V A CEDULA DE CREDITO A EXPORTACAO N¢ 10128189

COPIA DAS CARTAS DE FIANCA



Sao Paulo, 19 de dutubro de 2011.

Ao
BANCO VOTORANTIM S.A
CNPJ: 59.588.111/0001-03

Enderego: Avenida das Na¢des Unidas, 14.171, Torre A, 189 andar
Sao Paulo/SP

Ref.: Carta de Fianca n® 99746-4

Prezados Senhores:

Pela presente, CALDEPAR EMPREENDIMENTOS E PARTICIPACOES LTDA.,
pessoa juridica, com sede na Avenida Marginal Francisco Vieira Calheiro, 480, Sala 1l -
Caixa Postal 211 - Sertdozinho/SP, inscrita no CNPJ/MF sob o n? (17.626.495/0001-08,
declara-se FIADOR SOLIDARIO e PRINCIPAL PAGADOR (“Fladoir”} ~a proporgdo de até
45,00% {quarenta e cinco inteiros por cento} da divida contraida por USINA UBERABA
S.A., com sede na Fazenda Uberaba $/N, Rod. 304 - Km 2,5 - Entrada Rod MG 190
Almeida Campos — Uberaba/MG, inscrita no CNPI/MF sob n? 07.674.341/0001-91,
(doravante “Afiancada”), decorrente da emiss3o da Cédula de Crédito a Exportagio n?
10128189, emitida no valor principal de RS 25.000.000,00 (vinte = cinco milhdes de
reais}, acrescidos de todos os encargos, juros, comissdes, despesas, inclusive custas
judiciais e honorarios advocaticios devidos ("Obrigagdes Afiangacas”), em favor do
Banco Votorantim S.A., instituigdo financeira inscrita no CNPI/MF sob o n?
59.588.111/0001-03, com sede na Avenida das Na¢Bes Unidas, 14.171, Torre A, 18¢
andar - Sao Paulo/SP {"Banco”) ou a sua ordem.

A garantia em aprego ¢ dada ao Banco independente de qualguer outra
jd existente, ou que vier a existir, ¢ nio desobriga a Afiancada d= oferecer novas
garantias sempre e quando o Banco, assim o exigir, nos termos dos instrumentos que
formalizam as Obrigagdes Afiangadas.

Esta garantia abrange toda e qualquer quantia imputavel a Afiangada
decorrente das Qbrigagdes Afiangadas, cujos termos e condi¢bes o Fiador declara
expressamente conhecer e aceitar, independente da assinatura do Fiador nos
respectivos contratos, mais multa, variagdo cambial, juros e demais encargos, bem
como custas judiciais ¢ honorarios advocaticios caso o Banco seja compelido a ingressar
em juizo para demandar o cumprimento de qualquer obrigacdo da Afiancada
decorrente das referidas operacdes.

No caso de descumprimento, por parte da Afiangada, de quaisquer das
obrigagBes assumidas nos instrumentos que formalizam as Obrigacoes Afiangadas,
concedidos de acordo com a regulamentagao vigente, obriga-se o Flador a atender as
requisigdes de pagamento de gualquer importancia sobre o valor da presente fianga,

_exigida pelo Banco, dentro de 48 (quarenta e oito) horas da data da simples

\‘tomunicag;ﬁo expedida pelo Banco ao Fiador, nos enderegos indicados acima.
i

/




O Fiador, como devedor soliddric e principal pagador, renuncia
expressamente aos beneficios de ordem, divisdo e exoneragdo previstos nos artigos
366, 827, 835, 837, 838 e 839, o direito de lhes exigir o pagamento dos seus créditos
independente de execugdo prévia dos bens da sua Afiangada ou execugio de eventuais
garantias existentes ou que vierem ser oferecidas, bem como do direito de conceder
moratoria aoc devedor principal, se assim julgar conveniente,. a seu critério,
permanecendo integral a mencionada responsabilidade do Fiador.

Para maior clareza, firmam o presente instrumento, em carater
irrevogdvel . irretratdvel, em conjunto com as duas testemunhas abaixo assinadas, que
vigera até que todas as obrigacdes relativas as Operagdes sejam plenamente
liquidadas, obrigando seus sucessores.

Esta fianga e regida pelas leis da Republica Federativa do Brasil, sendo
eleito o fora da Comarca da Capital do Estado de Sdo Paulo para dirimir quaisquer
controvérsias daqui decorrentes.

Fiadaor:

A

')/’\/\» P 4

CALDEPAR kMPR[ENDIMENTOS E P/\RT!LIPACOES LTDA

i

Testemunhas: /

Nome: .
CPE:
RG:

2-
Nome:
CPF:
RG:




S3o Paulo, 19 de outubro de 2011,

Ao
BANCO VOTORANTIM S.A
CNPJ: 59.588.111/0001-03

Enderego:’ﬁwenida das Nagdes Unidas, 14.171, Torre A, 182 andar
Sao Paulo/SP

Ref.: Carta de Fianca n® 99745-9

Prezados Senhores:

Peia presente, USINA SANTO ANTONIO S.A., pessos juridica, com sede
na Fazenda Santo Antonio, s/n¥ - Sert3ozinho/SP, inscrita no ZNPJ/MF sob o n?
71.324.784/0001-51, declara-se FIADOR SOUDARIO e PRINTZIPAL PAGADOR
("Fiador”) na propor¢ao de até 27,50% {vinte e sete inteiros e cinqiilenta centésimos
por cento} da divida contraida por USINA UBERABA S.A., com sede na Fazenda Uberaba
S/N, Rod. 304 - Km 2,5 - Entrada Rod MG 190 Almeida Campos — Uberaba/MG, inscrita
no CNPJ/MF sob n? 07.674.341/0001-91, {doravante "Afiancada’), decorrente da
emissdo da Cédula de Crédito & Exportacao n? 10128189, emitida r:a valor principal de
RS 25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais), acrescidos de todos os encargos,
jures, comissBes, despesas, inclusive custas judiciais € honorarios advacaticios devidos
{“Obrigacdes Afiancadas”), em favor do Banco Votorantim S.A., instituicao financeira
inscrita no CNPJ/MF sob o n2. 59.588.111/0001-03, com sede na Avenida das Na¢oes
Unidas, 14.171, Tvre A, 182 andar - S30 Paulo/SP {“Banco”) ou a sua ordem.

A garantia em apreco é dada ao Banco independente de qualquer outra
ja existente, ou que vier a existir, e ndo desobriga a Afiangada de oferecer novas
garantias seimpre e quando o Banco, assim o exigir, nos termos dos instrumentas qgue
formalizam as Obriga¢des Afiancadas.

Esta garantia abrange toda e qualquer guantia imputavel a Afiangada
decorrente das Obriga¢bes Afian¢adas, cujos termos e condigdes o Fiador declara
expressamente conhecer e aceitar, independente da assinatura do Fiador nos
respectivos contratos, mais multa, variacdo cambial, juros ¢ demais encargos, bem
como custas judiciais e honorarios advocaticios caso a Banco seja cornpelido a ingressar
em juizo para demandar o cumprimento de qualquer obriga¢io da Afiangada
decorrente das referidas operagdes,

No caso de descumprimento, por parte da Afiangada, de quaisquer das
abrigagBes assumidas nos instrumentos que formalizam as Obrigagdes Afiangadas,
concedidos de acordo com a regulamentagao vigente, obriga-se o Fiador a atender as
requisi¢des de pagamento de gualquer importancia sobre o valor dn presente fianga,

~exigida pelo Banco, dentro de 48 {quarenta e oito) horas da data da simples
romunicacio expedida pelo Banco ao Fiador, nos enderegos indicados acima.




Q Fiador, como devedor soliddrio e principal pagador, renuncia
expressamente aos beneficios de ordem, divisdo e exoneragdo previstos nos artigos
366, 827, 835, 837, 838 e 839, o direito de lhes exigir o pagamento dos seus créditos
independe.te de execu¢do previa dos bens da sua Afiangada ou ¢xecugdo de eventuais
garantias existentes ou que vierem ser oferecidas, bem como do direito de conceder
moratéria ao devedor principal, se assim julgar conveniente, a seu Critério,
permanecendo integral @ mencionada responsahilidade do Fiador.

Para maior clareza, firmam o presente instrumerito, em cardter
irrevogavel e irretratdvel, em conjunto com as duas testemunhas abaixo assinadas, que
vigera até que todas as obrigagbes relativas as Operagdes sejam plenamente
liquidadas, obrigando seus sucessores. \

Esta fianga ¢ regida pelas leis da Republica Federativa do Brasil, sendo
eleito o fora da Comarca da Capital do Estada de Sao Paulo para dirimir quaisquer
controvérsias daqui decorrentes.

Fiador:

USINA SANTO ANTONIO S/A

- -
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USINA SANTO ANTONIO §.A

Testemunhas:

Nome:
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RG:
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Sdo Paulo, 19 de outubro de 2011.

Ao

BANCO VOTQRANTIM S

CNPJ: 59.588.111/0001-03

Endere¢o: Avenida das Nagoes Unidas, 14.171, Torre A, 18° andar
$30 Paulo/SP

Ref.: Carta de Fianga n® 99747-2

Prezados Senhores:

Pela presente, USINA SAO FRANCISCO S.A., pessoa juridica, com sede na
Fazenda Sdo Francisco, s5/n? - Sertdozinho/SP, inscrita no CNPJ/MF sob o n®
71.324.792/0001-06, declara-se FIADOR SOLIDARIO e PRINCIPAL PAADOR (“Fiador”)
na proporgdo de até 27,50% {vinte e sete inteiras e cinquenta centésimos por cento) da
divida contraida por USINA UBERABA S.A., com sede na Fazenda Uberaba S/N, Rod. 304
- Km 2,5 - Entrada Rod MG 130 Almeida Campos — Uberaba/MG, inscrita no CNPJ/MF
sob n? 07.674.34:/0001-91, (doravante "Afiancada”), decorrente da emissao da Cédula
de Crédito a Exportagao n® 10128189, emitida no valor principal fe RS 25.000.000,00
{vinte e cinco milhdes de reais), acrescidos de todos os encargos, juros, comissoes,
despesas, inclusive custas judiciais e honorarios advocaticios devidos {“Obripagoes
Aflancadas”), em favor do Banco Votorantim S.A., instituigdo financeira inscrita no
CNPJ/MF sob o n2. 59.588.111/0001-03, com sede na Avenida rdas Nacdes Unidas,
14.171, Torre A, 182 andar - $30 Paulo/SP {“Banco”) ou a sua ordem.

A garantia em aprego ¢ dada ao Banco independente de qualquer outra
ja existente, ou que vier a existir, e ndo descbriga a Afiancada d-: oferecer novas
parantias sempre e quando o Banco, assim o exigir, nos termos do: wstrumentos que
formalizam as Obrigacgdes Afiancadas.

Esta parantia abrange toda e qualquer gquantia imputavel a Afiancada
decorrente das Qbrigagdes Afiancadas, cujos termos e condigdes o Fiador declara
expressamente conhecer e aceitar, independente da assinatu:z do Fiador nos
respectivos contratos, mais multa, variagdo cambial, juros e demais encargos, bem
como custas judiciais e honorarios advocaticios caso o Banco seja compelido a ingressar
em juizo para demandar o cumprimento de qualquer obrigagdo da Afiangada
decorrente das referidas operacdes.

No caso de descumprimento, por parte da Afiangada. de quaisquer das
obrigagdes assurnidas nos instrumentos que formalizam as ObrigagSes Afiangadas,
concedidos de acordo com a regulamentag3o vigente, obriga-se o Fiador a atender as
requisi¢cdes de pagamento de qualquer importdncia sobre o valor da presente fianga,
.’\-exnglda pelo Banco, dentro de 48 {quarenta e oito) horas da data da simples
\qOmumcnmo expedida pelo Banco ao Fiador, nos enderegos indicados acima.




O Fiador, como devedor solidario e principal pagador, renuncia
expressamente aos beneficios de ordem, divisdo e exoneragio previstos nos artigos
366, 827, 835, 837, B3B8 e 839, o direito de Ihes exigir o pagamento dos seus créditos
independente de execugdo prévia dos bens da sua Afiangada ou execugdo de eventuais
garantias existentes ou que vierem ser oferecidas, bem como do direito de conceder
maratoria ao devedor principal, se assim julgar conveniente, a seu critério,
permanecendo integral a mencionada responsabilidade do Fiador.

Para maior clareza, firmam o presente instcumento, em  carater
irrevogavel e irretratdvel, em conjunto com as duas testemunhas abaixo assinadas, que
vigera ate que todas as obrigagdes relativas as Operag¢bes sejam plenamente
liquidadas, obrigando seus sucessores,

~ Esta fianga é regida pelas leis da Republica Federativa do Brasil, sendo
eleito o fors da Comarca da Capital do Estado de Sdo Paulo para dirimir quaisquer
contraversias daqui decorrentes.

Fiador:
Usya EA@ FRANCICCO S'A

Fe

ISR ' s 2
W10 VALBO

codoe Yaasigenie

USINA SAO FRANCISCO S.A.

Testemunhas:

2-
Nome:
CPF;
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ANEXO III

FLUXO FINANCEIRO DE AMORTIZACAO PROGRAMADA DOS CRAS DE 422

SERIE E JUROS
Datas de Pagamento da Pagamento da
Amortizacao Programada do | Percentual do Valor de Remuneracao dos CRAs,
Principal e da Remuneracao Principal a ser pago conforme descrito na
(“Datas de Pagamento”) Clausula 2.12
28/02/2013 0% Aplicavel
30/08/2013 0% Aplicavel
28/02/2014 0% Aplicavel
30/08/2014 0% Aplicavel
30/09/2014 10% (dez por cento) Aplicavel
31/10/2014 10% (dez por cento) Aplicavel
30/11/2014 10% (dez por cento) Aplicavel
30/07/2015 10% (dez por cento) Aplicavel
31/08/2015 10% (dez por cento) Aplicavel
30/09/2015 10% (dez por cento) Aplicavel
03/11/2015 10% (dez por cento) Aplicével
30/11/2015 10% (dez por cento) Aplicavel
01/08/2016 10% (dez por cento) Aplicavel
31/08/2016 10% (dez por cento) Aplicavel
TOTAL 100% (cem por cento)
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ANEXO IV

FLUXO FINANCEIRO DE AMORTIZACAO PROGRAMAMA DOS CRAS DE 432

SERIE E JUROS
Datas de Pagamento da Pagamento da
Amortizacao Programada do | Percentual do Valor de Remuneracao dos CRAs,
Principal e da Remuneracao Principal a ser pago conforme descrito na
(“Datas de Pagamento”™) Clausula 2.12
28/02/2013 0% Aplicavel
30/08/2013 0% Aplicavel
28/02/2014 0% Aplicavel
30/08/2014 0% Aplicavel
30/09/2014 10% (dez por cento) Aplicavel
31/10/2014 10% (dez por cento) Aplicavel
30/11/2014 10% (dez por cento) Aplicavel
30/07/2015 10% (dez por cento) Aplicavel
31/08/2015 10% (dez por cento) Aplicavel
30/09/2015 10% (dez por cento) Aplicavel
03/11/2015 10% (dez por cento) Aplicavel
30/11/2015 10% (dez por cento) Aplicavel
01/08/2016 10% (dez por cento) Aplicavel
31/08/2016 10% (dez por cento) Aplicavel
TOTAL 100% (cem por cento)
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Anexo V
MODELO DE MANIFESTACAO DOS INVESTIDORES DOS CRAs DA 432 SERIE
[locall, [e] de [¢] de 2014.
Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegocio S.A. (“Emissora”)
Rua Pedroso de Morais, 1553, 8° andar,

Sao Paulo, SP.

At.: [e]

SLW Corretora de Valores e Cambio Ltda. (“Agente Fiduciario”)
Rua Dr. Renato Paes de Barros, n.° 717, 6° ¢ 10° andares, Itaim Bibi,
Sao Paulo, SP.

At.: [e]
Ref.: Repactuacio dos CRAs da 432 Série

Reportamo-nos ao Termo de Securitizagao de Direitos Creditorios do Agronegocio, em Duas
Séries (422 e 432 Séries da 1 @ Emissao da Emissora), celebrado entre a Emissora e o Agente
Fiduciario, tendo o Custodiante como Interveniente Anuente, em 26 de outubro de 2012

(“Termo de Securitizacdo”), relativo a oferta pablica de distribuicao da 422 e 43 séries da

primeira emissao de certificados de recebiveis do agronegocio (“CRAs”) da Emissora,
lastreados em Cédulas de Crédito a Exportacio emitidas pela Usina Sao Francisco S.A. ¢ pela

Usina Uberaba S.A. (“Emissao” ou “Oferta”). Os termos grafados em maitscula, utilizados

neste aviso, tem o mesmo significado que lhes foi atribuido no Termo de Securitizagao.

Acuso(amos) o recebimento do aviso de repactuacao em [e] de [e] de 2014, conforme previsto
no item 2.13.4 do Termo de Securitizacio. Diante do recebimento do referido aviso,
venho(vimos) pela presente manifestar minha(nossa) [concorddncia / discordancia] [total /

parcial] com a proposta de repactuacao apresentada pelas Devedoras.
[Nesse sentido, manifesto minha(nossa) inten¢ao em nao repactuar [ ] ([¢]) dos CRAs da

439 série de minha(nossa) propriedade, devendo tais CRAs da 43% série sujeitar-se ao

pagamento antecipado previsto no item 2.13.6 do Termo de Securitiza¢do.]
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LEm razdo da minha(nossa) discordancia acima manifestada, assumo(imos) a obriga¢do
de nao ceder, vender, alienar ou dispor dos CRAs da 43% série até a realiza¢do dos de todos
os pagamentos devidos com relacdo aos CRAs da 439 série ndo sujeitos a Repactuagdo, nos
termos do item 2.13.6 do Termo de Securitizacdo.]

Por fim, indico(amos) que a corretora de titulos e valores mobilidrios responsavel pelos
procedimentos relativos a Repactuacdo serda a [nome da corretora] e, nos termos do item
2.13.7 do Termo de Securitizacdo, possui os poderes necessarios para agir em meu(nosso)
nome e realizar quaisquer registros ou comandos necessarios junto a CETIP em razdo da

Repactuagio, conforme evidenciado pelo documento anexo, como Anexo I, a presente
notificacao.
Permanecemos a disposicao para quaisquer esclarecimentos necessarios.

Atenciosamente,

[INVESTIDOR DO CRA da 432 Série]
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